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Введение

С начала 2010 г. в российской эконо-
мике наблюдалось восстановление произ-
водства после спада в 2009 году. Увеличе-
ние производства отмечалось в большинстве 
основных видов экономической деятельно-
сти. Во �� квартале 2010 г. основным его факто-�� квартале 2010 г. основным его факто- квартале 2010 г. основным его факто-
ром стал рост внутреннего спроса: ускорилось 
увеличение потребительского спроса, начал-
ся рост инвестиций в основной капитал. Тем 
не менее спрос, по оценкам, оставался ниже 
уровня потенциального выпуска.

В условиях низкого потребительского 
спроса, укрепления рубля во �� квартале 2010 г. 
продолжилось замедление инфляции, наблю-
даемое со �� квартала 2009 года. По оценкам, 
в целом за год инфляция будет ниже целево-
го уровня, установленного основными направ-
лениями единой государственной денежно-
кредитной политики для 2010 года.

Формирующаяся тенденция экономиче-
ского роста, снижение инфляции, укрепление 
рубля и активизация процессов девалютиза-
ции обусловили повышение спроса на нацио-
нальную валюту. Годовые темпы прироста де-
нежной массы М2 во �� квартале текущего года 
увеличивались, однако (с учетом сезонной 
корректировки) были ниже, чем в � квартале. 
На рост денежного предложения оказывали 
заметное влияние интервенции Банка России 
на внутреннем валютном рынке, а также ча-
стичное финансирование дефицита государ-
ственного бюджета за счет средств Резервного 
фонда. Несмотря на то, что в целом за первое 
полугодие 2010 г. основным источником ро-
ста широкой денежной массы было увеличе-
ние чистых иностранных активов банковской 
системы, восстановление кредитной активно-
сти банков как источника роста денежной мас-
сы стало существенным позитивным факто-
ром. Возобновление во �� квартале 2010 г. ро-
ста кредитования происходило на фоне суще-
ственного объема ликвидности на денежном 
рынке и роста депозитной базы банков. Од-
нако этот процесс сдерживался стремлени-
ем банков наращивать альтернативные (бо-
лее ликвидные и менее рисковые) виды акти-

вов. Дальнейшее расширение кредитования 
будет происходить как за счет эффекта от уже 
реализованных мер по смягчению денежно-
кредитной политики, так и вследствие ожида-
емого дальнейшего роста экономической ак-
тивности и спроса на кредиты.

Банк России во �� квартале продолжал 
проводить стимулирующую монетарную по-
литику, направленную на сохранение мягких 
монетарных условий. За апрель-июнь верх-
няя граница коридора процентных ставок 
Банка России (ставка по кредиту «овернайт») 
была снижена на 0,5 процентного пункта – 
до7,75%, нижняя граница коридора (ставка 
по депозитам на стандартном условии «овер-
найт») была снижена на 0,25 процентного 
пункта – до 2,5%. В июне-июле 2010 г. Банк 
России оставил уровень ставок по своим опе-
рациям без изменений, а также принял реше-
ния, направленные на ограничение возмож-
ностей кредитных организаций по привлече-
нию кредитов без обеспечения и долгосроч-
ных кредитов и их постепенное замещение 
традиционными инструментами предоставле-
ния ликвидности.

Процентные ставки по основным опе-
рациям на российском финансовом рынке 
во �� квартале 2010 г. продолжали снижать-
ся вследствие понижения Банком России про-
центных ставок по своим операциям и увели-
чения совокупных безналичных банковских 
резервов.

Текущее оживление экономики в силу со-
храняющегося отрицательного разрыва выпу-
ска пока не оказывает давления на инфляци-
онные процессы. Темпы роста потребительских 
цен остаются умеренными. Существенное сни-
жение годовых темпов роста денежной массы 
в 2008 г. и первой половине 2009 г. продолжа-
ло вносить вклад в замедление темпов роста 
общего уровня цен в 2010 году. В то же время 
текущие мягкие монетарные условия и прове-
дение государственной политики, предполага-
ющей наличие дефицита госбюджета, не ис-
ключают роста инфляционных рисков в конце 
2010 г. и в 2011 году. 
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Потребительские цены

Согласно информации Федеральной 
службы государственной статистики, за шесть 
месяцев 2010 г. потребительские цены по-
высились на 4,4%, что меньше такого же по-
казателя в предыдущем году на 3,0 процент-
ного пункта. Темп прироста потребительских 
цен в июне по отношению к июню 2009 г. со-
ставил 5,8%, в первом полугодии по отноше-
нию к первому полугодию предыдущего года – 
6,6%.

Замедление инфляции в январе-июне 
2010 г. произошло главным образом за счет 
базовой инфляции, которая составила 

2,0% против 6,0% в январе-июне 2009 года. 
По оценке, удорожанием товаров и услуг, 
учитываемых при ее расчете, было получено 
1,6 процентного пункта, или 37,2% уровня 
инфляции (в январе-июне 2009 г. – 4,8 про-
центного пункта, или 65,0%).

Цены на продовольственные това
ры без плодоовощной продукции за пер-
вое полугодие 2010 г. повысились на 2,4% 
(за шесть месяцев 2009 г. – на 5,2%). Удо-
рожание этой группы продуктов питания обе-
спечило, по оценкам, 0,8 процентного пункта, 
или 19,0% уровня инфляции (за первое полу-
годие предыдущего года – оценочно 1,8 про-
центного пункта, или 24,1%).

Динамика инфляционных процессов

Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå (%)

Прирост (июнь 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (июнь 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Öенû на тоâарû и óсëóги - âсего 4,4 7,4 Замедëение прироста на 3,0 п.п.

Â том ÷исëе:

– на продоâоëьстâеннûе тоâарû 5,4 7,0 Замедëение прироста на 1,6 п.п.

– на продоâоëьстâеннûе тоâарû беç пëодооâоùноé продóкöии 2,4 5,2 Замедëение прироста на 2,8 п.п.

– на непродоâоëьстâеннûе тоâарû 1,9 6,3 Замедëение прироста на 4,4 п.п.

– на пëатнûе óсëóги насеëению 6,4 9,6 Замедëение прироста на 3,2 п.п.

Öенû на тоâарû и óсëóги, âõодÿùие â рас÷ет баçоâоé инôëÿöии 2,0 6,0 Замедëение прироста на 4,0 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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Среди основных групп и видов продук-
тов питания без плодоовощной продукции 
в январе-июне 2010 г. наиболее заметно по-
дорожали алкогольные напитки – на 5,7% 
(за январь-июнь 2009 г. – на 6,7%), масло 
сливочное – на 5,3% (0,1%), крупа и бобо-
вые – на 4,5% (2,8%). По итогам данного пе-
риода снизились цены на макаронные изде-
лия, яйца, сахар (на 2,7-14,5%). Темпы при-
роста цен на другие основные группы про-
дуктов питания составляли от 0,3 до 3,6%. 
За январь-июнь 2009 г. темпы удорожания 
основных видов продовольствия изменя-
лись в диапазоне 1,9-28,2%. Снизились цены 
на молоко и молочную продукцию, масло под-
солнечное, яйца.

За январь-июнь 2010 г. цены на плодоо
вощную продукцию возросли на 33,8%, что 
на 9,8 процентного пункта больше, чем за со-
ответствующий период предыдущего года. 
По оценкам, вследствие удорожания плодоо-
вощной продукции общий уровень потреби-
тельских цен повысился на 1,2 процентного 
пункта, или 27,7% общего прироста потреби-
тельских цен. В 2009 г. аналогичные показате-
ли составили 0,9 процентного пункта и 11,6%.

Цены на продовольственные товары 
в целом за январь-июнь 2010 г. повысились 
на 5,4% (в 2009 г. – 7,0%).

За шесть месяцев 2010 г. темп прироста 
цен на непродовольственные товары со-
кратился, составив 1,9% против 6,3% за ана-
логичный период 2009 года. По оценке, по-
вышением цен на непродовольственные това-
ры было обусловлено 0,7 процентного пункта, 

или 15,8% уровня инфляции. В январе-июне 
2009 г. эти показатели были равны 2,4 про-
центного пункта и 31,9%. В наибольшей степе-
ни подорожали табачные изделия – на 9,4% 
(за январь-июнь 2009 г. – на 13,1%). Умерен-
ным (до 2,9%) был темп прироста цен на тка-
ни, одежду и белье, трикотажные изделия, об-
увь. Цены на бензин автомобильный вырос-
ли на 2,3%; телерадиотовары и медикаменты 
стали дешевле на 1,7 и 3,6% соответственно 
(по итогам первого полугодия 2009 г. цены 
на бензин автомобильный снизились на 2,8%, 
а медикаменты подорожали на 18,3%).

За январь-июнь 2010 г. цены и тари-
фы на платные услуги населению повыси-
лись на 6,4% (за соответствующий период 
2009 г. – на 9,6%). По оценкам, прирост цен 
и тарифов на платные услуги в первом полу-
годии текущего года обеспечил 1,7 процент-
ного пункта, или 37,5% общего прироста цен 
на потребительском рынке (за шесть месяцев 
2009 г. – 2,4 процентного пункта, или 32,4% 
уровня инфляции).

Темп прироста регулируемых цен и та-
рифов на платные услуги по итогам января-
июня 2010 г. был равен оценочно 10,9%, что 
на 2,4 процентного пункта меньше аналогич-
ного показателя в 2009 году. Темпы прироста 
тарифов на жилищно-коммунальные услу-
ги составили 11,9% против 17,7% в январе-
июне 2009 года. Услуги пассажирского транс-
порта подорожали на 7,0% (в соответствую-
щий период 2009 г. – на 6,3%).

В январе-июне 2010 г. замедлился темп 
прироста цен на большинство видов услуг, 

Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Прирост (июнь 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (июнь 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Продоâоëьстâеннûе тоâарû 5,4 7,0 Замедëение прироста на 1.6 п.п.

Õëеб и õëебобóëо÷нûе иçдеëиÿ 0,9 1,9 Замедëение прироста на 1,0 п.п.

Êрóпа и бобоâûе 4,5 2,8 Ускорение прироста на 1,7 п.п.

Ìакароннûе иçдеëиÿ -2,7 4,1

Ìÿсо и птиöа 1,3 4,5 Замедëение прироста на 3,2 п.п.

Ðûба и морепродóктû 0,5 13,3 Замедëение прироста на 12,8 п.п.

Ìоëоко и моëо÷наÿ продóкöиÿ 3,6 -0,6

Ìасëо сëиâо÷ное 5,3 0,1 Ускорение прироста на 5,2 п.п.

Ìасëо подсоëне÷ное 0,3 -14,4

Ñаõар-песок -3,4 28,2

Пëодооâоùнаÿ продóкöиÿ 33,8 24,0 Ускорение прироста на 9,8 п.п.

Àëкогоëьнûе напитки 5,7 6,7 Замедëение прироста на 1,0 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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ции в первом полугодии 2010 г. были при-
мерно одинаковыми во всех федеральных 
округах (от 2,1 до 3,4%). Несколько мень-
ше был аналогичный интервал изменения 
цен на товары непродовольственной группы 
(от 1,2 до 2,4%).

Для темпов прироста цен на плодоовощ-
ную продукцию (включая картофель) был ха-
рактерен большой разброс по субъектам Рос-
сийской Федерации. Так, в Дальневосточном 
федеральном округе данный вид продоволь-
ствия подорожал на 15,2%, а в Южном феде-
ральном округе – на 41,3%.

По итогам первого полугодия 2010 г. тем-
пы удорожания платных услуг населению из-
менялись по федеральным округам в пре-
делах 6,3-8,7% и были заметно ниже, чем 
в январе-июне предыдущего года.

Цены на рынке жилья

В июне 2010 г. по отношению к декабрю 
предыдущего года жилье на первичном рын-
ке стало дороже на 0,1%, на вторичном рын-
ке – на 1,4%. За январь-июнь 2009 г. жилье 
на первичном рынке подешевело на 4,5%, 
на вторичном рынке – на 7,4%.

На динамику цен на жилье в январе-июне 
2010 г. повлияло некоторое оживление рын-
ка недвижимости на фоне сокращения вво-
да в действие жилых домов. В частности, 
за январь-июнь 2010 г. по сравнению с ана-
логичным периодом 2009 г. размер введен-
ной в действие жилой площади уменьшился 
на 0,1%; год назад такой же показатель был 
равен 0,3%.

Цены производителей

Цены производителей промышлен
ных товаров в январе-июне 2010 г. повыси-
лись на 5,5% против 10,0% за соответствую-
щий период предыдущего года. Замедление 
темпов роста цен производителей произошло 
главным образом за счет удешевления добычи 
полезных ископаемых. За шесть месяцев цены 
производителей в этом виде деятельности сни-
зились на 2,7%, тогда как за первое полугодие 
2009 г. отмечался их рост на 38,7%. В добыче 
топливно-энергетических полезных ископае-
мых цены снизились на 4,8% (за январь-июнь 
2009 г. увеличились на 49,6%).

По итогам первого полугодия 2010 г. при-
рост цен в производстве и распределении 

учитываемых при расчете базовой инфляции. 
Услуги организации зарубежного туризма по-
дешевели на 2,0% (в сопоставимый период 
2009 г. они стали дороже на 9,5%).

Повышение цен и тарифов на платные 
услуги населению в первом полугодии 2010 г. 
превысило общий прирост цен на товары 
на 2,7 процентного пункта (в аналогичный пе-
риод 2009 г. – на 2,9 процентного пункта).

По информации Росстата, за первое полу-
годие 2010 г. во всех федеральных округах 
России темп прироста потребительских цен 
был меньше, чем за соответствующий период 
предыдущего года.

По оценкам, в январе-июне 2010 г. на-
блюдалось некоторое увеличение различий 
между субъектами Российской Федерации 
по стоимости фиксированного набора товаров 
и услуг, используемого Федеральной службой 
государственной статистики в целях межреги-
ональных сопоставлений покупательной спо-
собности населения. В частности, за январь-
июнь 2010 г. коэффициент региональных раз-
личий1 повысился до 42,5% против 42,3% 
по итогам сопоставимого периода предыду-
щего года.

Темпы прироста цен на продоволь-
ственные товары без плодоовощной продук-

1 Коэффициент региональных различий рассчитывается 
Банком России как разность между стоимостью фик-
сированного набора товаров и услуг в самом дорогом 
и самом дешевом регионах, отнесенная к общефеде-
ральной стоимости набора. 
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электроэнергии, газа и воды составил 11,2%. 
В соответствующий период 2009 г. этот пока-
затель был на 6,6 процентного пункта выше.

Цены производителей в обрабатывающих 
производствах в первом полугодии 2010 г. 
увеличились на 8,6%, что превысило соот-
ветствующий показатель предыдущего года 
на 5,4 процентного пункта. В обрабатывающих 
производствах наиболее интенсивно подоро-
жало производство кокса – на 87,3%, метал-
лургическое производство – на 20,1% и хи-
мическое производство – на 13,2% (в январе-
июне 2009 г. продукция названных видов 
экономической деятельности подешевела 

на 1,4-20,6%). Умеренным был рост цен про-
изводителей нефтепродуктов – на 8,5% (год 
назад – на 26,8%). Замедлился рост цен про-
изводителей продукции для потребительско-
го рынка. Так, темпы прироста цен производи-
телей пищевых продуктов, включая напитки, 
и табака сократились по сравнению с первым 
полугодием 2009 г. на 3,5 процентного пун-
кта – до 1,1%; в текстильном и швейном про-
изводстве аналогичные показатели составили 
1,5 процентного пункта и 4,0%. В производ-
стве кожи, изделий из кожи и производстве 
обуви цены повысились на 2,3%, что мень-
ше соответствующего показателя по итогам 
первого полугодия 2009 г. на 0,1 процентно-
го пункта.

Темп прироста тарифов на грузовые пе
ревозки за январь-июнь текущего года был 
равен 30,5%, на железнодорожном транспор-
те – 9,4%. В аналогичный период 2009 г. эти 
тарифы повысились на 16,4 и 4,7% соответ-
ственно.

Тарифы на услуги связи для юридиче
ских лиц за первое полугодие 2010 г. выросли 
на 5,2% (за шесть месяцев 2009 г. – на 2,1%).

За первое полугодие 2010 г. цены про
изводителей строительной продукции уве-
личились на 3,6% (за сопоставимый период 
2009 г. снизились на 1,8%).

По итогам первого полугодия 2010 г. 
цены производителей сельскохозяйствен
ной продукции снизились на 0,3% (в со-
ответствующий период предыдущего года – 
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на 2,0%). Продукция растениеводства по-
дорожала на 0,9% (за январь-июнь 2009 г. 
она стала дешевле на 0,1%). При этом на-
блюдалось снижение цен на зерновые куль-
туры – на 2,1% и рост цен на подсолнеч-
ник – на 14,7% (в январе-июне 2009 г. цены 
производителей зерновых культур возрос-
ли на 0,3%, а производство подсолнечни-
ка подешевело 3,2%). Продукция животно-
водства стала дешевле на 1,0% (за январь-
июнь 2009 г. – на 3,4%). В то же время мо-
локо подорожало на 6,4%, а цены на яйца 
снизились на 17,5%. По итогам января-июня 
2009 г. эти виды продовольствия подешевели 
на 13,6 и 25,8% соответственно. Цены на скот 
и птицу снизились на 1,7% (за шесть месяцев 
2009 г. увеличились на 6,5%).

Инфляция в странах – торговых партнерах1

Инфляция в странах, имеющих значимый вес в структуре российского импорта, в первом полуго-
дии 2010 г. (июнь к декабрю предыдущего года) уменьшилась до 1,6% с 2,1% в первой половине 2009 
года. На снижение данного показателя повлияло существенное замедление инфляции в экономиках от-
дельных крупных торговых партнеров – США, Украины, Белоруссии, Польши и некоторых других стран. 
Темпы инфляции в Германии не изменились по сравнению с первым полугодием 2009 года. В большин-
стве стран, являющихся крупными поставщиками товаров на российский рынок, зафиксировано умерен-
ное усиление инфляционного давления. В Китае и Японии дезинфляционные процессы, отмечавшиеся 
в первом полугодии 2009 г., сменились в первой половине текущего года небольшим повышением цен. 
Значительно увеличились темпы инфляции в Турции.

Сохранение существенных отрицательных 
разрывов выпуска в зарубежных экономиках 
в сочетании со складывавшейся ситуацией на ми-
ровых рынках, где с середины II квартала 2010 г. 
снижались цены на топливно-энергетические 
и прочие ресурсы, определило умеренный ха-
рактер инфляционных процессов. На замедле-
ние инфляции в США повлияло в первую оче-
редь значительное уменьшение темпов роста 
цен на энергоносители. Неустойчивая ситуация 
в американской экономике на раннем этапе вы-
хода из рецессии обусловила низкий уровень 
базовой инфляции. Сдерживающее влияние 
на темпы роста потребительских цен на Украине 
и в Белоруссии оказал относительно небольшой 
прирост тарифов на жилищно-коммунальные 
и прочие платные услуги. В странах зоны евро 
ускорение роста цен на энергоносители, связан-
ное с обесценением евро к доллару США, было 
в основном уравновешено низкими темпами ба-
зовой инфляции.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров. 
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полугодии 2009 г. она была ниже, чем в тот же 
период 2008 г., более чем в 2 раза).

Динамика цен на нефтепродукты в основ-
ном соответствовала изменениям цен на нефть. 
В первом полугодии 2010 г. относительно ана-
логичного периода предыдущего года цены 
на нефтепродукты в среднем повысились, как 
и на нефть, в 1,5 раза, при этом бензин авто-
мобильный подорожал на 46%, дизельное 
топливо – на 43%, мазут – на 58% (в первом 
полугодии 2009 г. цены на эти товары понизи-
лись на 47, 55 и 43% соответственно).

Восстановление цен на природный 
газ в Европе, начавшееся в августе 2009 г., 
в � квартале 2010 г. продолжилось, во �� квар-
тале в условиях сезонного сокращения спроса 
цены на природный газ несколько снизились. 
В результате в первом полугодии 2010 г. при-
родный газ на европейском рынке оставался 
на 19% дешевле, чем в соответствующий пе-
риод предыдущего года (в первом полугодии 
2009 г. он был дешевле, чем в тот же период 
годом ранее, на 13%).

Повышение цен на уголь, начавшееся 
на мировом рынке во второй половине 2009 г., 
в первом полугодии текущего года продолжи-
лось. В первом полугодии 2010 г. уголь был 
дороже, чем в первом полугодии предыдуще-
го года, на 41% (в первом полугодии 2009 г. – 
дешевле на 45%).

Постепенное восстановление мирового 
спроса на сталь в совокупности с повышением 
цен на сырье (железную руду) определило на-
чавшийся в текущем году рост цен на продук-

Условия внешней торговли

Ценовая конъюнктура на мировых рын-
ках основных товаров российского экспорта2 

во �� квартале 2010 г. в целом была несколь-
ко лучше, чем в предыдущем квартале. Вместе 
с тем динамика цен на протяжении квартала 
была разнонаправленной. В апреле по боль-
шинству экспортируемых товаров (кроме 
природного газа) был достигнут максималь-
ный уровень цен за период с октября 2008 г., 
в мае-июне цены преимущественно снижа-
лись. По итогам первого полугодия 2010 г. от-
носительно первого полугодия предыдущего 
года мировые цены на энергетические товары 
в среднем повысились почти на треть, неэнер-
гетические товары подорожали на 6%.

Повышение цен на нефть на мировом 
рынке в основном было связано с ожидания-
ми роста спроса в условиях начавшегося уве-
личения производства в ряде стран, продол-
жающимся ростом экономики Китая и по-
следовательными повышениями прогнозов 
спроса на нефть в мире в 2010-2011 годах. 
В результате в начале мая цена на российскую 
нефть сорта «Юралс» превысила 85 долл. США 
за баррель, на нефть сорта «Брент» – 88 долл. 
США за баррель. Средняя цена на российскую 
нефть на мировом рынке в апреле 2010 г. со-
ставила 82,1 долл. США за баррель. Снижение 
цен в мае и июне в среднем до 74 долл. США 
за баррель было связано в основном с риска-
ми, вызванными долговым кризисом в ряде 
стран Европейского союза (ЕС), неопределен-
ностью перспектив развития экономики США, 
слабым спросом на энергоресурсы в европей-
ских странах, а также с укреплением доллара 
США. Несмотря на снижение цен в мае-июне, 
во �� квартале 2010 г. цена на нефть сорта 
«Юралс» составила 76,6 долл. США за бар-
рель и была на 2,1% выше, чем в � квартале 
текущего года. По итогам первого полугодия 
2010 г. цена на российскую нефть на мировом 
рынке по сравнению с первым полугодием 
предыдущего года повысилась в 1,5 раза и со-
ставила 75,8 долл. США за баррель (в первом 

2 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных дан-
ных информационных агентств и бирж: на нефть – Рей-
тер, нефтепродукты (бензин, дизельное топливо, ма-
зут) – Файненшл Таймс, цветные металлы (алюминий, 
медь, никель) – Лондонская биржа металлов. По чер-
ным металлам использованы индексы цен, по природ-
ному газу и другим товарам – среднемесячные цены, 
публикуемые Всемирным банком и МВФ. 
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цию черной металлургии. Однако в первом по-
лугодии 2010 г. цены на черные металлы оста-
вались ниже, чем в соответствующий период 
предыдущего года на 8% (в первом полугодии 
2009 г. они были ниже, чем в тот же период го-
дом ранее, на 4%).

Повышение цен на мировом рынке цвет-
ных металлов, начавшееся во �� квартале 
2009 г. под влиянием растущего инвестици-
онного и промышленного спроса, особенно 
со стороны Китая, продолжалось, как и на рын-
ке нефти, до мая 2010 года. В результате сни-
жения в мае-июне цен на цветные металлы 
алюминий и медь во �� квартале относитель-
но предыдущего квартала подешевели; цены 
на никель сложились выше, чем в � квартале. 
По итогам первого полугодия 2010 г. по срав-
нению с тем же периодом предыдущего года 
цены на алюминий повысились в 1,5 раза, 
на медь и никель – в 1,8 раза (в первом полу-
годии 2009 г. цены на алюминий и медь пони-
зились в 2,0 раза, на никель – в 2,3 раза).

На динамике цен на другие сырьевые то-
вары российского экспорта также отразилась 
ситуация в мировой экономике. В первые че-
тыре месяца 2010 г. возобновился рост цен 
на древесину, в мае-июне цены понижались. 
Под влиянием сокращения мирового спро-
са цены на минеральные удобрения на протя-
жении первого полугодия 2010 г. продолжали 
понижаться.

Динамика цен на продовольственные то-
вары и сельскохозяйственное сырье3 на миро-
вых рынках в первом полугодии 2010 г. была 
разнонаправленной. После того как в январе 
2010 г. цены на сахар достигли максимально-
го уровня, до июня наблюдалось стремитель-
ное понижение цен. В мае по сравнению с ян-
варем 2010 г. цены на сахар-сырец снизились 
в 1,9 раза, на сахар белый – в 1,6 раза. Несмо-
тря на июньский рост цен, во �� квартале отно-
сительно предыдущего квартала сахар-сырец 
подешевел на 37%, сахар белый – на 29%. 
Основными причинами, повлиявшими на ми-
ровой рынок сахара, были повышение про-
гнозов урожая и ожидания увеличения по-
ставок на мировой рынок сахара из Бразилии 
и Индии в 2010/2011 сельскохозяйственном 
году. Усиление тенденции к понижению цен 

3 Средние цены на сахар рассчитаны на основе ежеднев-
ных данных Лондонской товарной биржи, по другим 
товарам использованы среднемесячные цены, публи-
куемые Всемирным банком и МВФ. 

на сахар было связано и с укреплением дол-
лара США. Несмотря на снижение, уровень 
цен на сахар на мировом рынке оставался вы-
соким. В первом полугодии 2010 г. сахар был 
в 1,5 раза дороже, чем в соответствующий пе-
риод предыдущего года (в первом полугодии 
2009 г. он был дороже почти в 1,2 раза).

Цены на зерновые культуры (кроме яч-
меня) в первой половине 2010 г. продолжа-
ли преимущественно понижаться в услови-
ях значительных накопленных объемов ми-
ровых запасов, повышения оценок переходя-
щих запасов зерна, увеличения экспорта зерна 
на мировой рынок из России, Украины, Казах-
стана, Турции и других регионов мира. Цены 
на ячмень на протяжении первого полугодия 
2010 г. оставались стабильными. В результате 
в первом полугодии 2010 г. относительно со-
ответствующего периода предыдущего года 
цены на американскую пшеницу и кукурузу 
понизились на 23 и 6,5% соответственно, ка-
надская пшеница подешевела на 17%, цены 
на ячмень были выше, чем в первом полуго-
дии предыдущего года, на 18% (в первом по-
лугодии 2009 г. цены на эти зерновые культу-
ры понизились на 36, 28, 41 и 46% соответ-
ственно).

Расширение азиатскими странами – про-
изводителями риса посевных площадей и по-
вышение урожайности с целью увеличения 
продовольственной безопасности, ожида-
ния высоких урожаев этой культуры и увели-
чение экспорта риса на мировой рынок боль-
шинством стран способствовали снижению 



II квартал • 2010 год 11

Динамика инфляционных процессов

цен. В первом полугодии 2010 г. цены на рис 
были ниже, чем в тот же период годом ра-
нее, на 13% (в первом полугодии 2009 г. – 
на 15%).

В условиях постепенного выхода из эко-
номического кризиса и улучшения положения 
в странах – крупнейших импортерах мяса по-
требление говядины в мире увеличивается, 
особенно в азиатских странах. При этом пого-
ловье крупного рогатого скота в мире сокра-
щается. Быстрыми темпами растет спрос на го-
вядину в Республике Корея, Гонконге, Японии 
и Малайзии. На фоне ожиданий уменьшения 
вывоза говядины на мировой рынок из Бра-
зилии и сокращения ее экспорта из Аргенти-

ны цены на продукцию животноводства повы-
шались. Рост спроса на свинину в Азии (осо-
бенно в Китае) при ограничении в ряде стран 
ее экспорта на мировой рынок оказывало вли-
яние на динамику цен на свинину. На конъ-
юнктуру мирового рынка мяса птицы повли-
яло расширение его производства в Брази-
лии и Китае, а также замещение импорта мяса 
птицы производством в России, ослабление 
спроса в ряде стран и снижение прогнозов 
роста спроса в странах Азии и Ближнего Вос-
тока. В первом полугодии 2010 г. по сравне-
нию с аналогичным периодом предыдущего 
года цены на говядину и свинину в среднем 
повысились на 30%, мясо птицы подешеве-

Международная торговля

Потребление нефти в мире, по оценке Международного энергетического агентства (МЭА), в пер-
вом полугодии 2010 г. к соответствующему периоду предыдущего года увеличилось на 2,6% в первую 
очередь в результате роста потребления в Китае. В странах Европы оно сократилось на 3,1%. Средняя 
цена на нефть сортов «Брент», «Дубайская» и «Западнотехасская» в январе-июне 2010 г. повысилась 
до 77,7 долл. США за баррель (на 49,2%) с 52,1 долл. за баррель в первой половине 2009 года.

По данным агентства Евростат, в странах ЕС физический объем импорта минерального топлива и го-
рючесмазочных материалов в январе-мае 2010 г. был на 14% меньше, чем в аналогичный период 2009 
года. Средний уровень удельной стоимости их импорта сложился более чем на 30% выше вследствие по-
вышения с мая 2009 г. по апрель 2010 г. цен на нефть и нефтепродукты на мировом рынке и ослабления 
евро с ноября 2009 года. Уровень контрактной цены на природный газ, поставляемый из России в Герма-
нию, в среднем за январь-июнь 2010 г. по сравнению с первым полугодием 2009 г. был ниже более чем 
на 30%.

По прогнозу МЭА, потребление нефти в мире в 2010 г. возрастет на 2,1%, однако в европей-
ских экономиках ожидается его уменьшение на 1,4%. По прогнозу МВФ (июнь 2010 г.), средняя цена 
на нефть трех сортов в среднем за 2010 г. составит 75,3 долл. США за баррель (на 21,8% выше среднего 
уровня в 2009 г.). МВФ прогнозирует увеличение объема международной торговли товарами и услуга-
ми в 2010 г. на 9,0%.
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ту услуг снизилась на 0,8 процентного пункта 
(до 70,3%), а на покупку валюты – на 3,3 про-
центного пункта (до 3,2%). Склонность насе-
ления к организованным сбережениям соста-
вила 15,8% (в январе-июне 2009 г. – 13,3%), 
в том числе во вкладах и ценных бумагах – 
7,5%.

В � квартале 2010 г. расходы на конечное 
потребление домашних хозяйств возросли 
на 0,3%. Улучшение ситуации на рынке труда, 
оживление потребительского кредитования 
способствовали росту реальных потребитель-
ских расходов населения, которые в первом 
полугодии 2010 г. превысили уровень со-
ответствующего периода предыдущего года 
на 3,1%. Во �� квартале увеличился оборот 
розничной торговли непродовольственными 
товарами. В январе-июне текущего года обо-
рот розничной торговли увеличился на 3,4%, 
объем платных услуг населению – на 0,3%.

В январе-марте 2010 г. по сравнению 
с соответствующим периодом 2009 г. доля 
импортных товаров в товарных ресурсах роз-
ничной торговли уменьшилась на 1 процент-
ный пункт и составила 44%. Доля поступлений 
по импорту продовольственных товаров не из-
менилась и составила 35%.

В условиях восстановления внутренне-
го спроса рост импорта товаров во �� квартале 
2010 г. ускорился, в основном за счет увеличе-
ния темпов роста физических объемов ввоза 
товаров в страну. Повышение импортных цен 
было умеренным. Ввоз товаров инвестици-
онного назначения увеличивался медленнее, 
чем потребительских. Импорт товаров в пер-
вом полугодии 2010 г. относительно первого 
полугодия 2009 г. возрос на 26,4%.

Расходы на конечное потребление госу-
дарственного управления в � квартале 2010 г. 
увеличились на 1,8%. По данным Казначей-
ства России, расходы бюджетной системы 
в январе-июне 2010 г. снизились до 35,1% 
ВВП (за аналогичный период 2009 г. – 37,4%). 
Непроцентные расходы составили 34,4% ВВП 
(за январь-июнь 2009 г. – 36,8%). Данная ди-
намика объясняется, в первую очередь, сокра-
щением объема реализуемых правительством 
антикризисных мер.

В январе-июне 2010 г. бюджет расширен-
ного правительства был исполнен с профици-
том в размере 1,3% ВВП, в то время как за со-
ответствующий период предыдущего года 
был получен дефицит 3,3% ВВП. В соответ-

ло на 2% (в первом полугодии 2009 г. цены 
на говядину понизились на 17%, на свинину – 
на 8%, мясо птицы подорожало на 6%).

На мировых рынках цены на раститель-
ные жиры в первом полугодии 2010 г. преи-
мущественно повышались. Так, цены на паль-
мовое масло росли на фоне ожидаемого со-
кращения производства в Малайзии – круп-
нейшем его экспортере на мировой рынок 
и роста спроса со стороны Китая. Тем не менее 
по итогам �� квартала по сравнению с преды-
дущим кварталом рост цен на пальмовое мас-
ло был небольшим. Кроме того, ожидания вы-
соких урожаев соевых бобов в ряде регионов 
мира ограничивало рост цен на растительные 
жиры. В первом полугодии 2010 г. пальмовое 
масло было дороже, чем в аналогичный пери-
од предыдущего года, в 1,2 раза (в первом по-
лугодии 2009 г. – дешевле в 1,8 раза).

Условия торговли Российской Федера-
ции в первом полугодии 2010 г. по сравнению 
с тем же периодом предыдущего года улучши-
лись: экспортные цены росли значительно бы-
стрее, чем импортные.

Положительное сальдо торгового балан-
са4 в первом полугодии 2010 г. по сравнению 
с соответствующим периодом предыдуще-
го года возросло в 2 раза – до 84 млрд. долл. 
США, при этом увеличение экспорта товаров 
было значительнее прироста импорта.

Спрос
Внутренний спрос
Во �� квартале 2010 г. темпы роста вну-

треннего спроса существенно ускорились 
вследствие увеличения как потребительской, 
так и инвестиционной активности.

Рост зарплаты и повышение пенсий при 
снижении инфляции способствовали увеличе-
нию реальных располагаемых доходов насе-
ления. В январе-июне текущего года этот пока-
затель увеличился на 4,8% (в первом полуго-
дии 2009 г. – на 2,1%). Во �� квартале 2010 г. 
склонность населения к потреблению пре-
высила уровень соответствующего периода 
2009 г., а в целом за первое полугодие оста-
валась на более низком уровне, чем год назад. 
В структуре использования денежных доходов 
населения в январе-июне 2010 г. доля рас-
ходов населения на покупку товаров и опла-

4 По оценке платежного баланса по состоянию на 2 июля 
2010 года. 
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предыдущего года объем инвестиций в основ-
ной капитал увеличился на 1,3%.

В видовой структуре инвестиций в � квар-
тале 2010 г. около трети составляли инвести-
ции в машины, оборудование и транспорт-
ные средства. При этом доля инвестиций, 
направленных на приобретение импортно-
го оборудования, сократилась по сравнению 
с январем-мартом 2009 г. на 5,1 процентного 
пункта – до 20,4%. Импорт машин, оборудо-
вания и транспортных средств в январе-марте 
2010 г. увеличился на 10,7%.

В январе-марте возросла доля собствен-
ных средств в финансировании инвестиций 
в основной капитал, однако оно осуществля-
лось преимущественно (на 54,9%) за счет 
привлеченных средств. Доля кредитов банков 
составляла 9,5%, что на 3,9 процентного пун-
кта меньше, чем в � квартале 2009 года.

В условиях более высокого роста в ре-
альном выражении экспорта товаров и услуг 
по сравнению с их импортом чистый экспорт 
товаров и услуг, в январе-марте 2010 г. увели-
чился на 37,8%. Во �� квартале прирост чистого 
экспорта оценивается как отрицательный.

Внешний спрос
Рост внешнего спроса на товары россий-

ского производства во �� квартале 2010 г. за-
медлился. Прирост физических объемов вы-
воза российских товаров на зарубежные рын-
ки был меньше, чем в � квартале 2010 года. 
Значительный рост экспорта в первом полуго-
дии 2010 г. (до 188,2 млрд. долл. США5) был 
связан в основном с повышением цен. Рост 
экспорта в страны Азиатско-Тихоокеанского 
экономического сотрудничества ускорился, 
особенно в Японию, Республику Корея, США 
(в Китай – замедлился). Рост экспорта в стра-

5 По оценке платежного баланса по состоянию на 2 июля 
2010 года.

ствии с «Основными направлениями бюджет-
ной политики на 2011 год и на плановый пе-
риод 2012 и 2013 годов» по итогам исполне-
ния бюджета в 2010 г. запланирован дефицит 
5,7% ВВП, что, однако, меньше, чем в 2009 г. 
(7,1% ВВП). Улучшение состояния бюджетной 
системы России, которое может продолжить-
ся в среднесрочной перспективе, отражает за-
планированное российским правительством 
последовательное ужесточение проводимой 
бюджетной политики в целях повышения ма-
кроэкономической стабильности, долгосроч-
ной сбалансированности и устойчивости госу-
дарственных финансов страны.

Валовое накопление основного капитала 
в январе-марте 2010 г. сократилось на 7,1%. 
Однако существенное улучшение финансово-
го положения предприятий, повышение до-
ступности заемных ресурсов способствовали 
росту инвестиционной активности во �� кварта-
ле текущего года. В первом полугодии 2010 г. 
по сравнению с соответствующим периодом 

Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ  
(ïðèðîñò â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó)

2009 год 2010 год

I II III IV год I

ÂÂП -9,4 -10,8 -7,7 -3,8 -7,9 2,9

Êоне÷ное потребëение -1,4 -4,9 -7,5 -6,3 -5,1 0,7

Â том ÷исëе:

– домашниõ õоçÿéстâ -2,6 -7,5 -10,8 -9,4 -7,7 0,3

Âаëоâое накопëение -49,7 -50,1 -31,6 -21,9 -37,4 -2,4

Чистûé экспорт 16,4 66,6 108,1 61,0 56,8 37,8

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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ны ЕС замедлился, но был больше, чем уве-
личение общего экспорта. Основными импор-
терами российских товаров были Нидерлан-
ды, Италия, Германия. Вывоз товаров в страны 
СНГ (кроме Украины), особенно в государства 
 ЕврАзЭс, увеличился незначительно (в отдель-
ные страны СНГ экспорт сократился). В первом 
полугодии 2010 г. по сравнению с тем же пе-
риодом предыдущего года возросли физиче-
ские объемы вывоза нефти, природного газа, 
нефтепродуктов (кроме бензина), черных ме-
таллов, а также ряда других товаров.

Предложение

В первом полугодии 2010 г. отмечал-
ся рост производства в большинстве основ-
ных видов экономической деятельности, кро-
ме строительства и оптовой торговли. Выпуск 
продукции базовых видов экономической де-
ятельности увеличился по сравнению с соот-
ветствующим периодом предыдущего года 
на 5,3% (в январе-июне 2009 г. снизился 
на 13,4%).

В январе-июне 2010 г. объем работ в стро-
ительстве снизился на 3,1%, оборот оптовой 
торговли – на 4,1%. На транспорте, в рознич-
ной торговле и в сельском хозяйстве отмечал-
ся рост производства на 12,2; 3,4 и 2,9% со-
ответственно.

Объем промышленного производ-
ства в первом полугодии 2010 г. увеличился 
на 10,2% (в первом полугодии 2009 г. сни-
зился на 14,5%). Высокие темпы роста выпу-
ска продукции отмечались в обрабатывающих 

производствах (14,3%), среди которых суще-
ственно выросло производство электрообо-
рудования, электронного и оптического обо-
рудования (28,8%); транспортных средств 
(28,1%); кожи, изделий из кожи и обуви 
(22,8%).

Объем добычи полезных ископаемых вы-
рос на 5,8%, среди них значительно увеличи-
лась добыча природного газа (21,3%), а так-
же угля (13,4%).

По оперативным данным Минсельхоза 
России, по состоянию на конец июля зерна на-
молочено 33 млн.  тонн, что примерно на 5% 
больше, чем на конец июля 2009 года. Одна-
ко в связи со сложными погодными условия-
ми Минсельхоз России снизил прогноз уро-
жая в 2010 г. до 70-75 млн.  тонн, что пример-
но на 23-28% ниже, чем в 2009 году. Вместе 
с тем в сельскохозяйственных, заготовитель-
ных и перерабатывающих организациях на на-
чало июля запасы составили 21,7 млн.  тонн, 
что на 17,6% больше, чем к началу июля 2009 
года. Значительный объем запасов зерна при 
ухудшении видов на урожай может снизить 
риски повышения цен на продовольствие 
до конца текущего года.

По данным «Российского экономическо-
го барометра», загрузка производственных 
мощностей в промышленности в январе-мае 
2010 г. в среднем составила 70% от нормаль-
ного уровня (в январе-мае 2009 г. – 62%). 
В мае по загрузке мощностей лидировали 
предприятия лесопромышленного комплекса 
(82%) и химической промышленности (79%), 

Экономический рост в зарубежных странах1

В группе зарубежных стран, имеющих значимый вес в структуре российского экспорта, ВВП в пер-
вом полугодии 2010 г. к соответствующему периоду предыдущего года, по предварительной оценке, 
увеличился на 3,0% (в первом полугодии 2009 г. сократился на 5,3%). По предварительным данным, 
ВВП США возрос на 2,8%, зоны евро – на 1,2%, Китая – на 11,1%. Развитию восстановительных про-
цессов в зарубежных экономиках способствовали благоприятная динамика запасов промышленной про-
дукции и повышение потребительского спроса. Отмечалось оживление инвестиционной деятельности, 
особенно во II квартале.

Ожидается, что до конца 2010 г. и в следующем году продолжится рост экономики в странах – тор-
говых партнерах России. По прогнозу МВФ, опубликованному в июне 2010 г., производство товаров 
и услуг в мире в текущем году увеличится на 4,6% (его сокращение в 2009 г. оценивается в 0,6%). При-
рост в 2010 г. ВВП США прогнозируется на уровне 3,3%, зоны евро – 1,0%, Китая – 10,5%. Однако могут 
усилиться риски для экономики стран – торговых партнеров, обусловленные по-прежнему относительно 
слабой динамикой потребления и инвестиций в отсутствие существенных возможностей их стимулиро-
вания при помощи инструментов денежно-кредитной и фискальной политики.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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а самой низкой она была у производителей 
стройматериалов и в металлургии (по 66%).

В январе-июне 2010 г. объем ВВП увели-
чился по сравнению с соответствующим пери-
одом 2009 г. на 4,0%. Разрыв выпуска сохра-
няется отрицательным.

Рынок труда

В первом полугодии 2010 г. численность 
занятого в экономике населения увеличилась 
на 0,3% (в первом полугодии 2009 г. отмеча-
лось снижение на 2,6%).

Повышение производительности тру-
да в � квартале 2010 г. оценивается на уров-
не 3,3%. По оценке, в январе-марте текуще-
го года в экономических видах деятельности, 
производящих товары, производительность 
труда увеличилась, а в видах деятельности, 
производящих услуги, продолжала снижаться. 
Производство товаров росло, производство 
услуг снижалось. Численность занятых в про-
изводстве услуг в � квартале 2010 г., по оцен-
кам, увеличилась по сравнению с соответству-
ющим периодом предыдущего года, в то вре-
мя как в производстве товаров она снизилась. 
Реальная заработная плата в январе-июне 
2010 г. росла быстрее, чем производитель-
ность труда, – на 4,4% (в январе-июне 2009 г. 
она сократилась на 2,4%).

В текущем году сохранялись значительные 
различия в уровнях оплаты труда по видам де-

ятельности. В январе-мае 2010 г. наибольший 
размер среднемесячной зарплаты наблюдал-
ся в финансовой деятельности (47653 руб.) 
и в добыче топливно-энергетических полез-
ных ископаемых (43206 руб.), что выше об-
щероссийского уровня средней зарплаты со-
ответственно в 2,4 и 2,2 раза. Наименьший 
размер заработной платы отмечался в сель-
ском хозяйстве, охоте и лесном хозяйстве 
(9582 руб.), текстильном и швейном произ-
водстве (9633 руб.), а также в производстве 
кожи, изделий из кожи и производстве обуви 
(10310 руб.), что по отношению к общерос-
сийскому уровню средней заработной платы 
составляет 48; 49 и 52% соответственно. Зар-
плата ниже, чем в среднем по экономике, со-
хранилась в тех видах деятельности, которые 
в значительной степени финансируются из го-
сударственного бюджета (образование; пре-
доставление прочих коммунальных, социаль-
ных и персональных услуг; здравоохранение 
и предоставление социальных услуг), а также 
в обрабатывающих производствах, строитель-
стве, оптовой и розничной торговле, ремонте 
автотранспортных средств и предметов лично-
го пользования.

С февраля 2010 г. общая численность 
безработных начала сокращаться. В январе-
июне 2010 г. она снизилась на 8,4% и на ко-
нец июня составила 6,8% к экономиче-
ски активному населению (на конец июня 
2009 г. – 8,3%).



16 II квартал • 2010 год
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Во �� квартале 2010 г. ситуация на вну-�� квартале 2010 г. ситуация на вну- квартале 2010 г. ситуация на вну-
треннем валютном рынке оставалась стабиль-
ной, несмотря на некоторое увеличение вола-
тильности курсовой динамики внутри кварта-
ла, вызванной главным образом колебания-
ми мировых цен на энергоносители. Согласно 
предварительным данным, сальдо счета те-
кущих операций по итогам первого полуго-
дия составило 50,2 млрд. долл. США с уче-
том зафиксированного в � квартале сальдо сче-� квартале сальдо сче- квартале сальдо сче-
та текущих операций 33,3 млрд. долл. США. 
В апреле-июне, по оценкам, чистый ввоз ка-
питала частным сектором составил 4,5 млрд. 
долл. США, в то время как в � квартале был за-� квартале был за- квартале был за-
фиксирован чистый вывоз капитала в разме-
ре 14,7 млрд. долл. США. На 1.07.10 объ-
ем международных резервных активов Рос-
сийской Федерации возрос до 461,2 млрд. 
долл. США, увеличившись на 3,1% в течение 
апреля-июня.

Номинальный курс рубля к доллару 
США во �� квартале 2010 г. снизился на 1,1% 
(в � квартале – на 1,5%). Под влиянием внеш-� квартале – на 1,5%). Под влиянием внеш- квартале – на 1,5%). Под влиянием внеш-
неэкономических условий динамика номи-
нального курса рубля к американской валю-
те оставалась разнонаправленной. В апре-
ле было отмечено укрепление рубля к дол-

лару США на 1,3%, однако в мае и июне 
курс снизился на 3,8 и 2,6% соответственно. 
На 1.07.10 официальный курс доллара США 
к рублю составил 31,2554 руб. / долл. США. 
В июле на фоне повышения цен на энергоно-
сители номинальнй курс рубля к доллару США 
повысился на 1,6%. В результате на 1.08.10 
официальный курс доллара США к рублю ока-
зался на отметке 30,1869 руб. / долл. США.

Номинальный курс рубля к евро в от-
четном квартале увеличился на 7,3%, в � квар-� квар- квар-
тале – на 5,2%. Рост рубля к евро в � квартале 
происходил ежемесячно: в апреле – на 2,3%, 
в мае – на 2,3%, в июне – на 0,6%. На 1.07.10 
официальный курс евро к рублю был зафик-
сирован на уровне 38,2097 руб. / евро. В июле 
2010 г. номинальный курс рубля к валюте 
стран еврозоны снизился на 2,5%. В результа-
те на 1.08.10 официальный курс евро к рублю 
достиг отметки 39,4694 руб. / евро.

Рублевая стоимость бивалютной кор
зины, определяющаяся динамикой курсов 
доллара США и евро к рублю, на 1.07.10 со-
ставила 34,3848 рубля. В течение июля 2010 г. 
при разнонаправленном изменении кур-
сов доллара и евро к рублю стоимость бива-
лютной корзины существенно не изменилась 
и на 1.08.10 оказалась на отметке 34,3640 
руб ля.

Характеристики монетарных условий
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Номинальный эффективный курс руб
ля к иностранным валютам в апреле-июне 
укрепился на 3,8% (в � квартале – на 2,3%). 
Поскольку доля государств Еврозоны во внеш-
неторговом обороте России со странами – 
основными торговыми партнерами на настоя-
щий момент превышает 40%, решающую роль 

в укреплении номинального эффективного 
курса рубля сыграл рост рубля к евро в отчет-
ном квартале.

Реальный курс рубля к доллару США 
во �� квартале 2010 г. снизился на 0,1% по-�� квартале 2010 г. снизился на 0,1% по- квартале 2010 г. снизился на 0,1% по-
сле роста на 0,9% в � квартале. При этом, как 
и в предыдущем квартале, более значимый 

Международный валютный рынок

На международном валютном рынке в первом полугодии 2010 г. доллар США укрепился к евро бо-
лее чем на 16% (июнь к декабрю 2009 г.). Значительное обесценение евро в период с третьей дека-
ды ноября 2009 г. по первую декаду июня 2010 г. было вызвано усилением рисков, связанных с высо-
ким уровнем бюджетных дефицитов и государственного долга Греции и некоторых других стран – членах 
европейского Экономического и валютного сою-
за. Однако принятые на международном уровне 
меры по ограничению этих рисков, включая пре-
доставление Греции кредитов европейскими пар-
тнерами и МВФ, способствовали стабилизации 
и последующему укреплению евро (во второй-
третьей декадах июня).

Валюты большинства стран – основных тор-
говых партнеров России обесценились к дол-
лару США и укрепились к евро (сохранились 
устойчивые соотношения между евро и валюта-
ми стран Центральной Европы и Балтии). Укре-
пились к доллару США и евро украинская грив-
на и казахский тенге. Курс юаня к доллару США 
поддерживался в течение большей части полуго-
дия на стабильном уровне (6,83 юаня за доллар 
США). После того как во второй декаде июня Ки-
тай объявил о возобновлении приостановленной 
с середины 2008 г. политики более гибкого фор-
мирования курса национальной валюты, юань 
несколько укрепился к доллару США (до 6,78 
юаня за доллар США).
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вклад в динамику реального курса был обе-
спечен со стороны инфляционного дифферен-
циала. По предварительным оценкам в июле 
было зафиксировано реальное укрепление 
рубля к доллару США в размере 2,1%.

Реальный курс рубля к евро в апреле-
июне возрос на 8,0% после роста на 7,7% 
в � квартале. Относительный вклад номиналь-� квартале. Относительный вклад номиналь- квартале. Относительный вклад номиналь-
ного курса рубля к европейской валюте в ди-
намику реального курса рубля к евро в отчет-
ном квартале несколько увеличился по сравне-
нию с предыдущим кварталом и по-прежнему 
превышает вклад со стороны инфляционного 
дифференциала. По оценкам, в июле произо-
шло реальное снижение рубля к европейской 
валюте на 2,0%, что в значительной степени 
продиктовано динамикой номинального кур-
са рубля к евро за указанный период.

Реальный эффективный курс рубля 
к иностранным валютам во �� квартале уве-�� квартале уве- квартале уве-

личился на 4,4% (в � квартале его рост со-� квартале его рост со- квартале его рост со-
ставил 4,0%). По предварительным данным 
в июле 2010 г. реальный эффективный курс 
рубля снизился на 0,8%.

Согласно оценкам, динамика курса ру-
бля к иностранным валютам, наблюдавшая-
ся на протяжении �� квартала, будет способ-�� квартала, будет способ- квартала, будет способ-
ствовать незначительному замедлению по-
требительской инфляции приблизитель-
но на 0,2-0,3 процентного пункта до конца 
2010 года. 

Процентные ставки

Во �� квартале 2010 г. в условиях замед-
ления инфляции и умеренных инфляционных 
ожиданий Банк России продолжил снижение 
процентных ставок по своим операциям с це-
лью повышения доступности кредитных ре-
сурсов для экономических субъ ектов и стиму-

Состояние ликвидности и операции Банка России

В апреле-июле 2010 г. в условиях значительного избытка банковской ликвидности средства кредит-
ных организаций на депозитных счетах и в облигациях Банка России увеличивались, в то время как объ-
емы операций и задолженность по ин струментам рефинансирования снижались.

Среднедневные обязательства Банка России перед кредитными организациями по инструментам 
абсорбирования ликвидности увеличились пример но с 1030 млрд. руб. в I квартале до 1575 млрд. руб. 
во II квартале и 1680 млрд. руб. в июле 2010 года. При этом в их структуре стали преобладать обяза-
тельства по облигациям Банка России. Среднедневные требования Банка России к кредитным органи-
зациям по инструментам предостав ления ликвидности сократились приблизительно до 160 млрд. руб. 
во II квартале и до 100 млрд. руб. в июле, в то время как в I квартале они составляли 480 млрд. рублей.

Позитивные тенденции в динами ке основ-
ных макроэкономических показателей и индика-
торов устойчивости банковского сектора, а так-
же общее сокращение системных рисков позво-
лили Банку России принять решения, направлен-
ные на ограничение возмож ностей кредитных 
организаций по привлечению кредитов без обе-
спечения и долгосрочных кредитов и их посте-
пенное замещение традиционными инструмен-
тами предоставления ликвидности. В этих целях 
в январе-июле 2010 г. Банк России не снижал 
ставки по кредитам без обеспечения и дважды 
ужесточал лимиты по кредитному риску, а так-
же объявил о приостановлении выдачи долго-
срочных кредитов без обеспечения с 1 октября 
2010 г. и выдачи всех кредитов без обеспече-
ния – с 1 января 2011 года. Кроме того, Банк Рос-
сии с марта 2010 г. не проводит аукционы прямо-
го РЕПО на срок 12 месяцев, а с апреля – на срок 
6 месяцев. С 30.04.10 приостановлены лом-
бардные кредитные аукционы на срок 12 меся-
цев и выдача кредитов под «нерыночные» активы 
или поручительства на срок от 181 до 365 дней.
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Политика центральных банков в зарубежных странах

В первом полугодии 2010 г. краткосрочные процентные ставки по депозитам в валютах, входящих 
в состав бивалютной корзины (евро и доллар США), остались низкими. Процентные ставки денежно-
кредитной политики в США и зоне евро не изменились. Ставка рефинансирования Европейского цен-
трального банка с мая 2009 г. составляет 1,0% годовых. Федеральная резервная система США с дека-
бря 2008 г. поддерживает ставку – ориентир по федеральным фондам в интервале от 0 до 0,25% годо-
вых. Учетная ставка Федеральных резервных банков в США (ставка по кредитам, предоставляемым через 
«дисконтное окно») в феврале 2010 г. была повышена с 0,5 до 0,75% годовых ввиду стабилизации усло-
вий на денежном рынке. В ряде крупных зарубежных экономик процентные ставки денежно-кредитной 
политики центральных банков в январе-июле 2010 г. были повышены, в том числе в Бразилии, Индии, 
Канаде, Республике Корея. Напротив, в Белоруссии и на Украине замедление инфляции создало условия 
для снижения в рассматриваемый период процентных ставок национальными банками.
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лирования конечного спроса. Ставка по креди-
ту «овернайт», определяющая верхнюю грани-
цу коридора процентных ставок Банка России, 
была снижена дважды на 0,25 процентного 
пункта и с 1.06.10 составляла 7,75% годовых. 
Ставка по депозитам на стандартном усло-
вии «овернайт», определяющая нижнюю гра-
ницу коридора процентных ставок Банка Рос-
сии, была снижена на 0,25 процентного пун-
кта и с 30.04.10 была равна 2,5% годовых. 
Наименьшая из процентных ставок, по кото-
рой кредитные организации могут получить 
рефинансирование в Банке России (на аукци-
онах прямого РЕПО или ломбардных кредит-
ных аукционах на срок 1 и 7 дней), с 1.06.10 
составляла 5% годовых.

Согласно решениям Совета директоров 
Банка России от 30 июня и 30 июля текуще-
го года уровень ставки рефинансирования 
и процентных ставок по операциям Банка Рос-
сии остался без изменения. Действующие па-
раметры процентной политики Банка России и 
другие факторы формирования уровня ставок 
денежного рынка обеспечивают в настоящее 
время приемлемый баланс между доступно-
стью заемных средств и инфляционными ри-
сками, обусловленными действием монетар-
ных факторов.

Во �� квартале средние ставки по межбан
ковским кредитам (МБК) в рублях на раз-
личные сроки продолжали снижаться. Сред-
няя за �� квартал ставка M�ACR по однодневным 
рублевым кредитам составила 2,9% против 
3,8% годовых в предыдущем квартале. Ставка 

M�ACR по однодневным рублевым МБК в те-
чение �� квартала составляла от 2,3 до 3,9% го-
довых (от 2,9 до 5,4% годовых в � квартале). 
В июле ставка M�ACR по однодневным рубле-
вым МБК преимущественно повышалась, из-
меняясь в диапазоне 2,1-3,3% годовых. Сред-
няя за июль однодневная ставка M�ACR по руб-
левым кредитам повысилась на 0,1 процент-
ного пункта относительно июня и была равна 
2,6% годовых. Ставка по размещенным рос-
сийскими банками рублевым МБК на срок 
2-7 дней снизилась с 4,3% годовых в � квар-
тале до 3,0% годовых во �� квартале, на срок 
8-30 дней – с 5,5 до 4,5% годовых, на срок 
1-3 месяца – с 6,9 до 4,9% годовых.
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Во �� квартале продолжилось снижение 
ставок по депозитам населения по всем ди-
апазонам сроков от 1 месяца до 3 лет. Сред-
няя ставка по краткосрочным рублевым депо-
зитам населения во �� квартале составила 7,1% 
годовых, что на 1,4 процентного пункта ниже, 
чем в предыдущем квартале. Средняя ставка 
по долгосрочным рублевым депозитам насе-
ления на срок 1-3 года снизилась на 1,3 про-
центного пункта – до 7,4% годовых.

На рынке рублевых кредитов населению 
во �� квартале средняя ставка по долгосроч-
ным кредитам составила 18,4% годовых, что 
на 1,1 процентного пункта ниже, чем в � квар-
тале. Средняя ставка по краткосрочным креди-

там во �� квартале снизилась на 5,2 процентно-
го пункта – до 26,0% годовых.

Среднеквартальные процентные ставки 
по кредитам нефинансовым организациям 
во �� квартале продолжали снижаться. Сред-
няя ставка по краткосрочным кредитам нефи-
нансовым организациям во �� квартале соста-
вила 11,4% годовых, что на 1,4 процентного 
пункта ниже аналогичного показателя � квар-
тала. Средняя ставка по долгосрочным кре-
дитам во �� квартале понизилась на 1,5 про-
центного пункта – до 12,3% годовых. Отно-
сительно предыдущего квартала во �� кварта-
ле наибольшее снижение средней процентной 
ставки наблюдалось по кредитам срочностью 
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от 1 до 3 месяцев (на 2,6 процентного пункта). 
Кривая доходности по кредитам нефинансо-
вым организациям во �� квартале заметно сме-
стилась вниз по сравнению с предыдущим 
кварталом. На участках до 6 месяцев и свыше 
3 лет кривая доходности была возрастающей, 
на участке от 6 месяцев до 3 лет – слабо убы-
вающей.

В течение апреля-июля на рынке ОФЗ 
доходность изменялась в горизонтальном ко-
ридоре. На конец �� квартала эффективный ин-
дикатор рыночного портфеля ОФЗ (ИРП) сни-
зился на 0,1 процентного пункта с 7,4% годо-
вых на конец предыдущего квартала. Сред-
неквартальный эффективный ИРП снизился 
на 0,6 процентного пункта – до 7,4% годовых. 
Относительно конца июня на конец июля эф-
фективный индикатор рыночного портфеля 
не изменился, составив 7,3%. Таким же оста-
валось и среднемесячное значение показате-
ля.

В апреле-июле кривая доходности ОФЗ 
оставалась возрастающей, сдвигаясь вниз 
на участке до 2,5 года и вверх – на большие 
сроки. К концу июля угол наклона кривой 
доходности гособлигаций незначительно уве-
личился по сравнению с апрелем-июнем 2010 
года.

В апреле-июле на рынках рублевых 
корпоративных и региональных облига
ций динамика доходности ценных бумаг была 
схожей. В апреле-мае доходность преимуще-
ственно повышалась, в июне-июле – снижа-
лась. Во �� квартале средняя доходность кор-

поративных и региональных облигаций со-
ставила 8,1 и 7,8% годовых соответственно 
против 9,1 и 8,7% годовых в � квартале. Сред-
няя за июль доходность корпоративных и ре-
гиональных облигаций снизилась по сравне-
нию с июнем на 0,4 и 0,3 процентного пун-
кта – до 7,5 и 7,3% годовых соответствен-
но. В апреле-мае спреды между доходностью 
ОФЗ, корпоративных и региональных обли-
гаций расширялись и к последней неделе мая 
достигли уровней конца февраля – начала 
марта. В июне-июле эти спреды резко сужа-
лись.

Цены на активы

Во �� квартале 2010 г. на российском 
рынке акций наблюдались значительные ко-
лебания котировок ценных бумаг из-за уси-
ления неопределенности ценовых ожиданий 
участников внутреннего фондового рынка. 
В первой половине апреля 2010 г. фондовые 
индексы ММВБ и РТС продолжали повышать-
ся и в середине месяца достигли максималь-
ных значений за период с начала 2009 года. 
Затем вследствие ухудшения ситуации на от-
дельных сегментах мирового финансового 
рынка и активизации вывода нерезидентами 
средств с внутреннего рынка акций они нача-
ли стремительно снижаться. К концу мая рос-
сийские фондовые индексы вернулись к уров-
ню октября 2009 года. В июне индексы коле-
бались в рамках широкого горизонтального 
коридора. На 30 июня 2010 г. индекс ММВБ 
понизился на 9,7% по сравнению с соответ-
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ствующим показателем на конец � квартала 
2010 г. – до 1309,31 пункта, индекс РТС сни-
зился на 14,8% – до 1339,35 пункта. Сред-
ние за �� квартал значения индексов ММВБ 
и РТС были ниже, чем в предыдущем квартале 
на 0,7 и 1,0% соответственно.

Во �� квартале цены акций компаний всех 
секторов экономики значительно понизились. 
По итогам анализируемого периода в наи-
большей степени подешевели акции компа-
ний металлургического и электроэнергетиче-
ского секторов (лидеров по темпам прироста 
котировок по итогам предыдущего квартала), 
а также акции компаний химической и нефте-
химической промышленности.

В июле 2010 г. котировки российских ак-
ций повышались на фоне позитивной дина-
мики цен на мировых фондовом и нефтяном 
рынках. На конец июля по отношению к кон-
цу июня индекс ММВБ повысился на 6,7% – 
до 1397,12 пункта, индекс РТС увеличил-
ся на 10,5% – до 1479,73 пункта. По итогам 
июля повысились цены акций компаний всех 
секторов российской экономики. Наиболее 
заметно подорожали акции компаний нефте-
газового сектора, химической и нефтехимиче-
ской промышленности, а также кредитных ор-
ганизаций.

Денежные агрегаты

Годовые темпы прироста денежного агре-
гата М2 увеличивались и на 1.07.10 состави-
ли 30,6% (на 1.01.10 – 16,3%). Тем не менее 
в апреле-июне ежемесячные темпы прироста 

рублевой денежной массы (с учетом сезонной 
корректировки) были ниже, чем в � квартале 
текущего года. В результате динамика пока-
зателей 6-месячных темпов прироста денеж-
ной массы М2 (в годовом исчислении), ко-
торые в меньшей степени зависят от эффекта 
базы, показывает снижение темпов роста М2 
во �� квартале 2010 года.

Оживление экономики, укрепление руб-
ля (преимущественно в � квартале) и процес-
сы девалютизации, а также замедление ин-
фляции способствовали дальнейшему росту 
спроса на деньги. На рост денежного предло-
жения заметно повлияли интервенции Банка 
России на внутреннем валютном рынке, а так-
же частичное финансирование дефицита госу-
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Курсовая динамика оказывала заметное 
влияние на динамику депозитов в иностранной 
валюте. За первое полугодие 2010 г. их объем 
(в долларовом эквиваленте) сократился почти 
на 8% (за первое полугодие 2009 г. он вырос 
более чем на 12%). Годовые темпы прироста 
депозитов в иностранной валюте стали стре-
мительно падать с конца 2009 года. В резуль-
тате объем валютных депозитов на 1.07.10 со-
кратился по сравнению с аналогичной датой 
годом ранее на 6,9% (на 1.07.09 этот показа-
тель увеличился на 74,6%). Уровень валюти-
зации депозитов1 в течение первого полугодия 
2010 г. продолжал снижаться и на 1.07.10 со-
ставил 17,5% (1.07.09 – 22,8%).

Динамика депозитов в иностранной ва-
люте определила более низкие годовые тем-
пы прироста денежного агрегата М2Х по срав-
нению с агрегатом М2. Тем не менее в тече-
ние первого полугодия 2010 г. годовые тем-
пы прироста М2Х продолжали повышаться 
и на 1.07.10 составили 22,2%. Динамика 
6-месячных темпов прироста широкой денеж-
ной массы М2Х в годовом исчислении сви-
детельствует о некотором замедлении темпов 
роста М2Х во �� квартале 2010 года.

Происходившее в 2008 г. и первой поло-
вине 2009 г. существенное снижение годовых 
темпов роста денежной массы способствова-
ло снижению темпов роста цен в 2009 и теку-

1 Под уровнем валютизации в данном случае имеется 
в виду доля депозитов в иностранной валюте (в руб-
левом эквиваленте) в структуре широкой денежной 
 массы. 

дарственного бюджета за счет средств Резерв-
ного фонда. Кроме того, возобновившийся 
во �� квартале 2010 г. рост кредитной активно-
сти также стал играть более значительную роль 
в увеличении денежной массы.

Среди компонентов денежного агрегата 
М2 наиболее быстро росли вклады населения. 
За первое полугодие 2010 г. их объем увели-
чился на 20,1% (на 5,6% за первое полугодие 
2009 г. и на 10,8% за январь-июнь 2008 г.). 
В результате годовой темп прироста рублевых 
вкладов физических лиц на 1.07.10 составил 
44,5%. Депозиты нефинансовых организаций 
за январь-июнь 2010 г. увеличились на 0,6% 
(за аналогичный период 2009 г. они сократи-
лись на 5,8%). Годовой темп прироста депо-
зитов нефинансовых организаций на 1.07.10 
составил 22,3%.

Денежный агрегат М0 за январь-июнь 
2010 г. увеличился на 8,2% (за соответствую-
щий период 2009 г. он сократился на 7,2%). 
Годовой темп прироста наличных денег 
на 1.07.10 составил 24%. Динамика налич-
ных денег находилась в существенной зави-
симости от предпочтений населения в отно-
шении наличной иностранной валюты. Так, 
нетто-продажи населением наличной ино-
странной валюты через обменные пункты в це-
лом за январь-июнь 2010 г. составили около 
2,4 млрд. долл. США. По предварительным 
оценкам платежного баланса Российской Фе-
дерации объем наличной иностранной валю-
ты вне банков за первое полугодие 2010 г. со-
кратился на 10,1 млрд. долл. США.
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щем году. В то же время текущие значения мо-
нетарных показателей свидетельствуют о воз-
можном росте инфляционных рисков со сто-
роны денежных факторов в конце 2010 г. 
и в 2011 году.

Кредитные агрегаты

Во �� квартале 2010 г. задолженность 
по всем категориям кредитов ежемесячно 
возростала. За апрель-июнь задолженность 
по кредитам нефинансовым организациям 
в рублях возросла на 4,1%, по кредитам в ино-
странной валюте – на 7,2%. Задолженность 
по кредитам физическим лицам увеличилась 
на 4,0 и 2,3% соответственно. В результате 

прирост общей задолженности по кредитам 
нефинансовым организациям и населению 
составил 4,7% – максимальный квартальный 
прирост начиная с ��� квартала 2008 года. Тем 
не менее годовые темпы прироста общей за-
долженности по кредитам оставались невысо-
кими и на 1.07.10 составили 1,1%.

При существенном объеме ликвидности 
на краткосрочном денежном рынке и росте 
депозитной базы банки не стремились рас-
ширять кредитный портфель, предпочитая на-
ращивать альтернативные (более ликвидные 
и менее рисковые) виды активов, такие как 
облигации Банка России и Российской Феде-
рации, иностранные активы, а также разме-
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щать средства на депозитах в Банке России. 
В то же время начиная с марта 2010 г. требо-
вания к нерезидентам со стороны кредитных 
организаций постепенно снижались. При этом 
объем средств кредитных организаций в об-
лигациях Банка России, а также на депозитных 
счетах в Банке России по-прежнему был зна-
чительным.

Одним из факторов, ограничивающих 
рост кредитной активности, был низкий спрос 
на кредиты. Однако по мере восстановления 
совокупного спроса происходило постепенное 
оживление кредитной активности, подтверж-
дая тот факт, что динамика кредитов изменя-
ется с определенным запаздыванием относи-
тельно показателей реального сектора.

Дальнейшее расширение кредитования 
может происходить как за счет эффекта от уже 
реализованных мер по смягчению денежно-
кредитной политики, так и вследствие ожи-
даемого дальнейшего роста экономической 
активности. Рост кредитов будет оказывать 
стимулирующее воздействие на совокупный 

спрос и станет играть более существенную 
роль в качестве источников формирования де-
нежной массы.
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Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ìåñÿö ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарь 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëь 1,2 1,0 1,7 1,3 5,1 0,6 0,6 1,4

Ìарт 1,2 1,1 2,0 1,5 5,9 0,7 0,7 0,6

Àпреëь 1,4 1,3 2,2 1,8 5,5 0,9 0,7 1,0

Ìаé 1,4 1,1 2,1 1,5 6,4 0,8 0,6 1,0

Июнь 1,0 0,9 1,1 1,2 0,4 0,7 0,5 1,1

Июëь 0,5 0,8 0,1 1,0 -6,7 0,7 0,5 0,9

Àâгóст 0,4 1,0 -0,2 1,2 -11,3 0,6 0,6 0,9

Ñентÿбрь 0,8 1,4 0,7 1,5 -6,4 0,7 0,8 1,0

Îктÿбрь 0,9 1,3 1,6 1,8 -0,4 0,8 1,0 0,0

Íоÿбрь 0,8 1,1 1,3 1,3 1,0 0,5 0,9 0,7

Äекабрь 0,7 0,8 1,0 1,0 1,7 0,1 0,6 1,0

Â öеëом çа год (декабрь к декабрю) 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëь 1,7 1,6 1,9 1,5 4,9 1,6 1,8 1,4

Ìарт 1,3 1,4 1,7 1,4 4,5 1,4 1,6 0,6

Àпреëь 0,7 0,8 0,7 0,8 -0,1 1,0 1,1 0,3

Ìаé 0,6 0,5 0,7 0,3 4,1 0,7 0,8 0,3

Июнь 0,6 0,3 0,5 0,1 3,9 0,8 0,3 0,5

Июëь 0,6 0,3 0,6 0,2 3,2 0,6 0,2 0,8

Àâгóст 0,0 0,5 -0,9 0,4 -11,0 0,6 0,4 0,4

Ñентÿбрь 0,0 0,5 -0,8 0,4 -11,5 0,7 0,6 0,1

Îктÿбрь 0,0 0,3 -0,5 0,0 -6,1 0,6 0,7 -0,1

Íоÿбрь 0,3 0,3 0,3 0,2 0,9 0,4 0,4 0,1

Äекабрь 0,4 0,4 0,6 0,3 3,0 0,2 0,3 0,5

Â öеëом çа год (декабрь к декабрю) 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëь 0,9 0,5 1,3 0,8 5,6 0,3 0,3 1,0

Ìарт 0,6 0,5 1,0 0,7 4,2 0,4 0,4 0,4

Àпреëь 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 0,3 0,3 0,2

Ìаé 0,5 0,1 0,7 -0,1 7,2 0,4 0,3 0,4

Июнь 0,4 0,2 0,5 0,0 4,6 0,2 0,2 0,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1-7 – данные Росстата, расчеты Банка России. 



28 II квартал • 2010 год

Квартальный обзор инфляции

Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ñ íà÷àëà ãîäà íàðàñòàþùèì èòîãîì, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарь 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëь 3,5 2,1 3,6 2,5 13,9 1,2 1,2 6,8

Ìарт 4,8 3,2 5,7 4,0 20,6 2,0 1,9 7,5

Àпреëь 6,3 4,5 8,0 5,9 27,2 2,9 2,6 8,5

Ìаé 7,7 5,7 10,2 7,5 35,4 3,7 3,2 9,6

Июнь 8,7 6,7 11,4 8,7 36,0 4,4 3,7 10,8

Июëь 9,3 7,6 11,5 9,8 26,9 5,2 4,2 11,9

Àâгóст 9,7 8,6 11,3 11,2 12,5 5,8 4,9 12,9

Ñентÿбрь 10,6 10,1 12,1 12,9 5,3 6,5 5,7 14,1

Îктÿбрь 11,6 11,5 13,9 14,9 4,8 7,3 6,8 14,1

Íоÿбрь 12,5 12,7 15,3 16,3 5,9 7,8 7,8 14,8

Äекабрь 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëь 4,1 2,9 3,3 2,6 9,8 2,3 2,8 7,8

Ìарт 5,4 4,3 5,0 4,0 14,7 3,8 4,5 8,5

Àпреëь 6,2 5,2 5,8 4,8 14,6 4,8 5,7 8,7

Ìаé 6,8 5,7 6,5 5,1 19,3 5,5 6,5 9,1

Июнь 7,4 6,0 7,0 5,2 24,0 6,3 6,9 9,6

Июëь 8,1 6,3 7,6 5,4 28,0 7,0 7,1 10,5

Àâгóст 8,1 6,8 6,6 5,8 14,0 7,6 7,6 10,9

Ñентÿбрь 8,1 7,3 5,8 6,3 0,8 8,3 8,2 11,0

Îктÿбрь 8,1 7,6 5,2 6,3 -5,4 9,0 9,0 10,9

Íоÿбрь 8,4 8,0 5,5 6,5 -4,5 9,4 9,4 11,1

Äекабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëь 2,5 1,0 2,7 1,6 13,2 0,5 0,6 5,0

Ìарт 3,2 1,5 3,8 2,3 18,0 0,9 1,0 5,4

Àпреëь 3,5 1,7 4,1 2,5 19,3 1,3 1,3 5,6

Ìаé 4,0 1,8 4,8 2,4 27,9 1,7 1,7 6,0

Июнь 4,4 2,0 5,4 2,4 33,8 1,9 1,9 6,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 1

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 2

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 1

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарь 12,6 11,5 16,7 15,7 27,2 6,8 6,6 14,1

Ôеâраëь 12,7 12,1 17,6 16,5 29,1 7,0 6,8 12,7

Ìарт 13,3 12,7 19,1 17,6 32,6 7,4 7,1 12,7

Àпреëь 14,3 13,5 20,8 19,1 35,6 8,0 7,4 13,3

Ìаé 15,1 14,5 22,1 20,8 33,9 8,4 7,7 13,9

Июнь 15,1 15,1 21,3 21,7 19,9 8,9 7,9 14,4

Июëь 14,7 15,0 19,8 21,2 9,8 9,2 8,0 14,7

Àâгóст 15,0 14,8 20,2 20,8 16,1 9,2 8,1 15,2

Ñентÿбрь 15,0 14,5 19,9 20,0 19,0 9,1 8,1 15,9

Îктÿбрь 14,2 13,7 17,9 18,0 17,5 9,1 8,2 15,7

Íоÿбрь 13,8 13,7 17,2 17,7 11,9 8,6 8,4 15,8

Äекабрь 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарь 13,4 13,9 15,9 17,3 4,1 8,1 8,9 16,9

Ôеâраëь 13,9 14,6 16,1 17,6 3,8 9,2 10,2 17,0

Ìарт 14,0 14,9 15,8 17,4 2,5 9,9 11,2 17,0

Àпреëь 13,2 14,4 14,1 16,3 -3,0 10,0 11,7 16,2

Ìаé 12,3 13,6 12,5 14,9 -5,1 9,9 11,9 15,4

Июнь 11,9 12,9 11,9 13,7 -1,8 9,9 11,7 14,6

Июëь 12,0 12,3 12,4 12,7 8,7 9,8 11,4 14,5

Àâгóст 11,6 11,7 11,6 11,8 9,1 9,9 11,2 13,9

Ñентÿбрь 10,7 10,8 9,9 10,6 3,2 9,9 11,0 12,8

Îктÿбрь 9,7 9,6 7,6 8,7 -2,8 9,6 10,6 12,7

Íоÿбрь 9,1 8,8 6,6 7,6 -2,9 9,6 10,0 12,1

Äекабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарь 8,0 7,5 6,1 6,6 0,7 9,1 9,0 9,1

Ôеâраëь 7,2 6,3 5,5 5,8 1,4 7,7 7,4 8,7

Ìарт 6,5 5,4 4,8 5,1 1,1 6,6 6,1 8,4

Àпреëь 6,0 4,8 4,4 4,5 2,4 5,9 5,2 8,4

Ìаé 6,0 4,4 4,4 4,1 5,4 5,7 4,8 8,4

Июнь 5,8 4,3 4,5 4,0 6,1 5,1 4,6 8,4
1 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè. 
2 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
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Òàáëèöà 4 

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâаÿ инôëÿöиÿ Íебаçоâаÿ 
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарь 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëь 0,9 0,4 1,7 0,5 3,5 1,6 1,9

Ìарт 1,4 0,7 1,9 0,8 4,8 2,5 2,3

Àпреëь 2,1 1,0 2,1 1,0 6,3 3,6 2,7

Ìаé 2,6 1,3 2,4 1,4 7,7 4,5 3,2

Июнь 3,1 1,6 2,7 1,4 8,7 5,3 3,5

Июëь 3,5 1,9 3,0 1,0 9,3 6,0 3,3

Àâгóст 3,9 2,1 3,2 0,5 9,7 6,8 2,9

Ñентÿбрь 4,5 2,3 3,5 0,2 10,6 8,0 2,6

Îктÿбрь 5,2 2,6 3,5 0,2 11,6 9,2 2,4

Íоÿбрь 5,7 2,8 3,7 0,2 12,5 10,1 2,4

Äекабрь 6,2 2,9 4,0 0,3 13,3 10,8 2,5

2009 ãîä
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëь 0,9 0,9 2,0 0,4 4,1 2,4 1,7

Ìарт 1,4 1,4 2,1 0,5 5,4 3,5 2,0

Àпреëь 1,6 1,8 2,2 0,5 6,2 4,2 2,0

Ìаé 1,8 2,1 2,3 0,7 6,8 4,6 2,2

Июнь 1,8 2,4 2,4 0,9 7,4 4,8 2,6

Июëь 1,9 2,6 2,6 1,0 8,1 5,1 3,0

Àâгóст 2,0 2,9 2,7 0,5 8,1 5,5 2,6

Ñентÿбрь 2,1 3,1 2,8 0,0 8,1 5,9 2,1

Îктÿбрь 2,1 3,4 2,7 -0,2 8,1 6,1 1,9

Íоÿбрь 2,2 3,5 2,8 -0,2 8,4 6,4 1,9

Äекабрь 2,4 3,6 2,9 -0,1 8,8 6,7 2,1

2010 ãîä
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëь 0,6 0,2 1,3 0,5 2,5 0,8 1,7

Ìарт 0,8 0,3 1,4 0,6 3,2 1,2 2,0

Àпреëь 0,9 0,5 1,4 0,7 3,5 1,4 2,1

Ìаé 0,8 0,6 1,5 1,0 4,0 1,5 2,5

Июнь 0,8 0,7 1,7 1,2 4,4 1,6 2,8
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 5

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Продоâоëьстâеннûе 
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

 Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâаÿ 
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ 
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарь 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëь 0,4 0,2 0,3 0,2 1,2 0,8 0,4

Ìарт 0,5 0,3 0,2 0,3 1,2 0,8 0,3

Àпреëь 0,6 0,3 0,3 0,2 1,4 1,0 0,4

Ìаé 0,5 0,3 0,3 0,3 1,4 0,9 0,5

Июнь 0,4 0,3 0,3 0,0 1,0 0,7 0,2

Июëь 0,4 0,2 0,2 -0,3 0,5 0,7 -0,1

Àâгóст 0,4 0,2 0,2 -0,5 0,4 0,8 -0,4

Ñентÿбрь 0,5 0,2 0,3 -0,3 0,8 1,1 -0,3

Îктÿбрь 0,6 0,3 0,0 0,0 0,9 1,1 -0,2

Íоÿбрь 0,4 0,2 0,2 0,0 0,8 0,8 0,0

Äекабрь 0,4 0,0 0,2 0,1 0,7 0,6 0,1

2009 ãîä
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëь 0,5 0,6 0,4 0,2 1,7 1,3 0,3

Ìарт 0,5 0,5 0,2 0,2 1,3 1,1 0,2

Àпреëь 0,3 0,4 0,1 0,0 0,7 0,7 0,0

Ìаé 0,1 0,3 0,1 0,2 0,6 0,4 0,2

Июнь 0,0 0,3 0,1 0,2 0,6 0,2 0,4

Июëь 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,2 0,4

Àâгóст 3 0,0
Ñентÿбрь 3 0,0
Îктÿбрь 3 0,0
Íоÿбрь 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0

Äекабрь 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,3 0,1

2010 ãîä
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëь 0,3 0,1 0,3 0,2 0,9 0,4 0,5

Ìарт 0,2 0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 0,3

Àпреëь 0,1 0,1 0,1 0,0 0,3 0,2 0,1

Ìаé 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 0,1 0,4

Июнь 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,2 0,3
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе   
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарь 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëь 25,1 12,1 47,9 14,9 46,1 53,9

Ìарт 29,7 14,7 39,0 16,6 52,7 47,3

Àпреëь 33,0 16,5 33,9 16,6 57,0 43,0

Ìаé 34,2 17,1 31,1 17,6 58,5 41,5

Июнь 35,2 18,2 30,8 15,7 60,5 39,5

Июëь 37,3 19,9 31,7 11,1 64,4 35,6

Àâгóст 40,6 21,4 33,0 5,0 70,5 29,5

Ñентÿбрь 43,0 22,0 33,1 1,9 75,7 24,3

Îктÿбрь 45,3 22,9 30,2 1,6 79,2 20,8

Íоÿбрь 46,0 22,6 29,6 1,8 80,8 19,2

Äекабрь 46,4 21,6 29,8 2,2 81,5 18,5

2009 ãîä
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëь 22,1 21,5 47,9 8,6 57,7 42,3

Ìарт 25,3 26,1 38,9 9,7 64,0 36,0

Àпреëь 26,7 29,3 35,5 8,5 67,9 32,1

Ìаé 25,9 30,5 33,4 10,2 67,5 32,5

Июнь 24,1 31,9 32,4 11,6 65,0 35,0

Июëь 23,0 32,3 32,3 12,4 62,6 37,4

Àâгóст 24,7 35,3 33,8 6,2 67,6 32,4

Ñентÿбрь 26,7 38,7 34,2 0,4 73,3 26,7

Îктÿбрь 26,6 41,9 33,8 -2,4 76,3 23,7

Íоÿбрь 26,7 42,2 33,0 -1,9 76,7 23,3

Äекабрь 26,7 41,0 33,0 -0,7 76,4 23,6

2010 ãîä
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëь 22,2 7,3 51,4 19,1 31,6 68,4

Ìарт 25,2 10,4 43,9 20,6 37,4 62,6

Àпреëь 25,0 13,2 41,7 20,2 39,8 60,2

Ìаé 20,9 15,3 38,5 25,3 37,2 62,8

Июнь 19,0 15,8 37,5 27,7 37,2 62,8
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарь 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëь 36,8 17,4 28,5 17,3 64,9 35,1

Ìарт 43,2 22,6 12,8 21,4 72,2 27,8

Àпреëь 43,5 22,0 17,6 16,9 70,3 29,7

Ìаé 39,1 20,1 18,9 21,9 65,2 34,8

Июнь 42,7 26,5 28,7 2,2 74,5 25,5

Июëь 69,6 47,5 45,8 -62,9 125,6 -25,6

Àâгóст 122,9 59,3 67,5 -149,7 225,0 -125,0

Ñентÿбрь 69,7 29,4 34,5 -33,6 136,6 -36,6

Îктÿбрь 69,5 32,2 -0,1 -1,7 116,9 -16,9

Íоÿбрь 54,4 19,8 21,2 4,7 100,5 -0,5

Äекабрь 50,8 5,9 34,3 8,9 91,7 8,3

2009 ãîä
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëь 31,2 35,9 22,0 10,9 79,5 20,5

Ìарт 35,2 40,0 11,7 13,1 83,0 17,0

Àпреëь 37,5 53,9 9,3 -0,7 97,1 2,9

Ìаé 17,1 42,5 13,3 27,1 62,6 37,4

Июнь 5,7 46,9 20,7 26,8 38,4 61,6

Июëь 10,8 35,8 31,6 21,8 35,3 64,7

Àâгóст 3

Ñентÿбрь 3

Îктÿбрь 3

Íоÿбрь 28,1 49,3 12,4 10,2 87,7 12,3

Äекабрь 27,2 18,3 31,2 23,4 70,2 29,8

2010 ãîä
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëь 30,6 11,7 33,6 24,1 42,2 57,8

Ìарт 36,4 22,1 15,4 26,0 59,6 40,4

Àпреëь 23,4 42,8 18,0 15,8 65,3 34,7

Ìаé -5,6 29,1 18,0 58,5 20,0 80,0

Июнь 0,9 20,8 28,1 50,2 37,2 62,8
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Примечание. Таблица составлена по данным Банка России, Федеральной службы государственной статистики,  
Министерства финансов Российской Федерации и Федерального казначейства. 

Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Мàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂП

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 8 907 19 166 30 755 41 445
2009 8 397 17 680 28 185 39 064
2010 9 862

çа период с на÷аëа года,  â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 109,3 108,4 107,7 105,6
2009 90,6 89,8 90,7 92,1
2010 102,9

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 109,3 107,7 106,6 100,0
2009 90,6 89,2 92,3 96,2
2010 102,9

Индекс промûшëенного  
проиçâодстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 106,0 104,3 101,9 90,9
2009 84,5 86,4 90,4 101,8
2010 109,5 110,9

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 106,0 105,2 104,1 100,6
2009 84,5 85,5 87,1 90,7
2010 109,5 110,2

Продóкöиÿ сеëьского  
õоçÿéстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 105,5 106,9 113,0 111,3
2009 102,3 100,8 99,0 105,2
2010 103,6 102,3

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 105,5 106,4 109,6 110,8
2009 102,3 101,4 100,1 101,2
2010 103,6 102,9

Инâестиöии â осноâноé  
капитаë

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 1 314,6 3 306,1 5 675,1 8 781,6
2009 1 234,5 2 915,9 4 966,1 7 930,3
2010 1 262,6 3 174,1

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 123,4 117,6 112,3 98,7
2009 82,7 77,2 81,8 90,6
2010 95,9 105,3

Îборот роçни÷ноé торгоâëи

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 2 952,8 6 278,9 9 936,9 13 920,7
2009 3 324,0 6 836,9 10 530,1 14 602,5
2010 3 615,9 7 535,3

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 117,2 114,9 115,0 108,7
2009 100,4 94,9 91,4 94,5
2010 101,5 105,1

Ôедераëьнûé бюджет на-
растаюùим итогом, на конеö 
периода

доõодû

мëрд. рóб.
2008 1 932,7 4 370,7 7 155,7 9 275,9
2009 1 732,7 3 172,2 5 114,4 7 337,8
2010 1 954,9 3 997,9

â % к ÂÂП 
2008 21,7 22,8 23,3 22,4
2009 20,6 17,9 18,1 18,8
2010 19,8 19,1 1

расõодû

мëрд. рóб.
2008 1 332,7 2 995,6 4 594,2 7 570,9
2009 1 762,4 3 893,8 6 441,7 9 660,1
2010 2 199,5 4 386,2

â % к ÂÂП 
2008 15,0 15,6 14,9 18,3
2009 21,0 22,0 22,9 24,7
2010 22,3 21,0 1

проôиöит (+) / 
деôиöит (-)

мëрд. рóб.
2008 600,0 1 375,1 2 561,5 1 705,1
2009 -29,7 -721,7 -1 327,2 -2 322,3
2010 -244,6 -388,3

â % к ÂÂП 
2008 6,7 7,2 8,3 4,1
2009 -0,4 -4,1 -4,7 -5,9
2010 -2,5 -1,9 1

Бюджет расширенного праâи-
теëьстâа нарастаюùим ито-
гом, на конеö периода

доõодû

мëрд. рóб.
2008 3 334,2 7 543,7 12 178,9 16 169,1
2009 3 033,5 6 042,7 9 555,0 13 599,7
2010 3 463,1 7 603,5

â % к ÂÂП 
2008 37,4 39,4 39,6 39,0
2009 36,1 34,2 33,9 34,8
2010 35,1 36,4 1

расõодû

мëрд. рóб.
2008 2 335,9 5 515,5 8 741,5 14 157,0
2009 2 807,1 6 619,7 10 503,9 16 048,3
2010 3 220,7 7 331,2

â % к ÂÂП 
2008 26,2 28,8 28,4 34,2
2009 33,4 37,4 37,3 41,1
2010 32,7 35,1 1

проôиöит (+) / 
деôиöит (-)

мëрд. рóб.
2008 998,4 2 028,1 3 437,4 2 012,1
2009 226,4 -577,0 -948,9 -2 448,6
2010 242,4 272,3

â % к ÂÂП 
2008 11,2 10,6 11,2 4,9
2009 2,7 -3,3 -3,4 -6,3
2010 2,5 1,3 1

Òàáëèöà 8

Оñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Рîññèè
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íоминаëьнаÿ на÷исëеннаÿ 
среднемесÿ÷наÿ çаработнаÿ 
пëата на 1 работаюùего

рóб.
2008 15 424 16 962 17 556 18 966
2009 17 441 18 419 18 673 20 670
2010 19 485 20 734

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 128,0 129,2 129,0 119,5
2009 112,8 108,0 105,7 108,4
2010 110,5 111,9

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 128,0 128,6 128,7 127,2
2009 112,8 110,3 108,6 107,8
2010 110,5 111,2

Ðеаëьнаÿ на÷исëеннаÿ среднемесÿ÷наÿ çаработнаÿ пëата на 1 работаюùего, â % к соотâетстâóюùемó 
кâартаëó предûдóùего года

2008 113,4 112,5 112,2 105,0
2009 99,2 96,1 94,8 99,3
2010 103,1 105,6

Äенежнûе доõодû насеëениÿ (â среднем на дóшó насеëениÿ â месÿö), рóб.
2008 12 278,1 14 828,4 15 662,4 16 973,9
2009 14 002,1 16 983,8 16 696,2 19 859,4
2010 15 930,4 18 488,7

Ðеаëьнûе распоëагаемûе  
денежнûе доõодû насеëениÿ

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 107,8 106,1 104,9 93,7
2009 100,7 103,4 96,6 108,2
2010 107,3 102,8

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 107,8 … … 102,3
2009 100,7 102,1 100,0 102,3
2010 107,3 104,8

Ðасõодû насеëениÿ,   
â % к доõодам

покóпка тоâароâ и опëата óсëóг
2008 77,1 71,8 74,4 73,7
2009 76,3 66,8 70,8 64,8
2010 73,0 67,9

опëата обÿçатеëьнûõ пëатежеé и âçносоâ
2008 12,1 12,4 12,6 12,0
2009 11,3 10,3 10,9 10,3
2010 9,6 10,2

прирост сбережениé
2008 8,3 7,1 4,6 2,2
2009 8,7 17,0 12,8 17,7
2010 15,9 15,7

покóпка âаëютû
2008 6,9 4,7 5,7 13,6
2009 10,3 3,5 6,0 3,5
2010 3,2 3,2

деньги на рóкаõ
2008 -4,4 4,0 2,7 -1,5
2009 -6,6 2,4 -0,5 3,7
2010 -1,7 3,0

Ñредниé раçмер наçна÷енноé пенсии – âсего, рóб.
2008 3 823 4 044 4 383 4 545
2009 4 614 5 151 5 330 5 670
2010 7 126 7 580

Ðеаëьнûé раçмер наçна÷ен-
ноé пенсии

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 119,0 113,9 122,7 116,9
2009 106,1 113,3 109,1 114,2
2010 144,1 138,9

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 119,0 116,4 118,6 118,1
2009 106,1 109,8 109,5 110,7
2010 144,1 141,3

Îбùаÿ ÷исëенность  
беçработнûõ  
(по методоëогии ÌÎТ)

мëн. ÷еëоâек
2008 5,1 4,3 4,5 5,4
2009 6,8 6,5 6,0 6,1
2010 6,6 5,6

â % к экономи÷ески актиâномó насеëению
2008 6,7 5,6 5,9 7,1
2009 9,1 8,6 7,8 8,0
2010 8,8 7,4

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Âíåшíåýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Öена на неôть сорта «Юраëс»

çа период с на÷аëа года, доëë. ÑШÀ çа барреëь
2008 93,7 105,3 107,6 93,9
2009 43,2 50,5 56,3 60,7
2010 75,0 75,8

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 173,7 176,3 168,2 135,1
2009 46,1 48,0 52,3 64,6
2010 173,7 150,1

Экспорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 110,1 236,8 373,6 471,6
2009 57,3 125,4 207,8 303,4
2010 92,3 188,2 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 153,6 152,4 152,5 133,1
2009 52,0 52,9 55,6 64,3
2010 161,1 150,1 2

Импорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 60,2 135,7 218,6 291,9
2009 38,5 82,4 131,5 191,8
2010 45,7 104,2 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 140,8 142,0 142,0 130,6
2009 63,9 60,7 60,1 65,7
2010 118,7 126,4 2

Ñаëьдо с÷ета текóùиõ операöиé (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 38,7 65,6 95,1 103,7
2009 9,8 18,0 33,6 49,5
2010 33,3 50,2 2

Чистûé âûâоç (ââоç) капитаëа ÷астнûм сектором (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 -24,4 15,7 -3,6 -133,9
2009 -35,2 -31,9 -65,9 -57,2
2010 -14,7  -10,2 2

Иностраннûе инâестиöии â неôинансоâûé сек-
тор экономики Ðоссии (по даннûм Ðосстата)

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 17,3 46,5 75,8 103,8
2009 12,0 32,2 54,7 81,9
2010 13,1

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 70,1 77,1 86,2 85,8
2009 69,7 69,1 72,2 79,0
2010 109,3

Â том ÷исëе

прÿмûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 5,6 11,1 19,2 27,0
2009 3,2 6,1 10,0 15,9
2010 2,6

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 57,2 70,0 97,7 97,2
2009 57,0 55,0 51,9 58,9
2010 82,4

портôеëьнûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 0,1 1,2 1,3 1,4
2009 0,1 0,9 1,0 0,9
2010 0,3

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 62,5 104,4 83,7 33,7
2009 93,5 74,9 78,6 62,3
2010 â 2,5 р.

про÷ие

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 11,5 34,3 55,3 75,3
2009 8,7 25,2 43,7 65,1
2010 10,2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 78,7 79,0 82,8 84,7
2009 75,6 73,5 79,1 86,5
2010 117,1

Ìеждóнароднûе реçерâû Ðоссиéскоé Ôедераöии (на конеö периода), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 512,6 569,0 556,8 426,3
2009 383,8 412,5 413,4 439,5
2010 447,4 461,2

Индекс реаëьного кóрса рóбëÿ (посëедниé  
месÿö кâартаëа), прирост â % к декабрю  
предûдóùего года 3

к доëëарó ÑШÀ
2008 6,5 8,5 3,2 -1,1
2009 -15,4 -5,0 -3,9 -0,4
2010 3,6 -0,7

к еâро 
2008 0,6 3,4 6,2 5,0
2009 -12,0 -7,0 -9,0 -6,5
2010 11,7 18,6

эôôектиâного кóрса
2008 1,5 3,3 3,0 4,3
2009 -10,0 -4,2 -5,6 -3,9
2010 7,4 9,7

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ðûíêà (ñ ó÷åòîì ñòàâîê Ñáåðáàíêà Рîññèè)

Cредние çа период

Ñтаâка по одноднеâнûм ÌБÊ,  
% годоâûõ 

â рóбëÿõ
2008 3,9 4,1 6,0 8,6
2009 11,6 7,7 7,1 5,5
2010 4,2 3,1

â доëëараõ ÑШÀ
2008 3,2 2,2 2,2 0,7
2009 0,2 0,2 0,2 0,2
2010 0,2 0,3

Äоõодность ÎÔЗ, % годоâûõ 4

2008 6,7 6,9 7,5 8,7
2009 10,5 10,3 10,6 9,1
2010 7,9 7,4

Ñтаâка по сро÷нûм депоçи-
там насеëениÿ, % годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëÿõ
2008 7,0 7,1 7,5 9,0
2009 10,0 10,8 10,7 10,2
2010 8,5 7,1

на срок сâûше 1 года â рóбëÿõ
2008 7,4 8,0 8,5 9,1
2009 10,0 10,3 9,3 9,2
2010 7,7 6,2

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 5,1 5,8 5,3 6,5
2009 6,0 5,3 5,5 5,2
2010 4,3 3,7

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 6,9 7,0 7,1 7,8
2009 6,5 6,1 5,7 5,5
2010 4,9 4,8

Ñтаâка по кредитам неôи-
нансоâûм органиçаöиÿм,  
% годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëÿõ
2008 10,9 11,2 12,0 14,9
2009 16,6 15,8 14,9 13,9
2010 12,8 11,4

на срок сâûше 1 года â рóбëÿõ
2008 12,3 12,8 13,6 13,8
2009 15,1 16,2 15,8 14,7
2010 13,9 12,3

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 8,1 8,0 8,9 10,9
2009 10,7 10,1 10,0 9,3
2010 8,3 7,5

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 9,3 9,9 9,4 11,3
2009 12,7 11,6 10,7 9,0
2010 10,3 8,8

Ñтаâка по ó÷теннûм банками âексеëÿм â рóбëÿõ, % годоâûõ
2008 10,7 11,0 12,1 14,1
2009 15,7 14,3 14,0 11,8

Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиÿми âексеëÿм, âûпóùеннûм неôинансоâûми органиçаöиÿ-
ми и номинироâаннûм â рóбëÿõ, % годоâûõ 5 2010 14,1 11,6
Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиÿми âексеëÿм, âûпóùеннûм кредитнûми органиçаöиÿми и 
номинироâаннûм â рóбëÿõ, % годоâûõ 5 2010 9,3 7,8

Êóрс с рас÷етами «çаâтра» на ÌÌÂБ, рóб./доëë. ÑШÀ
2008 24,2286 23,6190 24,2718 27,2941
2009 34,4761 32,2032 31,3160 29,4737
2010 29,8318 30,2891

Íа конеö кâартаëа

Индекс ÐТÑ, пóнктоâ
2008 2 053,93 2 303,34 1 211,84 631,89
2009 689,63 987,02 1 254,52 1 444,61
2010 1 572,48 1 339,35

Ñтаâка реôинансироâаниÿ, % годоâûõ
2008 10,25 10,75 11,00 13,00
2009 13,00 11,50 10,00 8,75
2010 8,25 7,75

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Оêîí÷àíèå òàáëèöû 8

Год 1.01 1.04 1.07 1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåжíîй ñôåðû

Ì0, мëрд. рóб.
2008 3 702,2 3 475,5 3 724,9 3 904,2
2009 3 794,8 3 278,3 3 522,5 3 485,6
2010 4 038,1 3 986,1 4 367,7

Ì2, мëрд. рóб.
2008 13 272,1 13 382,9 14 244,7 14 374,6
2009 13 493,2 12 111,7 13 161,0 13 649,5
2010 15 697,7 15 996,5 17 190,3

Широкаÿ денежнаÿ масса, мëрд. рóб.
2008 14 636,7 14 918,3 15 926,6 16 067,8
2009 16 774,7 16 308,4 17 055,4 17 523,4
2010 19 520,1 19 652,8 20 841,3

Чистûе иностраннûе актиâû, мëрд. рóб.
2008 9 914,1 10 535,2 11 274,3 12 284,5
2009 12 191,4 12 881,1 13 043,1 13 232,1
2010 13 922,9 13 774,2 14 734,2

Âнóтренние требоâаниÿ, мëрд. рóб.
2008 8 325,9 8 437,2 8 760,6 8 614,9
2009 10 645,1 10 307,4 11 076,4 11 716,8
2010 13 345,8 13 474,8 14 306,1

Äенежнаÿ баçа â широком опредеëении, мëрд. рóб.
2008 5 513,3 4 871,4 5 422,9 5 317,8
2009 5 578,7 4 298,8 4 967,6 4 803,7
2010 6 467,3 6 363,9 7 244,1

Îстатки средстâ на корреспондентскиõ с÷етаõ, мëрд. рóб.
2008 802,2 596,3 592,4 702,9
2009 1 027,6 431,7 471,4 545,4
2010 900,3 579,5 603,6

Уроâень монетиçаöии экономики (по денежномó агрегатó Ì2), %
2008 31,9 32,8 32,9 32,7
2009 32,9 32,7 33,1 33,5
2010 33,8 34,4 35,4 1

Äенежнûé мóëьтипëикатор 

по денежноé баçе â широком опредеëении
2008 2,41 2,75 2,63 2,70
2009 2,42 2,82 2,65 2,84
2010 2,43 2,51 2,37

иçменение с на÷аëа года, %
2008 10,3 6 14,1 9,1 12,3
2009 0,5 6 16,5 9,5 17,5
2010 0,4 6 3,6 -2,4

Êóрсû иностраннûõ âаëют

рóб. çа 1 доëë. ÑШÀ
2008 24,55 23,50 23,41 25,37
2009 29,39 33,90 31,04 30,01
2010 30,19 29,50 31,26

рóб. çа 1 еâро
2008 35,93 37,09 36,97 36,50
2009 41,43 44,89 43,85 43,89
2010 43,46 39,57 38,21

1 Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå.
2 Оöåíêà.
3 Уêðåïëåíèå ðóáëÿ – (+), îáåñöåíåíèå ðóáëÿ – (-).
4 Эффåêòèâíûé èíäèêàòîð ðûíî÷íîãî ïîðòфåëÿ ОФЗ.
5 В ñâÿçè ñ âñòóïëåíèåм â ñèëó Уêàçàíèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîÿáðÿ 2009 ã. № 2332-У ñ ÿíâàðÿ 2010 ã. èçмåíèëñÿ ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåмûõ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ïðîöåíò-
íîé ïîëèòèêè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà âåêñåëüíîм ðûíêå. В ÷àñòíîñòè, åäèíûé ïîêàçàòåëü äîõîäíîñòè ó÷åòà âåêñåëåé áàíêàмè çàмåùåí äâóмÿ ïîêàçàòåëÿмè: äîõîäíîñòü ó÷å-
òà âåêñåëåé êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è äîõîäíîñòü ó÷åòà âåêñåëåé íåфèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàюòñÿ òîëüêî ïî îïåðàöèÿм ñ âåêñåëÿмè, íîмèíèðîâàííûмè â 
ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ.

6 Ïî îòíîшåíèю ê íà÷àëó ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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Òàáëèöà 9

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Бàíêà Рîññèè â ÿíâàðå-èþëå 2010 ãîäà (% ãîäîâûõ)

Инстрóмент
Ñрок предостаâëениÿ / 

абсорбироâаниÿ средстâ
с 1.01.10 по 

23.02.10
с 24.02.10 
по 28.03.10

с 29.03.10 
по 29.04.10

с 30.04.10 
по 31.05.10

с 1.06.10

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî çàÿâëåííûì ñòàâêàì (â òîì ÷èñëå íà óñëîâèÿõ àóêöèîíà)

Îпераöии прÿмого ÐЕПÎ 1

1 день 6,00 5,75 5,50 5,25 5,00

7 днеé 6,00 5,75 5,50 5,25 5,00

3 месÿöа 7,50 7,25 7,00 6,75 6,50

6 месÿöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25 7,00

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Îпераöии «âаëютнûé сâоп» 2 1 день 8,75 8,50 8,25 8,00 7,75

Êредитû беç обеспе÷ениÿ до 1 года Ìинимаëьнаÿ стаâка óстанаâëиâаетсÿ при объÿâëении аóкöиона

Ломбарднûе кредитû 1, 3

7 днеé 5,25 5,00

14 днеé 6,00 5,75 5,50

3 месÿöа 7,50 7,25 7,00 6,75 6,50

6 месÿöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25 7,00

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Êредитû оâернаéт 3, 4 1 день 8,75 8,50 8,25 8,00 7,75

Ломбарднûе кредитû 3

1 день 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

30 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

Îпераöии прÿмого ÐЕПÎ 

1 день 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Êредитû, обеспе÷еннûе  
«нерûно÷нûми» актиâами иëи порó÷итеëьстâами 4

до 90 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

от 91 до 180 днеé 8,25 8,00 7,75 7,50 7,25

от 181 до 365 днеé 8,75 8,50 8,25 8,00 7,75

Аáñîðáèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Äепоçитнûе операöии

«оâернаéт» 2,75 2,50 2,50

«том-некст», «спот-
некст», «до âостребо-
âаниÿ» 3,50 3,25 3,00 2,75 2,50

«1 недеëÿ»,  
«спот-недеëÿ» 4,00 3,75 3,50 3,25 2,75

1 Мèíèмàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, óñòàíîâëåííàÿ Сîâåòîм äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè.
2 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ðóáëåâîé ÷àñòè ïðè îïðåäåëåíèè мèíèмàëüíîé ñâîï-ðàçíèöû.
3 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 4.08.03 № 236-Ï.
4 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 12.11.07 № 312-Ï.
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Òàáëèöà 10

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.07.07 ïî 31.10.09, %)

По обÿçатеëьстâам кредитнûõ органиçаöиé перед 
банками-нереçидентами â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии и иностранноé âаëюте

По обÿçатеëьстâам перед ôиçи÷ескими ëиöами  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии 

По инûм обÿçатеëьстâам кредитнûõ органиçаöиé  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии и обÿçатеëьстâам  

â иностранноé âаëюте

1 июëÿ 2007 г. –  
10 октÿбрÿ 2007 г.

4,5 4,0 4,5

11 октÿбрÿ 2007 г. –  
14 ÿнâарÿ 2008 г.

3,5 3,0 3,5

15 ÿнâарÿ 2008 г. –  
29 ôеâраëÿ 2008 г.

4,5 4,0 4,5

1 марта 2008 г. –  
30 июнÿ 2008 г.

5,5 4,5 5,0

1 июëÿ 2008 г. –  
31 аâгóста 2008 г.

7,0 5,0 5,5

1 сентÿбрÿ 2008 г. –  
17 сентÿбрÿ 2008 г.

8,5 5,5 6,0

18 сентÿбрÿ 2008 г. –  
14 октÿбрÿ 2008 г.

4,5 1,5 2,0

15 октÿбрÿ 2008 г. –  
30 апреëÿ 2009 г.

0,5 0,5 0,5

1 маÿ 2009 г. –  
31 маÿ 2009 г.

1,0 1,0 1,0

1 июнÿ 2009 г. –  
30 июнÿ 2009 г.

1,5 1,5 1,5

1 июëÿ 2009 г. –  
31 июëÿ 2009 г.

2,0 2,0 2,0

1 аâгóста 2009 г. –  
31 октÿбрÿ 2009 г.  

2,5 2,5 2,5

Òàáëèöà 11

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.11.09 ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ, %)

По обÿçатеëьстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии

По обÿçатеëьстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â иностранноé âаëюте

По обÿçатеëьстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â âаëюте  
Ðоссиéскоé Ôедераöии

По обÿçатеëьстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â иностранноé 
âаëюте

По инûм обÿçатеëьстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии

По инûм обÿçатеëьстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  
â иностранноé âаëюте

1 ноÿбрÿ 2009 г. – 2,5
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