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Динамика инфляционных процессов

Введение

Инфляция в 2007 году превысила как це�
левой уровень, так и показатель предыдущего
года. Динамика цен формировалась под влия�
нием высокого роста внутреннего спроса, а так�
же значительного повышения цен на продо�
вольствие в мире.

Экономический рост в России в 2007 г.
ускорился. По оценкам, фактический выпуск в
2007 г. был выше потенциального, что усили�
вало инфляционный фон в экономике.

Более высокими, чем в 2006 г., темпами
росла заработная плата. Это нашло отражение
в увеличении затрат на оплату труда в составе
добавленной стоимости. Ускорился рост цен в
добыче топливно�энергетических полезных
ископаемых. Повысились темпы увеличения
цен производителей в видах деятельности,
выпускающих продукцию на потребительский
рынок (в производстве пищевых продуктов,
текстильном и швейном производстве, произ�
водстве кожи, изделий из кожи и производст�
ве обуви).

Инфляция в группе стран � основных экс�
портеров товаров в Россию с учетом их отно�
сительной значимости для российского импор�
та в 2007 г. (в среднем за год к 2006 г.) возрос�
ла на 2,3 процентного пункта по сравнению с
аналогичным показателем 2006 г., что форми�
ровало условия для ускорения роста цен в рос�
сийской экономике.

Во второй половине 2007 г. ускорился
рост цен на отдельные виды продуктов пита�
ния, во многом следуя росту цен на продоволь�
ствие в мире. Возможности денежно�кредит�
ной политики по снижению негативного влия�
ния этих процессов на динамику цен были ог�
раниченными.

Усиление экономической активности
явилось основным фактором ускорения дина�
мики денежных и кредитных агрегатов. Значи�

мым фактором увеличения денежной массы в
2007 году был приток капитала. Несмотря на
замедление темпов роста денежной массы М2
в IV квартале 2007 г., ее рост оставался высо�
ким. Сложившиеся в 2007 г. положительные
монетарные разрывы свидетельствуют о сохра�
нении инфляционных рисков со стороны де�
нежного предложения в средне� и долгосроч�
ном периоде.

В IV квартале Банк России осуществлял
меры, направленые на смягчение последствий
воздействия внешних факторов, вызвавших
ужесточение кредитных условий функциони�
рования экономики в III квартале 2007 года. На
фоне удорожания внешних заимствований и
неустойчивости уровня ликвидности банков�
ского сектора Банк России способствовал уве�
личению внутреннего рефинансирования, рас�
ширив как набор инструментов предоставле�
ния ликвидности, так и доступ кредитных ор�
ганизаций к ним. Временное снижение норма�
тивов обязательных резервов в IV квартале
2007 г. также было направлено на высвобож�
дение части банковских резервов и уменьше�
ние стоимости заимствований. Возросшая по�
требность банков во внутреннем рефинанси�
ровании восполнялась посредством операций
на открытом рынке и инструментов постоянно�
го действия. В силу неравномерности образо�
вания банковской ликвидности были востре�
бованы и операции Банка России по изъятию
ликвидности. Границы коридора ставок по опе�
рациям Банка России и его ширина оставались
неизменными, при этом диапазон колебаний
ставки MIACR в IV квартале сузился по сравне�
нию с III кварталом, а ее уровень повысился.
Рост кредитно�депозитных ставок был незна�
чительным и пока не оказал заметного воздей�
ствия на динамику кредитных показателей.



4

Квартальный обзор инфляции

IV квартал · 2007 год

Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå â öåëîì (%)

Ïðèðîñò (äåêàáðü
2007 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2006 ã.)

Ïðèðîñò (äåêàáðü
2006 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2005 ã.)

Öåíû íà òîâàðû è óñëóãè - âñåãî 11,9 9,0
Óñêîðåíèå ïðèðîñòà

íà 2,9 ï.ï.

  Â òîì ÷èñëå:

     - íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 15,6 8,7
Óñêîðåíèå ïðèðîñòà

íà 6,9 ï.ï.

            - íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû áåç ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè 14,9 8,5
Óñêîðåíèå ïðèðîñòà

íà 6,4 ï.ï.

     - íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 6,5 6,0
Óñêîðåíèå ïðèðîñòà

íà 0,5 ï.ï.

     - íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ 13,3 13,9
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0,6 ï.ï.

Öåíû íà òîâàðû è óñëóãè, âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîé èíôëÿöèè 11,0 7,8
Óñêîðåíèå ïðèðîñòà

íà 3,2 ï.ï.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.

Динамика инфляционных процессов

Потребительские цены
Согласно информации Федеральной

службы государственной статистики (Росста�
та), за 2007 г. потребительские цены возросли
на 11,9%, что на 2,9 процентного пункта боль�
ше, чем за 2006 год. За I квартал их прирост
составил 3,4%, за II квартал � 2,2%, за III квар�
тал � 1,8%, за IV квартал � 4,1%.

Ускорение инфляции произошло за счет
базовой инфляции, которая за IV квартал со�
ставила 4% против 1,7% за I квартал, 1,2% за II
квартал и 3,7% за III квартал. За 2007 г. она по�
высилась до 11% против 7,8% за 2006 год.

По оценкам, за счет роста цен на группу
товаров и услуг, учитываемых при расчете ба�
зового индекса потребительских цен, в 2007 г.
было получено 8,7 процентного пункта, или
72,8% общего прироста цен на потребитель�
ском рынке (в 2006 г. � 6,1 процентного пунк�
та, или 67,1%).

Основной вклад в ускорение инфляции
внесло заметное увеличение темпов удорожа�
ния продовольственных товаров без учета
плодоовощной продукции. Цены на эти то�
вары за 2007 г. повысились на 14,9% (за
2006 г. � на 8,5%). Прирост цен на эту группу
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Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Ïðèðîñò (äåêàáðü 2007 ã. ïî
îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2006 ã.)

Ïðèðîñò (äåêàáðü 2006 ã. ïî
îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2005 ã.)

Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 15,6 8,7 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 6,9 ï.ï.

   Õëåá è õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ 22,4 11,1 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 11,3 ï.ï.

   Êðóïà è áîáîâûå 24,7 12,1 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 12,6 ï.ï.

   Ìàêàðîííûå èçäåëèÿ 23,6 4,7 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 18,9 ï.ï.

   Ìÿñî è ïòèöà 8,4 5,9 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 2,5 ï.ï.

   Ðûáà è ìîðåïðîäóêòû 9,0 7,8 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 1,2 ï.ï.

   Ìîëîêî è ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ 30,4 8,7 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 21,7 ï.ï.

   Ìàñëî ñëèâî÷íîå 40,3 6,8 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 33,5 ï.ï.

   Ìàñëî ïîäñîëíå÷íîå 52,3 -1,2

   Ñàõàð-ïåñîê -4,3 14,9

   Ïëîäîîâîùíàÿ ïðîäóêöèÿ 22,2 10,3 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 11,9 ï.ï.

   Àëêîãîëüíûå íàïèòêè 7,7 10,1 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 2,4 ï.ï.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.

товаров в 2007 г. обеспечил, по оценкам, 5,4
процентного пункта, или 45,6% общего при�
роста цен на потребительском рынке. При этом
вклад удорожания хлеба и хлебобулочных из�
делий, молока и молочной продукции оцени�
вается примерно в 1,3 процентного пункта, или
в 11,0%. В 2006 г. вклад данной группы това�
ров в общий прирост потребительских цен со�
ставил 0,5 процентного пункта, или 5,8%.

Ускорение роста цен на продовольствен�
ные товары без плодоовощной продукции при�
шлось на второе полугодие, когда заметно вы�
росли цены на жиры, молоко и молочную про�
дукцию, отражая рост внутреннего и мирово�
го спроса на продукты питания в условиях ог�
раниченных возможностей по наращиванию
их производства. Так, за 2007 г. производство
масла растительного в стране снизилось по
сравнению с предыдущим годом на 3,3%. Про�
изводство молочной продукции увеличилось
на 0,3%, но при этом производство отдельных
ее видов сократилось: нежирной молочной
продукции в пересчете на обезжиренное мо�
локо � на 14,7%; молока сухого коровьего
(цельного), сливок сухих и сухих смесей для
мороженого � на 0,1%. Производство муки оте�
чественными организациями снизилось на
2,6%, хлеба и хлебобулочных изделий � на
1,8%, макаронных изделий � на 2,7%.

В первой половине года наиболее суще�
ственным было удорожание продуктов пере�
работки зерна. В целом за год масло подсол�
нечное подорожало на 52,3% (за 2006 г. � по�

дешевело на 1,2%), масло сливочное � на
40,3% (за 2006 г. оно подорожало на 6,8%),
молоко и молочная продукция � на 30,4%
(8,7%), хлеб и хлебобулочные изделия � на
22,4% (11,1%).

За 2007 г. цены на плодоовощную про!
дукцию возросли на 22,2%, что на 11,9 про�
центного пункта больше, чем за 2006 год. По
оценкам, в 2007 г. вследствие роста цен на пло�
доовощную продукцию общий уровень потре�
бительских цен повысился на 0,9 процентного
пункта и составил 7,2% общего прироста по�
требительских цен (в 2006 г. � 0,4 процентно�
го пункта и 4,5% соответственно).

Цены на продовольственные товары в
целом за 2007 г. возросли на 15,6% (в 2006 г. �
на 8,7%).

Как и в предыдущие годы, цены на не!
продовольственные товары росли медлен�
нее, чем на другие основные виды потреби�
тельских товаров и услуг. За 2007 г. непродо�
вольственные товары подорожали на 6,5% (за
2006 г. � на 6%). Наиболее значительным был
рост цен на строительные материалы (16,2%),
бензин автомобильный (8,5%) и трикотажные
изделия (8,3%). За 2006 г. эти группы товаров
подорожали на 11,5; 10,9 и 8,0% соответствен�
но.

За 2007 г. цены и тарифы на платные ус!
луги населению возросли на 13,3% (за
2006 г. � на 13,9%). По оценкам, рост цен и та�
рифов на платные услуги в 2007 г. обеспечил
3,3 процентного пункта, или 27,8% общего
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прироста цен на потребительском рынке
(в 2006 г. � соответственно 3,3 процентного
пункта, или 36,3%).

Темпы прироста цен на жилищно�комму�
нальные услуги в 2007 г. составили 14% про�
тив 17,9% в предыдущем году. Удорожание
услуг связи ускорилось до 10,8% против 2,1%
в 2006 г. в результате значительного повыше�
ния в феврале тарифов на услуги городской
телефонной связи. В целом прирост регулируе�
мых тарифов на платные услуги за 2007 г. со�
ставил, по оценке, 13,6%, что на 0,1 процент�
ного пункта меньше аналогичного показателя
2006 года.

Повышение цен и тарифов на платные
услуги населению в 2007 г. превысило общий
прирост цен на товары на 2,0 процентного
пункта (в 2006 г. � на 6,4 процентного пункта).

По информации Росстата, в 2007 г. во
всех федеральных округах России рост по�
требительских цен был больше, чем в 2006
году.

По оценкам, в 2007 г. наблюдалось
уменьшение различий между субъектами Рос�
сийской Федерации по стоимости фиксиро�
ванного набора товаров и услуг, используемо�
го Росстатом для межрегиональных сопостав�
лений покупательной способности населения.

За 2007 г. коэффициент региональных разли�
чий1 снизился с 45,3 до 40,2%.

Рост цен на непродовольственные това�
ры в 2007 г. во всех округах колебался от 6,1 до
7,1%. Для темпов роста цен на плодоовощную
продукцию был характерен большой разброс
по субъектам Российской Федерации. Так, в
Приволжском федеральном округе цены на
данный вид продукции выросли на 32,9%, в то
время как в Дальневосточном федеральном
округе � на 9,7%.

По итогам 2007 г. в большинстве округов
замедлился рост тарифов на платные услуги
населению по сравнению с предыдущим го�
дом. Исключение составил Приволжский фе�
деральный округ.

Цены на рынке жилья
Темпы прироста цен на жилье продолжа�

ли превышать инфляцию. В IV квартале 2007 г.
по отношению к IV кварталу 2006 г.2 удорожа�
ние жилья на первичном рынке составило
23,4%, на вторичном � 20,6%. Тем не менее это
ниже аналогичных показателей 2006 г., соста�
вивших соответственно 47,7 и 54,4%.

Замедление роста цен на жилье проис�
ходило на фоне высокого темпа роста ввода в
действие жилых домов, который достиг в
2007 г. 119,4% против 116,1% в предыдущем
году.

Цены производителей
Цены производителей промышлен!

ных товаров за 2007 г. повысились на 25,1%
(за 2006 г. � на 10,4%). На ускорение роста цен
производителей оказало влияние удорожание
продукции добычи полезных ископаемых на
52,3% против 1,6% за 2006 год. Прирост цен в
добыче топливно�энергетических полезных
ископаемых составил 58,1% (за 2006 г. они
снизились на 3,6%). Цены на продукцию до�
бычи металлических руд увеличились на 11,5%
(в 2006 г. � на 49,4%). Вклад изменения цен на
продукцию добычи полезных ископаемых в
общий прирост цен производителей за 2007 г.
составил, по оценкам, 11,7 процентного пунк�

1 Коэффициент региональных различий рассчитывается Банком России как разность между стоимостью фиксированного
набора товаров и услуг в самом дорогом и самом дешевом регионах, отнесенная к общефедеральной стоимости набора.
2 На конец периода.
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та, или 46,8% общего прироста цен произво�
дителей промышленных товаров. В 2006 г. он
был равен 0,4 процентного пункта, или 3,5%.

Высокий рост цен на эту продукцию ска�
зывался на увеличении издержек, что усили�
вало инфляционное давление.

Прирост цен в обрабатывающих произ�
водствах в 2007 г. составил 17,9% против 13,3%
в 2006 году.

Заметным фактором повышения инфля�
ции на потребительском рынке явилось уско�
рение темпов роста цен в обрабатывающих
производствах, продукция которых поступает
на потребительский рынок. Так, в 2007 г. при�

рост цен по сравнению с 2006 г. ускорился в
производстве пищевых продуктов, включая
напитки, и табака (до 20,0% против 8,3%), в
текстильном и швейном производстве (до
9,6% против 4,0%) и в производстве кожи,
изделий из кожи и производстве обуви (до
8,7% против 6,6%).

За 2007 г. прирост цен в производстве,
передаче и распределении электроэнергии,
газа и воды составил 13,3% (за 2006 г. � 10,3%).

Прирост тарифов на грузовые перевоз!
ки за 2007 г. достиг 16,7% (за 2006 г. � 15,8%).
На железнодорожном транспорте тарифы воз�
росли на 7,7% (в 2006 г. � на 8,9%).

Тарифы на услуги связи для юридиче!
ских лиц за 2007 г. повысились на 4% (за
2006 г. � на 1,3%).

В 2007 г. сводный индекс цен на строи!
тельную продукцию, по предварительным
данным, составил 117,4% (в 2006 г. � 112,4%).

За 2007 г. цены производителей сель!
скохозяйственной продукции повысились
на 30,2% (за 2006 г. � на 10,4%). Наблюдался
рост цен на продукцию растениеводства и жи�
вотноводства. За год продукция растениевод�
ства подорожала на 37,3% (за 2006 г. � на 21%).
Особенно высоким в этот период был рост цен
на зерновые культуры � на 45,5% (в 2006 г. �
на 29,4%), на картофель � на 31,1% (в 2006 г. �
на 3,3%) и на подсолнечник � на 5,7% (в 2006 г.
цены понизились на 4,4%). Продукция живот�
новодства подорожала за 2007 г. на 25,5% (за
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2006 г. � на 4,2%). Наиболее высокий прирост
цен наблюдался на молоко - на 56,4%
(в 2006 г. � на 3,4%). Ускорение роста цен про�
изводителей сельскохозяйственной продукции
негативно отразилось на динамике цен на про�
дукты питания на потребительском рынке.

Инфляция в отдельных странах
мира3

Инфляция в группе стран � крупнейших
экспортеров товаров в Россию в 2007 г. (де�
кабрь к декабрю предыдущего года) увеличи�
лась до 5,8% с 3,5% в 2006 году. Рост цен ус�
корился в большинстве стран, имеющих зна�
чимый вес в структуре российского импорта.
Наибольший вклад в повышение агрегирован�
ного показателя инфляции в зарубежных стра�
нах � ведущих экспортерах товаров в Россию
внесло ускорение темпов роста цен на Украи�
не � до 16,6% (в 2006 г. � 11,6%), в Казахста�
не � до 18,8% (8,4%), Белоруссии � до 12,1%
(6,6%), Китае � до 6,5% (2,8%), Германии � до
3,1% (1,4%), Польше � до 4% (1,4%), США � до
4,1% (2,5%) и Республике Корея � до 3,6%
(2,1%).

Факторами усиления инфляции в зару�
бежных странах в 2007 г. были увеличение из�

держек на производство продукции, рост цен
на энергоносители и значительное повышение
цен на продукты питания, связанное с низки�
ми урожаями зерновых, подорожанием кор�
мов, отказом от субсидирования сельскохо�
зяйственного производства и экспорта в ряде
стран, использованием сельскохозяйственной
продукции для производства биотоплива. Рост
цен на продукты питания в наибольшей степе�
ни повлиял на показатели инфляции в странах
с относительно большим удельным весом про�
довольственных товаров в потребительских
корзинах (страны ближнего зарубежья, Китай,
Польша).

В США определяющим фактором усиле�
ния инфляции в 2007 г. было ускорение роста
цен на энергоносители. Вклад базовой инфля�
ции4 несколько уменьшился в условиях сниже�
ния темпов роста занятости и потребительских
расходов населения. В Германии, напротив,
вклад базовой инфляции в прирост общего
уровня потребительских цен увеличился и в
определяющей степени повлиял на его ускоре�
ние по сравнению с 2006 годом. Усиление ба�
зовой инфляции было обусловлено повыше�
нием стоимости услуг образовательных учре�

3 По данным Бюро трудовой статистики при Министерстве труда США, агентства Евростат при Комиссии Европейских
Сообществ, Национального бюро статистики Китая, национальных статистических органов других государств. Оценки
вкладов отдельных факторов в инфляцию в США и зоне евро выполнены Банком России.
4 Прирост уровня цен на товары и услуги, входящие в потребительскую корзину, за исключением продуктов питания и
энергоносителей.
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ждений, транспорта и связи, страхования и
других видов услуг. Как в США, так и в Герма�
нии совокупный вклад изменения цен на энер�
гоносители и продукты питания был больше,
чем вклад базовой инфляции. В целом для
зоны евро повышение темпов базовой инфля�
ции было существенно менее значимым фак�
тором ускорения роста общего уровня потре�
бительских цен, чем подорожание энергоно�
сителей и продовольственных товаров.

Условия внешней торговли
Ценовая конъюнктура на мировых рын�

ках основных товаров российского экспорта в
2007 г. была благоприятная. Цены5 для россий�
ских экспортеров в среднем были выше, чем в
2006 г., при этом энергетические товары были
дороже на 11%, неэнергетические � на 6%.

На протяжении 2007 г. цены на нефть на
мировом рынке преимущественно росли после
понижения во втором полугодии 2006 � нача�
ле 2007 г. (цена на российскую нефть в сере�
дине января 2007 г. снизилась до 46,6 долл.
США за баррель). К концу года цены на нефть
возросли вдвое и достигли уровня в 97 долл.
США за баррель. Основными причинами по�
вышения цен на нефть на мировом рынке были
ослабление доллара США по отношению к ве�
дущим мировым валютам, более высокие тем�
пы роста спроса на нефть в мире (особенно со
стороны быстроразвивающихся азиатских
стран, в первую очередь Китая) по сравнению
с темпами роста предложения нефти, жесткая
политика стран � членов ОПЕК относительно
объемов добычи нефти (квоты на добычу неф�
ти десятью странами ОПЕК, без Ирака и Анго�
лы, не пересматривались с июля 2005 г.), а так�
же другие геополитические и климатические
факторы.

В результате в 2007 г. средняя цена на
нефть сорта «Юралс», по расчетам Банка Рос�
сии, составила 69,5 долл. США за баррель и

была на 14,1% выше, чем в 2006 году. Цены на
нефтепродукты в среднем были выше на 13,5%,
на природный газ в Европе � на 1,0%.

На мировом рынке черных металлов в
2007 г. цены менялись незначительно, в сред�
нем за год они остались практически на уров�
не предыдущего года. Цены на цветные метал�
лы в 2007 г. сложились выше, чем в 2006 г.,
алюминий и медь были дороже на 2,6 и 5,9%
соответственно, никель � в 1,5 раза. Цены на
другие сырьевые товары российского экспор�
та (за исключением лесо� и пиломатериалов)
были выше, чем в 2006 году.

Рост цен на ряд продовольственных то�
варов на мировых рынках в 2007 г. происхо�
дил под влиянием высоких темпов роста спро�
са (особенно со стороны быстроразвивающих�
ся стран Азии), опережающих темпы расшире�
ния производства, а также увеличения исполь�
зования сельскохозяйственного сырья в про�
изводстве биотоплива и сокращения запасов
сырья.

Цены на основные импортируемые Рос�
сией продовольственные товары6 на мировых

5 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных данных информационных агентств и бирж: на нефть � Рейтер, нефте�
продукты (бензин, дизельное топливо, мазут) � Петролеум Аргус, цветные металлы (алюминий, медь, никель) � Лондон�
ская биржа металлов. Источником информации о среднемесячных ценах на природный газ, индексах цен на черные
металлы является Всемирный банк, о среднемесячных ценах на другие товары � Международный валютный фонд.
6 Средние цены на сахар�сырец и сахар белый рассчитаны на основе ежедневных данных Лондонской товарной биржи.
Источником информации о среднемесячных ценах на зерновые культуры является Всемирный банк, на говядину, свини�
ну и мясо домашней птицы � Международный валютный фонд, на масло подсолнечное � Бюллетень иностранной ком�
мерческой информации Всероссийского научно�исследовательского конъюнктурного института.
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рынках в 2007 г. преимущественно росли, осо�
бенно стремительно они повышались во вто�
ром полугодии. Относительно предыдущего
года на мировом рынке значительно подоро�
жали зерновые культуры, масло подсолнечное,
масло сливочное, молоко и молочные продук�
ты, плодоовощная продукция, повысились так�
же цены на мясо птицы, говядину.

Производство зерновых культур в мире
в 2007 г., по оценкам ФАО7, было несколько
выше, чем годом ранее: пшеницы - на 1%, ку�
курузы � на 12%. Производство ячменя сокра�
тилось на 1%. Однако более высокие темпы
роста спроса, особенно со стороны развиваю�
щихся стран, способствовали росту цен на зер�
но в мире. В условиях высоких цен на энерго�
носители значительно увеличился спрос на
зерно, используемое как сырье для производ�
ства биотоплива (этанола). Несмотря на рас�
тущий спрос, мировой экспорт зерновых в
2007/2008 сельскохозяйственном году, по
оценке ФАО, может сократиться: пшеницы � на
5%, ячменя � на 6%, а экспорт кукурузы � уве�
личиться на 1%. Особенно сильно может
уменьшиться вывоз пшеницы из таких основ�
ных мировых экспортеров, как Канада, Евро�
пейский Союз, Аргентина, Австралия, Украи�
на, кукурузы � из Китая и Парагвая, ячменя � из
Австралии и Украины. В июне 2007 г. Прави�
тельство Украины ввело временное ограниче�

ние на экспорт пшеницы, практически запре�
тив ее вывоз, а с 1 ноября действовали квоты
на экспорт зерна из этой страны.

Рост в мире спроса на зерновые культу�
ры как со стороны потребительского сектора,
так и со стороны промышленного производст�
ва создал предпосылки для повышения цен. По
данным Всемирного банка, в 2007 г. относи�
тельно 2006 г. на рынках стран � основных экс�
портеров повысились цены на пшеницу в
США � на 32,9%, в Канаде � на 38,6%, кукуру�
зу в США � на 34,3%, ячмень в Канаде � на
47,0%.

Экспорт российской пшеницы на миро�
вой рынок в 2007 г. по сравнению с 2006 г. зна�
чительно вырос: физический объем ее вывоза
за январь�ноябрь увеличился почти в 1,5 раза,
контрактные экспортные цены возросли на
77,2%. Причем в конце года темпы роста вы�
воза пшеницы ускорились. Так, в октябре�но�
ябре по сравнению с тем же периодом 2006 г.
физический объем экспорта пшеницы увели�
чился более чем в 2 раза. Закупки пшеницы за
рубежом за одиннадцать месяцев сократились
на две трети при росте контрактной цены на
36,9%. Физический объем вывоза пшеницы из
страны в указанный период в 29,1 раза превос�
ходил физический объем ввоза (в январе�но�
ябре 2006 г. � в 6,5 раза).

На мировом рынке в 2007 г. наблюдался
быстрый рост цен на животные и растительные
жиры, особенно во втором полугодии. На со�
отношение ресурсов и спроса на пищевые жи�
вотные и растительные жиры все большее
влияние стал оказывать быстро растущий ры�
нок биотоплива.

Снижение урожаев практически во всех
странах�производителях Северного полуша�
рия, сокращение объемов переработки семян
подсолнечника в странах ЕС, Украине, России
и Турции (входящих в первую пятерку стран�
производителей подсолнечного масла) приве�
ло к резкому повышению цен. По оценкам
ФАО, производство масличного сырья в мире
в 2007/2008 сельскохозяйственном году может
сократиться на 3%, в том числе в США и Кана�
де � на 16%, ЕС � на 3%, Турции � на 9%, Рос�

7 Комиссия по продовольствию и сельскохозяйственному сырью при ООН (ноябрь 2007 г.).
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сии � на 5%, Украине � на 16%. Экспорт расти�
тельных масел на мировой рынок также может
сократиться: из США на 10%, ЕС � на 5%, Рос�
сии � на 7%, Украины � на треть. В 2007 г. цены
на подсолнечное масло на европейском рын�
ке по сравнению с предыдущим годом повы�
сились на 55%.

Рост цен на животное масло был вызван
увеличением его потребления в ряде стран �
основных импортеров на фоне сокращения
мировых запасов. Контрактные цены на импор�
тируемое масло сливочное в январе�ноябре
2007 г. по сравнению с аналогичным периодом
2006 г. возросли на 35,1%, причем во второй
половине года их рост ускорился. Так, за ок�
тябрь�ноябрь по отношению к тому же перио�
ду предыдущего года они возросли в 1,8 раза.

Рост цен на мировом рынке на молоко и
молочную продукцию в 2007 г. был обусловлен
увеличением спроса со стороны крупных по�
требителей � США, Канады, Китая и других
стран с развивающейся экономикой. Контракт�
ные импортные цены на молоко за одинна�
дцать месяцев 2007 г. повысились на 59,8%,
при этом за октябрь�ноябрь по отношению к
тому же периоду предыдущего года они повы�
сились более чем в 2 раза.

Небольшое повышение цен на говядину
и сохранение цен на свинину практически на
уровне 2006 г. свидетельствуют о некоторой
стабилизации ситуации на этом рынке. По
оценкам ФАО, в 2007 г. мировое производст�

во мяса увеличилось на 1%. Повышение цен на
мясо домашней птицы обусловлено ростом
мирового спроса, особенно со стороны азиат�
ских стран (Китай становится мировым лиде�
ром по импорту этого вида мяса). Многие стра�
ны Африки и Ближнего Востока восстанавли�
вали импортные закупки мяса птицы до преж�
них объемов, а отдельные государства их уве�
личивали. В 2007 г. по сравнению с предыду�
щим годом цены на говядину повысились на
2%, на мясо домашней птицы - на 13%.

На мировом рынке цены на плодоовощ�
ную продукцию в 2007 г. росли: по данным ФТС
России, за девять месяцев импортные цены на
овощи (картофель, томаты, лук, капуста, мор�
ковь и прочие) повысились в 1,5 раза, яблоки,
груши подорожали на 24%, цитрусовые � на
20%.

На мировом рынке на протяжении девя�
ти месяцев 2007 г. наблюдалось понижение
цен на сахар, которое в последние три месяца
года сменилось их ростом. По итогам года
цены на сахар�сырец и сахар белый сложились
ниже, чем в 2006 г., на 36 и 34% соответствен�
но.

Высокий рост цен на отдельные виды
продуктов питания на мировом рынке, в том
числе на импортируемую Россией продукцию,
способствовал ускорению роста цен на потре�
бительском рынке.

Темпы роста цен на всю импортную про�
дукцию в 2007 г. были ниже темпов роста экс�
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портных цен, что свидетельствует об улучше�
нии условий торговли России с зарубежными
странами8 по сравнению предыдущим годом.

Положительное сальдо торгового балан�
са в 2007 г. по сравнению с 2006 г. сократилось
вследствие ускорения роста импорта. Профи�
цит торгового баланса уменьшился на 5,1% �
до 132,1 млрд. долл. США (в 2006 г. он возрос
на 17,6% и составил 139,2 млрд. долл. США).

Ситуация в международной торговле9

для России в 2007 г. складывалась под влия�
нием неравномерной внутригодовой динами�
ки цен на энергоносители, ослабления внеш�
него спроса на металлопродукцию. Импорт
нефти и нефтепродуктов из России группой
стран � членов Европейского союза, США и
Китаем по сравнению с 2006 г., по предвари�
тельной оценке, изменился незначительно. Со�
кратилось потребление в США и Китае ввози�
мых из России черных металлов и изделий из
них. В 2007 г. сальдо российско�китайской тор�
говли товарами впервые сложилось отрица�
тельным для России. Увеличение стоимости
импорта Белоруссией товаров из России было
обусловлено ростом цен на ввезенные товары
(прежде всего на энергоресурсы) при некото�
ром сокращении физического объема поста�
вок. Поставки российской продукции на Украи�
ну и в Казахстан росли, однако их доля в сово�
купном импорте Украины и Казахстана умень�
шилась в условиях повышения спроса этих
стран на продукцию с высокой добавленной
стоимостью, в том числе на инвестиционные
товары.

Спрос

Внутренний спрос
Важным фактором экономического раз�

вития в 2007 г., как и в последние годы, являл�
ся рост внутреннего спроса, который, по оцен�
кам, возрос на 14% (в 2006 г. � на 11%). Быст�
рый рост спроса происходил в условиях уве�
личения доходов всех экономических агентов

и повышения инвестиционной активности оте�
чественных производителей.

В 2007 г. объем ВВП увеличился по срав�
нению с предыдущим годом на 8,1%, что пре�
вышает среднее значение этого показателя за
последние пять лет. Темпы роста внутреннего
спроса на импорт превышали темпы роста
спроса на отечественную продукцию. По срав�
нению с предыдущим годом разрыв между эти�
ми показателями увеличился в результате бо�
лее быстрого роста спроса на импортную про�
дукцию.

Расширение внутреннего спроса вследст�
вие роста доходов секторов экономики и ре�
альное укрепление рубля к иностранным валю�
там стран � основных торговых партнеров Рос�
сии способствовали динамичному росту как
инвестиционного, так и потребительского им�
порта. При этом, по оценкам Банка России, тем�
пы роста ввоза товаров инвестиционного на�
значения, необходимых для развития эконо�
мики, были несколько выше темпов увеличе�
ния ввоза потребительских товаров (рост по�
следних во многом определялся высокими
темпами роста закупок автомобилей, бытовой
техники и других непродовольственных това�
ров).

Более высокими темпами по сравнению
с темпами увеличения общего импорта10 в
2007 г. рос ввоз товаров из стран Азиатско�Ти�
хоокеанского экономического сотрудничества
(АТЭС), особенно из Китая и Японии. Увели�
чение импорта из стран ЕС, в том числе и из
стран зоны евро, а также из стран СНГ проис�
ходило медленнее, чем увеличение общего
импорта.

Позитивное влияние потребительского
спроса на расширение производства товаров
и услуг было ограничено конкуренцией со сто�
роны импорта. Так, доля импортных товаров в
товарных ресурсах розничной торговли в ян�
варе�сентябре 2007 г. была на 1 процентный
пункт больше, чем в соответствующий период

8 Соотношение индексов цен экспорта и цен импорта.
9 По данным Бюро переписей при Министерстве торговли США, агентства Евростат при Комиссии Европейских Сооб�
ществ, Министерства торговли Китайской Народной Республики, национальных статистических органов других госу�
дарств.
10 По данным ФТС России.
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Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ
(òåìï ïðèðîñòà â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà)*

2006 ãîä 2007 ãîä
I II III IV ãîä I II III ãîä

ÂÂÏ 5,0 7,0 6,8 7,8 7,4 7,9 7,8 7,6 8,1
Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 7,9 9,1 9,6 10,2 8,9 9,7 10 10,2 10,8

   Â òîì ÷èñëå:
   - äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 9,6 10,7 11,6 12,6 11,3 11,9 12,2 12,8 13,1
Âàëîâîå íàêîïëåíèå 4,0 16,9 10,4 19,7 18,1 34,2 24,5 19,2 22,6
×èñòûé ýêñïîðò -5,9 -14,3 -22,2 -24,3 -15,3 -21,9 -25,1 -36,1 -30,7
    - ýêñïîðò 9 6,4 6,1 7,4 7,3 3,4 5,2 7,1 7,4
    - èìïîðò 22,9 21,7 19,1 23,2 21,6 25,5 25,8 27,5 30,4

* Êâàðòàëüíûå äàííûå íå ïåðåñìàòðèâàëèñü è íå ñîãëàñîâàíû ñ ãîäîâûì èòîãîì, àêòóàëèçàöèÿ áóäåò ïðîâåäåíà â ìàðòå 2008 ãîäà.
Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.

2006 г., и составила 46,3%. Доля поступлений
по импорту продовольственных товаров вы�
росла c 35,8 до 37,6%, по импорту непродо�
вольственных - повысилась на 0,2 процентно�
го пункта и составила 53,4%.

Наращивание объемов импорта товаров
в 2007 г. происходило преимущественно за
счет увеличения физических объемов ввоза,
темпы роста последних по сравнению с 2006 г.
несколько ускорились. Темпы роста импортных
цен, как и годом ранее, были существенно
ниже темпов роста физических объемов. Ус�
корение роста импортных цен в IV квартале
привело к некоторому повышению индекса
импортных цен в целом за 2007 г. по сравне�
нию с предыдущим годом и было вызвано зна�
чительным повышением цен на продовольст�
венные товары. Рост цен на отдельные импор�
тируемые товары, особенно на продукты пи�
тания, формировал условия для роста цен на
внутреннем рынке. Значительному увеличению
стоимости импорта способствовало ускорение
по сравнению с 2006 г. роста закупок машино�
строительной продукции, особенно автомоби�
лей.

В 2007 г. прирост расходов на конечное
потребление домашних хозяйств составил
13,1% (в 2006 г. � 11,3%). Рост экономики, ус�
тойчивое финансовое положение организа�
ций, повышение государственных социальных
гарантий в 2007 г. способствовали росту реаль�
ных денежных доходов населения (на 12,3%).
В структуре денежных доходов населения за
январь�сентябрь 2007 г. возросла доля опла�
ты труда (с 66,9 до 69,5%) и уменьшилась доля
доходов от предпринимательской деятельно�

сти. Структура использования доходов населе�
ния в 2007 г. также несколько изменилась: воз�
росли доля потребительских расходов (с 69,0
до 69,6%) и доля обязательных платежей и
взносов (с 10,5 до 12,6%). Среди обязательных
платежей увеличились налоги и сборы, а так�
же расходы на уплату процентов за предостав�
ленные кредиты. Доля организованных сбере�
жений уменьшилась на 1,4 процентного пунк�
та и составила 8,9%. Таким образом, населе�
ние предпочитало увеличивать потребление,
используя, в частности, банковский кредит, а
не наращивать организованные сбережения в
условиях растущей инфляции и низкой депо�
зитной ставки.

Высокие темпы роста потребительских
расходов населения способствовали увеличе�
нию объемов продаж через розничную торго�
вую сеть. Темп прироста оборота розничной
торговли ускорился в 2007 г. до 15,2% с 13,9%
в 2006 г., объем платных услуг населению уве�
личился на 7,1% (в 2006 г. � на 7,9%). В струк�
туре объема платных услуг преобладали транс�
портные, жилищно�коммунальные услуги и
услуги связи.

Расходы на конечное потребление госу�
дарственного управления в 2007 г. возросли на
4,9% (в 2006 г. � на 2,3%). Увеличение непро�
центных расходов федерального бюджета по
отношению к ВВП по сравнению с 2006 г., не�
равномерное расходование бюджетных
средств в течение года и, как следствие, нара�
щивание расходов в конце года являлись фак�
торами, стимулирующими инфляцию, особен�
но во втором полугодии 2007 года. В то же вре�
мя абсорбирование дополнительных доходов
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от экспорта нефти в Стабилизационный фонд
Российской Федерации ограничивало рост по�
требительских цен.

По данным Федерального казначейства
Российской Федерации профицит федераль�
ного бюджета по итогам 2007 г. составил 5,5%
ВВП, что на 1,9 процентного пункта ниже пока�
зателя 2006 г. вследствие существенного рос�
та расходной части бюджета. Доходы феде�
рального бюджета в 2007 г. превысили пока�
затель предыдущего года на 0,3 процентного
пункта и составили 23,6% ВВП. Это объясняет�
ся как ускорением роста экономики, так и до�
полнительными поступлениями от продажи
активов НК «ЮКОС». При этом нефтяные до�
ходы по сравнению с 2006 г. сократились на 1,5
процентного пункта - до 6,6% ВВП, что в суще�
ственной степени обусловливалось повышени�
ем курса национальной валюты по отношению
к доллару США.

Расходы федерального бюджета в 2007 г.
возросли до 18,1% ВВП (в 2006 г. �15,9%). Не�
процентные расходы составили 17,7% ВВП
(в 2006 г. � 15,3%), что является максимальным
показателем за период с 2000 года. Основной
прирост пришелся на расходы, направленные
в институты развития (Фонд реформирования
ЖКХ, Российскую корпорацию нанотехноло�
гий, Банк развития и Инвестиционный фонд).
Финансирование данных расходов было осу�
ществлено только в IV квартале, в связи с чем в
2007 г. не произошло повышения равномерно�
сти расходования бюджетных средств по срав�
нению с 2006 годом. При этом исполнение фе�
дерального бюджета по расходам в 2007 г. со�
ставило лишь 91,6% от уровня, заложенного в
федеральном законе (в 2006 г. � 96,3%),
вследствие низкого исполнения расходной
части по трём разделам: общегосударственные
вопросы, здравоохранение и спорт, социаль�
ная политика.

Валовое накопление возросло на 22,6%
(в 2006 г. � на 18,1%). В 2007 г. отмечался зна�
чительный рост инвестиционной активности.
Объем инвестиций в основной капитал увели�
чился на 21,1% (в 2006 г. � на 13,7%). Наибо�
лее крупные вложения были направлены на
развитие добычи полезных ископаемых и
транспорта и связи.

В видовой структуре инвестиций более
трети составляли инвестиции в машины, обо�
рудование и транспортные средства. Пример�
но пятая часть была направлена на приобрете�
ние импортного оборудования. Импорт ма�
шин, оборудования и транспортных средств в
январе�ноябре 2007 г. увеличился на 57,6%
(в январе�ноябре 2006 г. � на 49,5%). На рост
этого показателя повлияло укрепление реаль�
ного курса рубля. Наращивание импорта ма�
шин и оборудования является одним из фак�
торов модернизации производства, что спо�
собствует повышению производительности
труда, ограничивает рост цен в экономике и
формирует условия для устойчивых темпов
экономического роста.

Финансирование инвестиций в основной
капитал в январе�сентябре 2007 г. осуществля�
лось преимущественно (57,2%) за счет привле�
ченных средств. Рост доходов в экономике спо�
собствовал увеличению доли бюджетных
средств в источниках финансирования инве�
стиций (с 17,3 до 18,5%). Доля кредитов бан�
ков в структуре источников финансирования
инвестиций составила 10,2% (в январе�сентяб�
ре 2006 г. � 9,3%).

По данным обследования инвестицион�
ной активности, проведенного Росстатом, ос�
новной целью инвестирования в 2007 г. явля�
лась замена изношенной техники и оборудо�
вания, повышение эффективности производ�
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ства, увеличение производственных мощно�
стей. Среди основных факторов, сдерживаю�
щих рост инвестиций, отмечались недостаток
собственных финансовых средств, высокие
риски, значительная ставка по банковскому
кредиту.

В условиях существенного превышения
темпов роста импорта товаров и услуг над экс�
портом в 2007 г. отмечалось снижение (на
30,7%) чистого экспорта товаров и услуг.

Таким образом, значительная инвести�
ционная активность, увеличение доходов на�
селения способствовали, с одной стороны, на�
ращиванию темпов роста экономики, с дру�
гой � превышению производством его естест�
венного (потенциального) уровня, что явилось
одним из факторов ускорения роста цен на по�
требительском рынке.

Внешний спрос11

Темпы роста производства товаров и ус�
луг в мире, по оценкам МВФ и Всемирного бан�
ка, в 2007 г. снизились до 5,2% (в 2006 г. � 5,3�
5,4%). В группе стран, имеющих значительный
удельный вес в структуре экспорта товаров из
России, они оцениваются в 4,7% (в 2006 г. �
5%). На темпы экономического роста в зару�
бежных странах повлияли ослабление спроса
в жилищном строительстве и усиление рисков
ипотечного кредитования. Снижение темпов
роста ВВП в США и Японии обусловлено сокра�
щением объемов жилищного строительства;
замедлился их рост в Германии, Франции и
Великобритании. На белорусскую экономику
повлияло изменение условий торговли вслед�
ствие повышения цен на импортируемый при�
родный газ и пересмотра экспортных пошлин
на поставляемую из России нефть и вывозимые
из Белоруссии нефтепродукты. Сокращение
внешнего финансирования экономики Казах�
стана, связанное с переоценкой рисков меж�
дународными инвесторами, привело к замед�
лению роста банковского кредитования, что
обусловило спад в строительстве и некоторых
других несырьевых отраслях экономики.

Прирост стоимости российского экспор�
та товаров в 2007 г. по сравнению с предыду�

щим годом был обеспечен за счет увеличения
стоимости экспорта нефти, нефтепродуктов и
неэнергетических товаров. Рост экспортных цен
в 2007 г. был меньше, чем годом ранее. Физи�
ческий объем экспорта нефти увеличился (го�
дом ранее � сократился), физические объемы
экспорта природного газа и черных металлов,
как и годом ранее, уменьшились. Относитель�
но 2006 г. экспорт товаров возрос на 16,9% �
до 355,2 млрд. долл. США (по методологии
платежного баланса). Темпы роста физических
объемов экспорта товаров были меньше тем�
пов повышения цен на них. Более высокими
темпами по сравнению с ростом общего экс�
порта12 товаров в январе�ноябре 2007 г. увели�
чивался вывоз товаров в страны АТЭС (особен�
но в Республику Корея и Японию), а также в
государства СНГ (в первую очередь в страны
ЕврАзЭС). Рост экспорта товаров в страны ЕС
(в том числе в страны зоны евро) замедлился.

Производство
В 2007 г. экономическая ситуация харак�

теризовалась ускорением по сравнению с пре�
дыдущим годом темпов роста производства
практически во всех видах экономической дея�
тельности.

В прирост валовой добавленной стоимо�
сти в 2007 г. по сравнению с 2006 г. возрос
вклад обрабатывающих производств, торгов�
ли, образования, здравоохранения. Вклад до�
бычи полезных ископаемых уменьшился. Это
свидетельствует о некотором снижении зави�
симости экономики от внешнеэкономической
конъюнктуры и повышении роли сферы услуг.

Выпуск продукции базовых видов дея�
тельности в 2007 г. возрос на 8,7% (в 2006 г. �
на 6,1%). Наиболее быстрыми темпами увели�
чивались объемы строительной деятельности
и розничной торговли. Так, оборот розничной
торговли возрос на 15,2% (в 2006 г. � на
13,9%), объемы строительства � на 18,2% (на
18,1%). Рост грузооборота транспорта замед�
лился с 2,7 до 2,2% в 2007 году.

Динамика цен в экономике формирова�
лась под влиянием расширения предложения

11 По данным Бюро экономического анализа при Министерстве торговли США, агентства Евростат при Комиссии Евро�
пейских Сообществ, Национального бюро статистики Китая, национальных статистических ведомств других государств.
12 По данным ФТС России.
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товаров. Промышленное производство вырос�
ло на 6,3% (в 2006 г. � на 3,9%). Темпы при�
роста выпуска обрабатывающих производств
увеличились с 4,4% в 2006 г. до 9,3% в 2007
году. Динамично развивались производства,
обеспечивающие инвестиционный спрос: про�
изводство машин и оборудования (19,3%),
транспортных средств (15,9%), неметалличе�
ских минеральных продуктов (10,8%). Высо�
кими темпами росло производство резиновых
и пластмассовых изделий (23%). Из видов дея�
тельности, обеспечивающих потребительский
спрос, сократилось производство продукции
текстильного и швейного производства, а так�
же кожи и обуви. Продолжился рост производ�
ства пищевых продуктов (6,1%). Ускорение
темпов роста цен производителей в этих видах
деятельности в 2007 г. усиливало инфляцион�
ное давление на потребительском рынке.

В сельском хозяйстве производство про�
дукции в 2007 г. по сравнению с предыдущим
годом увеличилось на 3,3% (в 2006 г. � на
3,6%). Отмечался рост производства основных
видов продукции животноводства, в том чис�
ле скота и птицы на убой (на 8,6%), молока (на
2,3%). В результате производство мяса и мя�
сопродуктов в 2007 г. по сравнению с 2006 г.
возросло на 9,2% (в том числе мяса, включая
субпродукты I категории, � на 14,6%), молока �
на 0,2%.

Валовой сбор зерна в 2007 г. превысил
уровень прошлого года на 4%. Однако снизил�
ся сбор подсолнечника и сахарной свеклы (на
12,3 и 6,6% соответственно). Это может увели�
чить зависимость отечественного производст�
ва от импортного сырья, что в условиях роста
импортных цен на данные товары усилит ин�
фляционное давление на российский потреби�
тельский рынок.

В последние годы отмечалось непрерыв�
ное увеличение уровня загрузки производст�
венных мощностей. По оценке Центра эконо�
мической конъюнктуры, загрузка производст�
венных мощностей в организациях промыш�
ленных видов деятельности во II и III кварталах
2007 г. стабилизировалась на уровне 70% и
превысила на 2 процентных пункта соответст�
вующий показатель III квартала 2006 года. Наи�
более высокая загрузка мощностей отмечалась
в организациях целлюлозно�бумажного про�

изводства, занимающихся издательской и по�
лиграфической деятельностью (80%), в орга�
низациях, производящих резиновые и пласт�
массовые изделия (79%), а также прочие не�
металлические минеральные продукты (77%).
Наименьшая загрузка мощностей была харак�
терна для организаций, производящих пище�
вые продукты (63%) и кокс и нефтепродукты
(62%).

По оценкам, производственный разрыв
между фактическим и потенциальным выпус�
ком в 2007 г. был положительным, что свиде�
тельствует о повышенном инфляционном дав�
лении в экономике.

Рынок труда
Одним из факторов усиления инфляции

явилось ускорение темпов роста численности
занятого в экономике населения в 2007 году,
повлиявшее на динамику спроса и издержек.
По оценке, этот показатель увеличился на 2,5%
(в 2006 г. � на 0,8%). Темпы роста производ�
ства росли значительно быстрее. В результате
в 2007 г. производительность труда возросла,
по оценкам, на 5,5% (в 2006 г. � на 6,5%), что
ограничивало рост цен в экономике.

В 2007 г. в отличие от предыдущего года
темпы роста производительности труда в эко�
номических видах деятельности, производя�
щих услуги, по оценке, были выше, чем в ви�
дах деятельности, производящих товары. Тем�
пы роста производства услуг значительно опе�
режали темпы роста производства товаров.



17IV квартал · 2007 год

Динамика инфляционных процессов

Численность занятых в видах деятельности,
производящих услуги, по сравнению с 2006 г.
увеличилась, а в видах деятельности, произ�
водящих товары, снизилась.

Темпы прироста реальной заработной
платы (16,2%) в 2007 г., как и в предыдущие
годы, опережали увеличение производитель�
ности труда. Разрыв между темпами роста ре�
альной заработной платы и производительно�
сти труда по сравнению с предыдущим годом
возрос, что усилило инфляционный фон в эко�
номике.

В структуре ВВП по источникам доходов
в 2007 г. по сравнению с 2006 г. доля оплаты
труда увеличилась с 44,1 до 44,8%.

В 2007 г. сохранялись значительные раз�
личия в уровнях оплаты труда по видам дея�
тельности. Максимальный размер среднеме�
сячной зарплаты в январе�ноябре 2007 г. на�
блюдался в финансовой деятельности � 33812
руб. и в добыче топливно�энергетических по�
лезных ископаемых � 27092 руб., что выше об�

щероссийского уровня средней зарплаты соот�
ветственно в 2,6 и 2,1 раза. Минимальная за�
работная плата отмечалась в сельском хозяй�
стве, охоте и лесном хозяйстве � 5947 руб., тек�
стильном и швейном производстве � 6275 руб.,
а также в производстве кожи, изделий из кожи
и производстве обуви � 6968 руб., что по от�
ношению к общероссийскому уровню средней
заработной платы составило 45,5; 48 и 53,3%
соответственно. Зарплата ниже, чем в среднем
по экономике, была характерна для тех видов
деятельности, которые в значительной степе�
ни финансируются из государственного бюд�
жета (образование; предоставление прочих
коммунальных, социальных и персональных
услуг; здравоохранение и предоставление со�
циальных услуг).

В 2007 г. численность безработных по
методологии МОТ снизилась, по оценке, на
12,7% (в 2006 г. � на 5,1%). Общая численность
безработных составила 6,2% к экономически
активному населению (в 2006 г. � 7,2%).
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Валютный курс
В IV квартале основным фактором, опре�

делявшим ситуацию на внутреннем валютном
рынке, являлась благоприятная внешнеэконо�
мическая конъюнктура, обусловившая посту�
пление значительного объема валютной вы�
ручки в результате высокого уровня цен на
энергоносители. В соответствии с оценкой пла�
тежного баланса Российской Федерации за
2007 г. сальдо счета текущих операций в октяб�
ре�декабре составило 22,1 млрд. долл. США
(в III квартале � 15,8 млрд. долл. США). Кроме
того, в отличие от III квартала, когда нестабиль�
ная ситуация на мировых финансовых рынках
вызвала отток капитала из России и ухудшение
условий заимствований за рубежом, в IV квар�
тале, по предварительным данным, был за�
фиксирован чистый ввоз капитала частным
сектором на уровне 23,5 млрд. долл. США.

На внутреннем валютном рынке Банк Рос�
сии оставался нетто�покупателем иностранной
валюты, осуществлявшим политику сглажива�
ния колебаний операционного ориентира �
стоимости бивалютной корзины, состав кото�
рой не изменился по сравнению с III кварталом
(0,45 евро и 0,55 доллара США). Прирост ме�
ждународных резервных активов Российской
Федерации был выше, чем в предыдущем
квартале (51,0 и 19,5 млрд. долл. США соответ�
ственно). В целом за 2007 г. международные
резервные активы увеличились на 172,7 млрд.
долл. США (за 2006 г. � на 121,5 млрд. долл.
США) и на 1.01.08 составили 476,4 млрд. долл.
США.

Номинальный курс рубля к доллару
США в IV квартале укрепился более существен�
но, чем в предыдущем квартале (3,5% против
1,4% соответственно), в результате чего укре�
пление рубля к доллару США в 2007 г. соста�
вило 6,3% (в 2006 г. � 4,0%). Если в течение
первых трех недель октября доллар США в це�
лом сохранял свои позиции по отношению к
рублю, то впоследствии проявилась тенденция
к ослаблению американской валюты. Этому
способствовало обесценение доллара на ме�

ждународном рынке, связанное с ожидания�
ми последствий развития кризиса ипотечного
кредитования, а также прогнозами роста диф�
ференциала процентных ставок ЕЦБ и ФРС на
фоне усиления инфляционного давления в
экономике Еврозоны. В течение последней не�
дели ноября и первой половины декабря ди�
намика курса доллара США относительно руб�
ля характеризовалась незначительными коле�
баниями, в том числе за счет технических кур�
совых коррекций, с постепенно нарастающей
тенденцией к укреплению доллара. Основную
поддержку американской валюте при этом ока�
зал ряд озвученных официальными лицами
прогнозов, согласно которым подъем в реаль�
ном секторе американской экономики возоб�
новится после снижения основной ставки ФРС.
Однако последующее появление негативной
статистики по рынку жилья, опубликованной
Министерством торговли США, наряду с уси�
лившейся неопределенностью на мировых фи�
нансовых рынках в последнюю неделю декаб�
ря привело к резкому падению доллара США
по отношению к основным валютам. В резуль�
тате курс рубля к американской валюте к кон�
цу IV квартала поднялся до отметки 24,55 руб./
доллар США.

Номинальный курс рубля к евро в IV
квартале по отношению к предыдущему квар�
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талу снизился на 1,9% (в III квартале � на 0,5%).
Общее снижение номинального курса рубля к
евро в годовом выражении составило 2,6% (в
2006 г. наблюдалось его укрепление на 3,3%).

Номинальный курс рубля к бивалют!
ной корзине укрепился в IV квартале на 0,6%
(в III квартале � на 0,4%), главным образом за
счет существенного укрепления номинально�
го курса рубля к доллару США за указанный
период. Номинальный курс рубля к бивалют�
ной корзине укрепился в 2007 г. на 0,6%.

Номинальный эффективный курс
рубля в IV квартале снизился на 0,6% (в III
квартале � на 0,1%), причем снижение показа�
теля в целом за 2007 г. также составило около
0,6% (в 2006 г. наблюдалось его укрепление
на 3,3%). Реальный эффективный курс руб!
ля в IV квартале укрепился на 0,7% (в III квар�
тале 2007 г. � на 1,2%), в годовом выражении �
на 4,2% (в 2006 г. � на 9,4%). Учитывая более
высокую инфляцию в России по сравнению со
странами � основными торговыми партнерами
в IV квартале, необходимо отметить, что за�
медление темпов укрепления реального эф�
фективного курса вызвано непосредственно
ослаблением номинального эффективного
курса рубля.

Реальный курс рубля к доллару США
в IV квартале укрепился на 6,2% (в III кварта�
ле � на 3,2%), при этом в целом за 2007 г. ук�
репление реального курса рубля к доллару
США составило 12,8% (в 2006 г. � 10,7%). В те�
чение года наблюдалась тенденция к постепен�

ному выравниванию относительного вклада в
укрепление реального курса рубля к доллару
динамики номинального курса рубля и россий�
ской инфляции. В IV квартале темпы укрепле�
ния реального курса рубля были максималь�
ными за 2007 г., что обусловлено в равной сте�
пени значительным ускорением роста цен в
российской экономике и ростом номинально�
го курса рубля к доллару.

Реальный обменный курс рубля к
евро укрепился в IV квартале на 0,6% (в III
квартале � на 1,4%). Общее укрепление реаль�
ного обменного курса рубля к евро в 2007 г.
составило 4,2% (в 2006 г. � 11,5%). Фактором,
в наибольшей степени влияющим на динами�
ку данного показателя, по�прежнему остается
внутренняя инфляция.

Ослабление курса доллара США в
IV квартале способствовало снижению потре�
бительской инфляции в России примерно на
0,17 процентного пункта. Однако этот эффект
был во многом скомпенсирован укреплением
в IV квартале номинального курса евро к руб�
лю. Таким образом, в целом незначительный
рост номинального курса рубля к бивалютной
корзине в октябре�декабре 2007 г. вызвал сла�
бое замедление темпов роста внутренних цен
приблизительно на уровне 0,04 процентного
пункта. При этом, принимая во внимание про�
должительный характер влияния валютного
курса на инфляцию, следует подчеркнуть, что
суммарное понижательное давление на ин�
фляцию со стороны динамики бивалютной
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корзины в IV квартале будет прослеживаться
на протяжении первого полугодия 2008 г. и в
итоге составит не более 0,1 процентного пунк�
та.

На международном валютном рынке в 2007 г.

доллар США обесценился относительно валют большин�

ства стран � торговых партнеров России. Наибольшим

было обесценение к турецкой лире и бразильскому реа�

лу, наименьшим � к иене и фунту стерлингов. Обесцене�

ние доллара к евро в декабре 2007 г. к декабрю 2006 г.

составило более 10%, к юаню � более 6%, к иене � около

4,5%. Фактором обесценения доллара к евро было сни�

жение доходности номинированных в долларах финан�

совых активов по сравнению с доходностью активов, но�

минированных в евро. Ослабление доллара во второй по�

ловине года было связано с последствиями кризиса ипо�

течного кредитования в США. Народный банк Китая 18

мая 2007 г. расширил диапазон допускаемых внутриднев�

ных изменений курса юаня к доллару с +/�0,3 до +/�0,5%

с целью сокращения интервенций на валютном рынке. За

период после принятия данного решения до конца 2007 г.

юань укрепился к доллару на 5%. В целом после начала

ревальвации юаня (с 21 июля 2005 г.) его укрепление к

доллару составило более 13%. Курс украинской гривны к

доллару в 2007 г. поддерживался на неизменном уров�

не. Курс белорусского рубля к доллару также практиче�

ски не изменился.

Процентные ставки
Процентные ставки денежного рынка и ставки
по операциям Банка России

Политика Федеральной резервной системы США

определялась задачей поддержания стабильных условий

в финансовом секторе и риском снижения темпов эконо�

мического роста. С сентября по декабрь 2007 г. ориентир

ставки по федеральным фондам был снижен с 5,25 до

4,25% годовых. Европейский центральный банк в пер�

вой половине года повысил ставку рефинансирования с

3,5 до 4% годовых, но в дальнейшем не изменял ее вви�

ду усиления рисков в финансовом секторе. Банк Англии

в конце года перешел от повышения к снижению ставки

рефинансирования. Процентные ставки были повышены

с целью сдерживания инфляции в Дании, Швеции, Швей�

царии, Польше, Чешской Республике, Японии, Китае, Рес�

публике Корея, Индии. В ряде стран (Венгрии, Словакии,

Турции, Индонезии, Таиланде, на Филиппинах), где де�

нежно�кредитная политика дала положительные резуль�

таты в уменьшении инфляции, процентные ставки были
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снижены. Ставки LIBOR по депозитам в долларах США на

сроки от 1 месяца до 1 года в 2007 г. (декабрь к декабрю

2006 г.) уменьшились на 0,3�0,8 процентного пункта, по

депозитам в евро возросли на 0,9�1,1 процентного пунк�

та. К концу года ставки LIBOR по депозитам в долларах

США на сроки от 6 месяцев установились ниже соответ�

ствующих по срокам ставок LIBOR по депозитам в евро1.

В IV квартале 2007 г. процентные ставки,
определяющие границы коридора процентных
ставок по операциям Банка России, оставались
неизменными. Ставка по кредиту «овернайт»
составляла 10% годовых (в III квартале 2007 г.
ставка по кредиту «овернайт» также не изме�

нялась). Ставка по депозитным операциям на
стандартных условиях «том�некст» составляла
2,75% годовых (в III квартале 2007 г. с 14 авгу�
ста она была повышена на 0,25 процентного
пункта). Минимальная ставка по аукционам
прямого РЕПО на срок 1 день, так же как и в III
квартале, составляла 6%.

Средневзвешенная ставка по прошед�
шим аукционам прямого РЕПО на срок 1 день в
октябре�декабре находилась в диапазоне от
6,03 до 6,70% годовых (в августе�сентябре � от
6,04 до 6,50% годовых). Средневзвешенная
ставка на состоявшихся за этот период четырех
аукционах на срок 7 дней составляла от 6,55 до
6,85% годовых (в III квартале на аукционе
28.08.07 � 6,99% годовых).

В IV квартале 2007 г. средневзвешенная
доходность на депозитных аукционах и аук�
ционах по размещению ОБР была выше, чем в
предыдущем квартале, вследствие более вы�
соких ставок отсечения, устанавливаемых Бан�
ком России. Средневзвешенные процентные
ставки по депозитным аукционам со сроком 4
недели находились в диапазоне от 4,01 до
4,19% годовых (в III квартале � от 3,20 до 4,16%
годовых), а со сроком 3 месяца � от 4,90 до
4,95% годовых (в III квартале � от 3,79 до 4,13%
годовых). Средневзвешенная доходность на
аукционах по размещению ОБР составляла от
5,06 до 5,30% годовых, что выше, чем в III
квартале (от 4,14 до 5,09% годовых).

1 По данным агентства Рейтер.
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Операции Банка России по предоставлению ли!
квидности кредитным организациям в период
с августа до декабря 2007 года

Со второй половины августа 2007 г. на фоне неста�

бильности на мировых финансовых рынках, вызванной

ипотечным кризисом в США, на российском денежном

рынке возникла напряженная ситуация с рублевой лик�

видностью. Об этом свидетельствовали повышение уров�

ня процентных ставок на российском межбанковском кре�

дитном рынке, увеличение их волатильности, возросший

спрос со стороны кредитных организаций на операции

рефинансирования Банка России, а также существенное

сокращение объемов депозитных операций и операций

с облигациями Банка России.

Осложнение ситуации на международных финан�

совых рынках сопровождалось сокращением притока

капитала (по данным платежного баланса РФ чистый вы�

воз капитала банковским сектором в августе�сентябре

2007 г. был максимальным за последние два года). В этих

условиях значительно сократились по сравнению с пер�

вой половиной года (особенно в августе и сентябре) объ�

емы валютных интервенций Банка России, которые на

протяжении последних лет оказывали определяющее

воздействие на динамику автономных факторов ликвид�

ности и через которые поступала существенная часть ли�

квидности в банковский сектор.

Основной объем ликвидности был предостав!

лен Банком России через аукционы прямого РЕПО.

В целом за август�декабрь через аукционы прямого РЕПО

банки получили 7,4 трлн. руб., в то время как в целом за

2006 г. � 2,0 трлн. рублей. При этом максимальные сум�

мы предоставленных средств пришлись на август (1,86

трлн. руб.), октябрь (1,33 трлн. руб.) и ноябрь (2,92 трлн.

руб.). Кроме того, в конце ноября Банк России стал про�

водить операции прямого РЕПО по фиксированным став�

кам: на срок 1 день � по ставке 8% и на срок 1 неделя � по

ставке 7%. Общий объем предоставленной ликвидности

по таким операциям составил в ноябре�декабре 6,6 млрд.

рублей.

Существенно возросли и объемы средств, пре!

доставленных банкам через другие операции рефи!

нансирования. Так, в августе�декабре 2007 г. объем кре�

дитов «овернайт» возрос до 86,3 млрд. руб. против 47

млрд. руб. в целом за 2006 год.

В августе�ноябре Банк России заключал c кредит�

ными организациями сделки «валютный своп», объем

которых составил 7,6 млрд. долл. США и 0,2 млрд. евро

(в целом за 2006 г. � 0,2 млрд. долл. США). В целях опе�

ративного регулирования ликвидности банковской сис�

темы и поддержания стабильности на внутреннем валют�

ном рынке Банк России снизил с 11.10.07 процентную став�

ку, применяемую для заключения сделок «валютный

своп» Банка России, с 10 до 8%.

Увеличились в августе�декабре и объемы предос�

тавленных ломбардных кредитов. Общая сумма лом�

бардных кредитов на сроки 1 и 2 недели составила за этот

период 22,2 млрд. руб. при средневзвешенной ставке,

равной примерно 7% (в целом за 2006 г. � 6,1 млрд. руб.).

В дополнение к существующему порядку получения лом�

бардных кредитов Банк России с 28.11.07 предоставил

банкам возможность брать ломбардные кредиты на срок

1 календарный день по фиксированной процентной став�

ке (8%).

Кроме того, в августе�декабре для поддержания

ликвидности банковской системы Банк России выдавал

долгосрочные прочие кредиты со сроком до полуго!

да по процентным ставкам 7�9%, а также покупал в соб�

ственный портфель ценные бумаги у кредитных органи�

заций и осуществил в значительном размере выкуп ОБР

на вторичном рынке.

Принимая во внимание создавшуюся ситуацию с

рублевой ликвидностью, Банк России с 11.10.07 на три

месяца снизил нормативы обязательных резервов: с

4,0 до 3,0% - по обязательствам кредитных организаций

перед физическими лицами в валюте Российской Феде�

рации, с 4,5 до 3,5% � по обязательствам перед банка�

ми�нерезидентами в валюте Российской Федерации и в

иностранной валюте, а также по иным обязательствам

кредитных организаций. Это позволило кредитным ор�

ганизациям высвободить часть банковских резервов. Ко�

эффициент для расчета усредненной величины обяза�

тельных резервов с 1.11.07 повышен с 0,3 до 0,4.
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В этот же период с целью увеличения возможно�

стей рефинансирования кредитных организаций Банк

России расширил Ломбардный список за счет включе�

ния в него ряда новых категорий ценных бумаг. С октяб�

ря на две ступени снижены требования к уровню между�

народного рейтинга эмитентов (выпусков) облигаций,

который должен быть не ниже «B+» по классификации

Standard & Poor‘s или Fitch Ratings или «B1» по классифи�

кации Moody‘s. Это позволило до конца 2007 г. включить

в Ломбардный список Банка России более 50 новых вы�

пусков ценных бумаг и существенно увеличить объем

потенциального обеспечения по операциям рефинанси�

рования.

Кроме того, Банк России повысил поправочные

коэффициенты для расчета стоимости ценных бумаг, при�

нимаемых в обеспечение кредитов Банка России, а так�

же снизил дисконты, используемые при заключении сде�

лок прямого РЕПО с Банком России.

Вышеотмеченные меры Банка России, направлен�

ные на управление ликвидностью, способствовали тому,

что процентная ставка по однодневным рублевым креди�

там на межбанковском рынке к концу декабря снизилась

(примерно до показателя, наблюдаемого в апреле�июле).

Кроме того, они позволили банковской системе поддер�

живать темпы роста кредитования экономики в целом на

уровне не ниже первой половины года.

Процентные ставки кредитных органи�
заций по однодневным кредитам в рублях
на межбанковском кредитном рынке в IV квар�
тале находились в рамках коридора процент�
ных ставок Банка России, и лишь 27 декабря
ставка была на 12 базисных пунктов ниже став�
ки привлечения рублевых депозитов «том�
некст». Диапазон колебаний ставки MIACR по
однодневным рублевым кредитам в IV кварта�
ле (2,63�8,32% годовых) сузился по сравнению
с III кварталом (2,15�10,09% годовых). Средняя
за IV квартал ставка MIACR по однодневным
рублевым кредитам составила 5,43% годовых
против 4,94% годовых в III квартале. Средняя
за 2007 г. ставка MIACR по однодневным руб�
левым кредитам была равна 4,43% годовых
против 3,42% годовых в 2006 году. Коридор
колебаний ставки MIACR по однодневным руб�
левым кредитам в 2007 г. (2,02�10,09%) рас�
полагался выше, чем в 2006 г. (0,78�9,82%), но

его ширина уменьшилась на 97 базисных пунк�
тов. Рост уровня ставок по сравнению с преды�
дущими периодами при сохранении широко�
го диапазона их колебаний является естествен�
ной реакцией внутреннего рынка на удорожа�
ние внешнего фондирования для кредитных
организаций.

Для анализа отклонений краткосрочных
процентных ставок денежного рынка (ставки
MIACR2 и ставки по операциям однодневного
междилерского РЕПО3) от ставок по наиболее
объемным операциям Банка России (по депо�

2 Средневзвешенная ставка по однодневным межбанковским кредитам на московском рынке в рублях (преимуществен�
но без залогового обеспечения).
3 Средневзвешенная ставка по операциям однодневного междилерского РЕПО в секции госбумаг ММВБ (в качестве за�
лога используются облигации, входящие в Ломбардный список Банка России).
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зитным операциям и операциям прямого
РЕПО4) использовались сложенные пополам
кривые распределения кумулятивных частот.
Условно 2007 г. был разделен на два периода �
с 9 января по 15 августа и с 16 августа по 29 де�
кабря, что было вызвано различным состояни�
ем ликвидности банковской системы.

Период с начала 2007 г. до середины ав�
густа характеризовался в целом наличием из�
быточной ликвидности. Динамика ставки
MIACR была в большей степени привязана к
динамике ставки по депозитам Банка России.
Об этом свидетельствует меньшее абсолютное
значение медианного отклонения ставки
MIACR от ставки по депозитам «том�некст» (0,9
процентного пункта) по сравнению с аналогич�
ным показателем, рассчитанным для периода
после 15 августа (2,9 процентного пункта).

Медианное отклонение ставки MIACR от
ставки по операциям прямого РЕПО Банка Рос�
сии существенно уменьшилось в период после
15 августа, составив �0,4 процентного пункта
против �2,6 процентного пункта за период до
15 августа, что говорит о смещении акцентов в
поведении банков в сторону более активного
использования операций рефинансирования.

Этот вывод подтверждает и аналогичная дина�
мика отклонений средневзвешенной ставки по
операциям однодневного междилерского
РЕПО (которая характеризует рынок кратко�
срочных обеспеченных кредитов) от ключевых
ставок Банка России.

Другой особенностью периода после 15
августа является увеличившаяся волатильность
отклонений ставок межбанковского рынка от
ставок Банка России. Так, волатильность откло�
нения ставки MIACR от ставки по депозитам
Банка России была существенно ниже за пери�
од с 9 января по 15 августа � 80% отклонений
пришлось на интервал 2,6 процентного пунк�
та, тогда как с 16 августа по 29 декабря � на ин�
тервал 4,1 процентного пункта. Рост волатиль�
ности отклонений был обусловлен большой
степенью неопределенности, возникшей на де�
нежном рынке.

Об увеличении нестабильности на меж�
банковском рынке и возросшей неуверенности
его участников во второй половине 2007 г. сви�
детельствовала динамика спреда между став�
ками по займам с залоговым обеспечением
(ставка по операциям междилерского РЕПО) и
без залогового обеспечения (ставка MIACR).
Увеличившаяся волатильность спредов, а так�
же более существенное повышение ставки по
необеспеченным займам (по сравнению со
ставкой по обеспеченным займам) указывают
на повысившуюся степень неопределенности
на рынке, которая привела, в том числе, к рос�
ту рисковых премий.

Ухудшение условий внешнего фондиро�
вания сказалось и на ставках по межбанков�
ским кредитам на более длительные сроки.
Среднемесячная ставка по межбанковским
рублевым кредитам на срок от 1 до 3 месяцев,
составлявшая от 5,7 до 6,5% годовых в янва�
ре�июле, в сентябре повысилась до 7,7% годо�
вых. Ставка по рублевым МБК на срок 3�6 ме�
сяцев за тот же период возросла с 6,0�8,0 до
8,7% годовых, по МБК на срок 6�12 месяцев �
с 7,2�9,5 до 10,4% годовых.

4 В качестве ставки по депозитным операциям использовалась процентная ставка по депозитам «том�некст», «спот�некст»
и «до востребования», формирующая нижнюю границу коридора процентных ставок Банка России. В качестве ставки по
операциям прямого РЕПО использовалась средневзвешенная ставка на аукционах прямого РЕПО сроком на 1 день. В
дни, когда операции прямого РЕПО Банка России не проводились, в качестве уровня ставки по РЕПО принималось ее
минимальное возможное значение (6%).
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Уровень ставок по кредитам на срок свы�
ше 1 месяца, сложившийся к сентябрю, сохра�
нился до конца года несмотря на существенное
снижение ставок по межбанковским кредитам
на срок до 1 месяца в декабре. В итоге спред
между ставками по рублевым межбанковским
кредитам на срок 3�6 месяцев и однодневным
межбанковским кредитам в декабре составил
4,8 процентных пунктов (при среднегодовом
значении показателя 3,0 пунктов). Увеличение
рисковых премий по кредитам на более дли�
тельные сроки может свидетельствовать о со�
хранении неопределенности на межбанков�
ском кредитном рынке.

В свою очередь, рост общего уровня ста�
вок на межбанковском денежном рынке в оп�
ределенной степени повлиял и на стоимость
кредитов, предоставляемых банками нефи!
нансовым организациям.

В IV квартале по сравнению с III кварта�
лом средняя ставка по краткосрочным креди�
там нефинансовым организациям повысилась
на 91 базисный пункт до 10,72% годовых, по
долгосрочным кредитам � на 38 базисных
пунктов до 11,39% годовых. Однако в целом за
2007 г. средняя ставка по краткосрочным кре�
дитам нефинансовым организациям по срав�
нению с 2006 г. снизилась на 40 базисных пунк�
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тов до 10,01% годовых, по долгосрочным кре�
дитам � на 98 базисных пунктов до 11,51% го�
довых.

По сравнению с III кварталом в IV кварта�
ле кривая доходности по кредитам нефинан�
совым организациям сместилась вверх на всем
протяжении. При этом ее возрастающий уча�
сток продлился на срок до 3 лет. Это отражает
рост рисковой премии по кредитам при сохра�
нении инфляционных ожиданий участников
кредитного рынка на перспективу.

Средняя процентная ставка по кредитам
населению на срок до 1 года в IV квартале по
сравнению с III кварталом повысилась на 130
базисных пунктов до 19,65% годовых, на срок
свыше 1 года � на 2 базисных пункта до 14,81%
годовых. В целом за 2007 г. средняя процент�
ная ставка по кредитам населению на срок до
1 года снизилась по сравнению с 2006 г. на 44
базисных пункта до 18,62% годовых, на срок
свыше 1 года � на 166 базисных пунктов до
15,13% годовых.

В IV квартале по сравнению с III кварта�
лом средняя ставка по депозитам населения
на срок до 1 года повысилась на 21 базисный
пункт до 7,22% годовых, на срок от 1 года до 3
лет � снизилась на 79 базисных пунктов до
7,70% годовых. В целом за 2007 г. средняя став�
ка по депозитам населения на срок до 1 года
снизилась по сравнению с 2006 г. на 63 базис�

ных пункта до 7,24% годовых, на срок от 1 года
до 3 лет � возросла на 50 базисных пунктов до
8,62% годовых.

Цены на активы
В течение большей части IV квартала на

рынке ОФЗ при сокращении оборотов торгов
на вторичном рынке5 почти на 40% по сравне�
нию с III кварталом наблюдалась слабая пони�
жательная динамика доходности. На конец IV
квартала эффективный индикатор рыночного
портфеля (ИРП) ОФЗ снизился на 7 базисных
пунктов относительно конца предыдущего
квартала � до 6,53% годовых. Среднекварталь�
ный эффективный ИРП снизился на 2 базисных
пункта � до 6,58% годовых. Средний за 2007 г.
эффективный ИРП снизился по сравнению с
2006 г. на 22 базисных пункта � до 6,59% го�
довых.

Кривая доходности ОФЗ в IV квартале
оставалась возрастающей. Угол наклона кри�
вой доходности уменьшился, отражая сниже�
ние в 2007 г. доходности гособлигаций сроч�
ностью свыше 2 лет. Это свидетельствует о том,
что инвесторы в средне� и долгосрочные инст�
рументы государственного внутреннего долга
несколько снизили оценку ожидаемой инфля�
ции на перспективу.

В IV квартале 2007 г. на российском
рынке акций преобладала повышательная
динамика котировок. В середине декабря ве�

5 В основном режиме торгов без учета технических сделок.
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дущие российские фондовые индексы РТС и
ММВБ достигли своих исторических максиму�
мов, а их средние за квартал значения превы�
сили аналогичные показатели предыдущего
квартала на 13 и 9% соответственно. В IV квар�
тале более быстрыми темпами росли котиров�
ки акций компаний телекоммуникации и свя�
зи, а также металлургического и нефтегазово�
го секторов, в то время как акции других сек�
торов экономики подорожали слабее. В сред�
нем за 2007 г. лидерами прироста цен стали
акции компаний промышленности, электро�
энергетики, металлургического и финансово�
го секторов, а акции компаний нефтегазового
сектора, напротив, подешевели.

Росту котировок акций в октябре�декаб�
ре способствовало усиление в IV квартале при�
тока капитала на национальный рынок акций.
На фоне хороших макроэкономических пока�
зателей России основным стимулом к вложе�
ниям в российские акции послужило то, что они
были недооценены из�за вялой динамики ко�
тировок акций в первой половине 2007 г. и сни�
жения цен в середине III квартала под влияни�
ем кризиса на мировом финансовом рынке.
В этих условиях у российских акций возникла
перспектива возобновления ценового роста.
Однако в значительной степени спрос на рос�
сийские акции формировали спекулятивно
настроенные инвесторы, осуществлявшие
краткосрочные вложения с целью фиксации
прибыли в конце года. Это создавало предпо�
сылки для существенной ценовой коррекции
на российском рынке акций в I квартале 2008
года.

Денежные агрегаты
При анализе динамики денежных агре�

гатов выделяется ряд устойчивых тенденций,
сформировавшихся за последние несколько
лет и продолжившихся в 2007 году.

Одним из ключевых факторов повыше�
ния спроса на деньги остаются высокие темпы
экономического роста, и в частности ускорение
темпов роста внутреннего спроса, начавшееся
во второй половине 2005 года. Данный про�
цесс продолжает оказывать существенное воз�
действие на рост трансакционных потребно�
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стей экономики в денежной массе. По оценкам,
в 2007 г. темпы роста внутреннего спроса были
самыми высокими за последние годы и внесли
наиболее существенный вклад в ускорение
прироста спроса на деньги. Другим важным
фактором, определяющим спрос на деньги,
остается динамика валютного курса рубля, в
первую очередь относительно доллара США,
который традиционно использовался в России
в качестве альтернативного средства сбереже�
ния. Кроме того, следует отметить, что процесс
формирования богатства в российской эконо�
мике, сопровождающийся ростом цен на акти�
вы6, также является одним из факторов повы�
шенного спроса на деньги. Таким образом,
можно заключить, что в 2007 г. продолжилось
начавшееся в конце 2005 г. ускорение темпов
роста спроса на деньги.

Фактическая динамика денежной
массы М2 в условиях масштабного притока/
оттока капитала в значительной степени была
обусловлена действиями денежных властей по
поддержанию управляемого плавающего ва�
лютного курса и соответствующим изменени�
ем величины чистых иностранных активов.
Особенно наглядно это проявилось в 2007 году.
На фоне резко увеличившегося притока ино�
странной валюты (главным образом через счет
операций с капиталом) и рекордных объемов
валютных интервенций годовые темпы при�
роста денежного агрегата М2 достигли почти
60% к 1 июня 2007 года. Начиная со второй
половины августа 2007 г. нестабильность на
мировых финансовых рынках существенно ог�
раничила внешние займы для российских бан�
ков и корпораций, что привело в III квартале к
чистому вывозу капитала частным сектором и
значительному сокращению в связи с этим объ�
емов валютных интервенций. В результате го�
довые темпы прироста денежной массы М2 с
августа 2007 г. снижались и на 1.01.08 состави�
ли 47,5%.

Тем не менее, несмотря на снижение во
втором полугодии 2007 г. темпов прироста де�
нежной массы, ее рост остается достаточно
высоким. Монетарные разрывы в течение
большей части года находились в положитель�

ной области, что свидетельствует о сохранении
рисков расширения денежного предложения,
которые могут отразиться на стабильности цен
в средне� и долгосрочном периоде.

Наибольший вклад в прирост денежной
массы М2 в 2007 г., как и в предыдущие годы,
приходился на денежный агрегат М1 (налич�
ные деньги в обращении и депозиты «до вос�
требования»), который в большей степени от�
ражает трансакционные потребности в эконо�
мике. При этом в 2007 г. в составе агрегата М1
наибольшими темпами росли депозиты «до
востребования» (формирующиеся в основном
за счет средств нефинансовых организаций),
заметный рост которых начался с 2005 года.
В целом в 2007 г. темпы прироста агрегата М1
были заметно выше, чем годом ранее.

Повышательная динамика средств на
рублевых счетах нефинансовых организа!
ций (начиная с 2005 г.) формировалась на
фоне роста инвестиционной и, соответствен�
но, кредитной активности. Скачок годовых тем�
пов роста (более 80%) в апреле�мае 2007 г.
произошел в связи с накоплением нефинансо�
выми организациями средств на текущих сче�
тах для участия в аукционах и IPO. На дальней�
шее снижение темпов прироста этого показа�
теля в определенной степени повлияли завер�
шение аукционных операций и начавшиеся

6 Индикатором роста цен на активы также может служить резкое повышение цен на рынке жилья во второй половине
2006 � начале 2007 года.
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выплаты в бюджет задолженности НК «ЮКОС».
Повышение темпов прироста средств на счетах
предприятий в ноябре 2007 г. обусловливалось
единовременным перечислением бюджетных
средств в институты развития.

В 2007 г. наметилась смена тенденции в
динамике годовых темпов роста срочных де!
позитов, основную часть которых (70�80%)
составляют срочные вклады населения. После
достаточно устойчивого роста в течение 2005�
2006 гг. темпы их прироста в 2007 г. стали за�
медляться. Снижение темпов роста демонстри�
ровали главным образом депозиты населения
сроком от 1 до 3 лет. Причинами замедления

роста срочных рублевых вкладов населения
могли быть сохраняющиеся высокие темпы по�
требительского кредитования, снижающие
стимулы к накоплению средств в банковских
вкладах, а также увеличение потока средств
населения в альтернативные источники сбере�
жений (наиболее популярными среди которых
являются паевые инвестиционные фонды).
Кроме того, в 2007 г. (после устойчивого сни�
жения в 2006 г.) возобновился рост депозитов
населения в иностранной валюте, что в опре�
деленной степени могло отражать переток
средств с рублевых на валютные вклады.

Динамика общего объема депозитов в
иностранной валюте в 2007 г. отличалась не�
устойчивостью. Наиболее заметные скачки го�
довых темпов прироста этого показателя в мар�
те и декабре отражали главным образом соот�
ветствующий рост депозитов в иностранной
валюте у нефинансовых организаций. Тем не
менее, в целом за 2007 г. в продолжение про�
цесса дедолларизации доля депозитов в ино�
странной валюте в структуре денежного агре�
гата М2Х снизилась с 11,4 до 9,3%.

Кредитные агрегаты
Начиная со второй половины 2006 г. ди�

намика кредитных агрегатов7 характеризуется
рядом устойчиво складывающихся тенденций.

Наиболее быстро растущим компонен�
том остаются кредиты, выданные физическим

7 Здесь и далее рассматриваются кредитные агрегаты в национальной и иностранной валюте.
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лицам. За последние четыре года темпы их при�
роста в годовом выражении составляли в сред�
нем 81,5%. В то же время начиная со второй
половины 2006 г. темпы прироста кредитов
физическим лицам снижались и на 1.01.08 в го�
довом выражении составили 57,1% против
75,3% годом ранее. Следует отметить, что доля
кредитов на покупку жилья в общем объеме
кредитов, предоставляемых физическим ли�
цам, в последние два года увеличивалась,
даже в период после августа 2007 года.

Цены на недвижимость остаются одним
из главных факторов, определяющих динами�
ку кредитов, предоставляемых физическим
лицам для покупки жилья. Тем не менее темп

роста объемов данного вида кредитования
(в том числе в реальном выражении) остается
чрезвычайно высоким.

Несмотря на замедление темпов роста
кредитования физических лиц, темпы роста
общего объема выданных кредитов нефинан�
совым организациям и населению начиная со
второй половины 2006 г. увеличивались. Это
было обусловлено динамикой кредитов нефи�
нансовым организациям, составляющих ос�
новную часть (около 60% на 1.01.08) в общем
объеме выдаваемых кредитов.

Существенное ускорение темпов прирос�
та кредитов нефинансовым организациям
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(50,6% в годовом выражении на 1.01.08 про�
тив 37,8% годом ранее) происходило на фоне
повышения экономической активности (в том
числе инвестиционной). Ускорение экономи�
ческого роста и инвестиций в основной капи�
тал предположительно стало одним из важ�
нейших факторов, повлиявших на рост кредит�
ной активности нефинансовых организаций.

Вторая половина 2007 г. характеризова�
лась некоторым ухудшением условий привле�
чения заемных средств. Это проявилось в по�

вышении процентных ставок как на внутрен�
нем, так и на внешнем кредитном рынке, кото�
рый оставался одним из основных источников
дополнительного финансирования российских
компаний. Однако эти изменения условий не
оказывали заметного воздействия на динами�
ку кредитных показателей в течение августа�
ноября 2007 года. В декабре 2007 г. темп при�
роста кредитов нефинансовым организациям
в годовом выражении снизился с 54,3% на
1.12.07 до 50,6% на 1.01.08.
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Статистическое приложение

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 0,5 8,8
Ôåâðàëü 1,2 0,7 1,4 0,9 6,1 0,4 0,4 2,2

Ìàðò 1,3 0,8 2,1 1,1 11,2 0,4 0,4 1,2
Àïðåëü 1,1 0,9 1,7 1,3 5,4 0,5 0,4 0,8
Ìàé 0,8 0,6 1,1 0,7 4,1 0,4 0,4 0,8
Èþíü 0,6 0,5 0,7 0,4 3,3 0,3 0,3 0,9
Èþëü 0,5 0,5 0,3 0,5 -1,8 0,4 0,4 0,9
Àâãóñò -0,1 0,5 -1,0 0,5 -12,9 0,5 0,4 0,8
Ñåíòÿáðü 0,3 0,8 -0,7 0,6 -11,6 1,1 0,8 0,9
Îêòÿáðü 0,6 0,7 0,4 0,6 -2,4 0,7 0,7 0,7
Íîÿáðü 0,7 0,6 0,9 0,6 4,5 0,6 0,6 0,6
Äåêàáðü 0,8 0,6 1,1 0,6 5,6 0,5 0,5 0,8
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü
ê äåêàáðþ) 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,0 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 2,4 0,8 2,0 1,0 11,3 0,4 0,5 6,2
Ôåâðàëü 1,7 1,2 3,0 1,9 12,6 0,5 0,5 1,0
Ìàðò 0,8 0,7 1,2 0,9 3,2 0,4 0,4 0,7
Àïðåëü 0,4 0,4 0,3 0,3 -0,3 0,3 0,3 0,6
Ìàé 0,5 0,4 0,5 0,2 2,6 0,4 0,4 0,6
Èþíü 0,3 0,3 0,0 0,1 -0,6 0,3 0,3 0,7
Èþëü 0,7 0,5 0,9 0,7 2,7 0,4 0,3 0,6
Àâãóñò 0,2 0,6 -0,5 0,7 -10,0 0,8 0,5 0,8
Ñåíòÿáðü 0,1 0,8 -0,6 0,6 -11,0 0,8 0,6 0,5
Îêòÿáðü 0,3 0,5 0,0 0,4 -4,1 0,6 0,7 0,4

Íîÿáðü 0,6 0,6 0,8 0,6 2,7 0,6 0,6 0,5
Äåêàáðü 0,8 0,7 1,1 0,8 3,6 0,5 0,5 0,7
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü
ê äåêàáðþ) 9,0 7,8 8,7 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 1,7 0,6 0,9 0,6 4,1 0,4 0,4 4,7
Ôåâðàëü 1,1 0,5 0,8 0,5 3,6 0,3 0,4 2,6

Ìàðò 0,6 0,5 0,8 0,5 3,2 0,4 0,4 0,6
Àïðåëü 0,6 0,5 0,8 0,5 3,1 0,4 0,4 0,5
Ìàé 0,6 0,3 1,0 0,1 7,8 0,4 0,3 0,5
Èþíü 1,0 0,4 1,7 0,4 12,2 0,3 0,3 0,6
Èþëü 0,9 0,9 1,4 1,4 1,9 0,4 0,4 0,6
Àâãóñò 0,1 1,1 -0,6 1,6 -16,1 0,6 0,5 0,5
Ñåíòÿáðü 0,8 1,6 1,0 2,2 -8,8 0,8 0,8 0,4
Îêòÿáðü 1,6 2,1 3,3 3,5 0,9 0,9 0,9 0,1
Íîÿáðü 1,2 1,1 1,9 1,5 6,2 0,9 0,8 0,6
Äåêàáðü 1,1 0,9 1,6 1,2 5,6 0,7 0,5 0,9
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü
ê äåêàáðþ) 11,9 11,0 15,6 14,9 22,2 6,5 6,4 13,3

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1�7 � данные Росстата, расчеты Банка России.
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Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ñ íà÷àëà ãîäà íàðàñòàþùèì èòîãîì, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 0,5 8,8
Ôåâðàëü 3,9 1,7 2,8 2,0 11,5 0,7 0,9 11,2
Ìàðò 5,3 2,4 4,9 3,1 24,0 1,1 1,2 12,6
Àïðåëü 6,5 3,3 6,7 4,4 30,8 1,6 1,6 13,5
Ìàé 7,3 4,0 7,9 5,1 36,1 2,1 2,0 14,4
Èþíü 8,0 4,4 8,6 5,5 40,6 2,4 2,4 15,4
Èþëü 8,5 5,0 8,9 6,1 38,0 2,8 2,8 16,5
Àâãóñò 8,3 5,5 7,8 6,6 20,2 3,4 3,2 17,4
Ñåíòÿáðü 8,6 6,3 7,1 7,2 6,2 4,5 4,1 18,5
Îêòÿáðü 9,2 7,1 7,5 7,8 3,6 5,2 4,8 19,3
Íîÿáðü 10,0 7,7 8,4 8,4 8,3 5,9 5,5 20,0

Äåêàáðü 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,0 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 2,4 0,8 2,0 1,0 11,3 0,4 0,5 6,2
Ôåâðàëü 4,1 2,0 5,0 2,9 25,3 0,9 0,9 7,2
Ìàðò 5,0 2,8 6,2 3,9 29,3 1,3 1,3 8,0
Àïðåëü 5,4 3,2 6,5 4,2 28,9 1,6 1,6 8,6
Ìàé 5,9 3,6 7,0 4,4 32,3 2,0 2,0 9,3
Èþíü 6,2 3,9 7,0 4,5 31,5 2,3 2,3 10,0
Èþëü 6,9 4,5 8,0 5,2 35,0 2,7 2,7 10,7
Àâãóñò 7,1 5,1 7,4 6,0 21,6 3,5 3,2 11,5
Ñåíòÿáðü 7,2 5,9 6,7 6,6 8,2 4,3 3,8 12,0
Îêòÿáðü 7,5 6,5 6,7 7,0 3,7 5,0 4,5 12,5

Íîÿáðü 8,2 7,1 7,5 7,6 6,5 5,5 5,2 13,0
Äåêàáðü 9,0 7,8 8,7 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 1,7 0,6 0,9 0,6 4,1 0,4 0,4 4,7
Ôåâðàëü 2,8 1,1 1,8 1,1 7,8 0,7 0,8 7,4
Ìàðò 3,4 1,7 2,6 1,7 11,2 1,1 1,2 8,0
Àïðåëü 4,0 2,2 3,3 2,1 14,7 1,5 1,7 8,6
Ìàé 4,7 2,5 4,3 2,3 23,6 1,9 2,0 9,1
Èþíü 5,7 3,0 6,1 2,7 38,6 2,2 2,3 9,8
Èþëü 6,6 3,9 7,6 4,1 41,2 2,6 2,8 10,5
Àâãóñò 6,7 5,0 7,0 5,8 18,5 3,2 3,3 11,1

Ñåíòÿáðü 7,5 6,7 8,1 8,1 8,1 4,0 4,2 11,6
Îêòÿáðü 9,3 8,9 11,6 11,9 9,0 4,9 5,1 11,7
Íîÿáðü 10,6 10,1 13,7 13,5 15,7 5,8 5,9 12,4
Äåêàáðü 11,9 11,0 15,6 14,9 22,2 6,5 6,4 13,3
 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ïåðèîä

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 12,7 10,4 12,1 12,9 3,0 7,3 6,2 23,1
Ôåâðàëü 13,0 10,4 12,4 12,6 7,6 7,2 6,2 23,8
Ìàðò 13,6 10,5 13,5 12,9 16,4 7,1 6,1 24,6
Àïðåëü 13,8 10,6 14,5 13,2 23,4 7,0 6,0 23,1
Ìàé 13,8 10,6 15,2 13,3 29,3 6,6 5,8 22,4
Èþíü 13,7 10,6 15,1 13,4 27,5 6,3 5,7 22,4
Èþëü 13,2 10,3 14,2 12,9 23,4 6,2 5,7 21,9
Àâãóñò 12,5 10,1 12,9 12,5 14,7 6,1 5,7 21,6
Ñåíòÿáðü 12,3 10,0 12,1 12,1 11,3 6,3 5,9 22,0

Îêòÿáðü 11,7 9,4 11,0 10,9 11,6 6,3 5,9 21,4
Íîÿáðü 11,3 8,9 10,3 9,9 14,1 6,3 6,1 21,2
Äåêàáðü 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,1 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 10,7 8,2 10,2 9,1 21,1 6,5 6,0 18,1
Ôåâðàëü 11,2 8,7 11,9 10,1 28,4 6,6 6,1 16,7
Ìàðò 10,6 8,7 10,9 10,0 19,2 6,7 6,1 16,1
Àïðåëü 9,8 8,2 9,4 9,0 12,7 6,4 6,0 15,9
Ìàé 9,4 7,9 8,7 8,5 11,1 6,4 6,0 15,6
Èþíü 9,0 7,8 8,0 8,1 7,0 6,4 6,0 15,3
Èþëü 9,3 7,8 8,7 8,3 11,9 6,3 5,9 15,0

Àâãóñò 9,6 7,9 9,2 8,5 15,6 6,6 6,0 15,0
Ñåíòÿáðü 9,5 7,9 9,3 8,5 16,4 6,2 5,8 14,5
Îêòÿáðü 9,2 7,8 8,8 8,3 14,4 6,1 5,7 14,1
Íîÿáðü 9,0 7,8 8,7 8,3 12,4 6,0 5,7 13,9
Äåêàáðü 9,0 7,8 8,7 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 8,2 7,7 7,6 8,0 3,1 6,0 5,7 12,3
Ôåâðàëü 7,6 6,9 5,3 6,6 -5,1 5,8 5,6 14,2
Ìàðò 7,4 6,7 4,9 6,2 -5,2 5,8 5,6 14,0
Àïðåëü 7,6 6,8 5,4 6,3 -1,9 5,9 5,8 13,9
Ìàé 7,8 6,7 5,9 6,3 3,0 5,9 5,7 13,8

Èþíü 8,5 6,9 7,7 6,6 16,2 5,9 5,7 13,7
Èþëü 8,7 7,3 8,3 7,4 15,3 5,9 5,8 13,7
Àâãóñò 8,6 7,8 8,3 8,3 7,5 5,7 5,8 13,4
Ñåíòÿáðü 9,4 8,7 10,0 10,0 10,2 5,8 6,1 13,4
Îêòÿáðü 10,8 10,3 13,6 13,4 15,9 6,0 6,3 13,1
Íîÿáðü 11,5 10,9 14,9 14,4 19,8 6,3 6,4 13,2
Äåêàáðü 11,9 11,0 15,6 14,9 22,2 6,5 6,4 13,3
 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 4

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä, %

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9
Ôåâðàëü 0,8 0,2 2,3 0,5 3,9 1,3 2,6
Ìàðò 1,3 0,4 2,6 1,0 5,3 1,9 3,3
Àïðåëü 1,9 0,5 2,8 1,3 6,5 2,7 3,8
Ìàé 2,1 0,7 3,0 1,5 7,3 3,1 4,1
Èþíü 2,3 0,8 3,2 1,7 8,0 3,5 4,5
Èþëü 2,5 0,9 3,4 1,6 8,5 3,9 4,5
Àâãóñò 2,8 1,1 3,6 0,8 8,3 4,4 4,0
Ñåíòÿáðü 3,0 1,5 3,9 0,3 8,6 5,0 3,6

Îêòÿáðü 3,3 1,7 4,0 0,1 9,2 5,6 3,6
Íîÿáðü 3,6 1,9 4,2 0,3 10,0 6,1 3,9
Äåêàáðü 3,8 2,1 4,4 0,6 10,9 6,6 4,3

2006 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,2 1,5 0,4 2,4 0,6 1,8
Ôåâðàëü 1,1 0,3 1,7 1,0 4,1 1,5 2,6
Ìàðò 1,5 0,5 1,9 1,2 5,0 2,1 2,9
Àïðåëü 1,6 0,6 2,0 1,1 5,4 2,5 2,9
Ìàé 1,7 0,7 2,2 1,3 5,9 2,7 3,1
Èþíü 1,8 0,8 2,4 1,2 6,2 3,0 3,2
Èþëü 2,0 0,9 2,5 1,4 6,9 3,4 3,5

Àâãóñò 2,3 1,2 2,7 0,9 7,1 3,9 3,2
Ñåíòÿáðü 2,6 1,5 2,9 0,3 7,2 4,6 2,6
Îêòÿáðü 2,7 1,7 3,0 0,1 7,5 5,0 2,5
Íîÿáðü 3,0 1,9 3,1 0,3 8,2 5,5 2,7
Äåêàáðü 3,3 2,0 3,3 0,4 9,0 6,1 3,0

2007 ãîä
ßíâàðü 0,2 0,1 1,2 0,2 1,7 0,5 1,2
Ôåâðàëü 0,4 0,3 1,8 0,3 2,8 0,9 1,9
Ìàðò 0,6 0,4 2,0 0,4 3,4 1,3 2,1
Àïðåëü 0,8 0,5 2,1 0,6 4,0 1,7 2,3
Ìàé 0,8 0,7 2,3 0,9 4,7 1,9 2,7
Èþíü 1,0 0,8 2,4 1,5 5,7 2,3 3,4

Èþëü 1,5 0,9 2,6 1,6 6,6 3,0 3,6
Àâãóñò 2,1 1,1 2,7 0,7 6,7 3,9 2,8
Ñåíòÿáðü 3,0 1,4 2,9 0,3 7,5 5,3 2,3
Îêòÿáðü 4,3 1,7 2,9 0,3 9,3 7,0 2,3
Íîÿáðü 4,9 2,0 3,1 0,6 10,6 7,9 2,7
Äåêàáðü 5,4 2,3 3,3 0,9 11,9 8,7 3,2

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 5

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä,%

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9
Ôåâðàëü 0,4 0,1 0,5 0,3 1,2 0,6 0,7
Ìàðò 0,5 0,1 0,3 0,5 1,3 0,6 0,7
Àïðåëü 0,5 0,2 0,2 0,3 1,1 0,7 0,4
Ìàé 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,5 0,3
Èþíü 0,2 0,1 0,2 0,2 0,6 0,4 0,3
Èþëü 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,5 0,4 0,1
Àâãóñò 0,2 0,2 0,2 -0,6 -0,1 0,4 -0,5
Ñåíòÿáðü 0,2 0,4 0,2 -0,6 0,3 0,6 -0,4

Îêòÿáðü 0,3 0,2 0,2 -0,1 0,6 0,5 0,0
Íîÿáðü 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7 0,5 0,3
Äåêàáðü 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,4 0,4

2006 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,2 1,5 0,4 2,4 0,6 1,8
Ôåâðàëü 0,7 0,2 0,2 0,5 1,7 0,9 0,7
Ìàðò 0,4 0,1 0,2 0,2 0,8 0,6 0,3
Àïðåëü 0,1 0,1 0,1 0,0 0,4 0,3 0,0
Ìàé 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,3 0,2
Èþíü 0,0 0,1 0,2 0,0 0,3 0,2 0,1
Èþëü 0,3 0,1 0,2 0,1 0,7 0,4 0,3

Àâãóñò 0,3 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,5 -0,3
Ñåíòÿáðü 0,2 0,3 0,1 -0,5 0,1 0,6 -0,5
Îêòÿáðü 0,1 0,2 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,1
Íîÿáðü 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,5 0,2
Äåêàáðü 0,3 0,1 0,2 0,1 0,8 0,5 0,3

2007 ãîä
ßíâàðü 0,2 0,1 1,2 0,2 1,7 0,5 1,2
Ôåâðàëü 0,2 0,1 0,7 0,1 1,1 0,4 0,7
Ìàðò 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6 0,4 0,2
Àïðåëü 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6 0,4 0,2
Ìàé 0,1 0,1 0,1 0,3 0,6 0,2 0,4
Èþíü 0,2 0,1 0,2 0,6 1,0 0,3 0,6

Èþëü 0,5 0,1 0,2 0,1 0,9 0,7 0,2
Àâãóñò 0,6 0,2 0,1 -0,8 0,1 0,8 -0,7
Ñåíòÿáðü 0,8 0,3 0,1 -0,4 0,8 1,3 -0,5
Îêòÿáðü 1,3 0,3 0,0 0,0 1,6 1,6 0,0
Íîÿáðü 0,5 0,3 0,2 0,2 1,2 0,8 0,4
Äåêàáðü 0,5 0,2 0,2 0,2 1,1 0,7 0,5

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå  òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9
Ôåâðàëü 21,2 6,2 60,4 12,1 33,4 66,6
Ìàðò 24,5 6,8 50,0 18,7 36,7 63,3
Àïðåëü 28,6 8,1 43,8 19,5 41,1 58,9
Ìàé 29,3 9,2 41,2 20,2 43,1 56,9
Èþíü 29,0 9,8 40,5 20,8 44,1 55,9
Èþëü 30,1 10,9 40,7 18,3 46,5 53,5
Àâãóñò 33,2 13,2 43,6 9,9 52,3 47,7
Ñåíòÿáðü 35,1 17,1 44,9 3,0 58,3 41,7

Îêòÿáðü 35,9 18,6 43,9 1,6 60,9 39,1
Íîÿáðü 35,6 19,2 41,8 3,4 61,1 38,9
Äåêàáðü 35,2 19,2 40,3 5,4 60,5 39,5

2006 ãîä
ßíâàðü 16,0 6,1 59,5 18,3 24,5 75,5
Ôåâðàëü 27,2 7,7 40,9 24,1 37,2 62,8
Ìàðò 30,1 9,1 37,6 23,2 42,4 57,6
Àïðåëü 30,5 10,3 37,9 21,3 45,7 54,3
Ìàé 29,3 11,8 37,2 21,8 46,7 53,3
Èþíü 28,6 12,9 38,3 20,2 48,4 51,6
Èþëü 29,6 13,5 36,7 20,2 49,7 50,3

Àâãóñò 32,7 16,8 38,5 12,1 55,4 44,6
Ñåíòÿáðü 35,7 20,2 39,6 4,5 63,4 36,6
Îêòÿáðü 36,3 22,4 39,4 2,0 66,7 33,3
Íîÿáðü 36,2 22,9 37,8 3,2 67,3 32,7
Äåêàáðü 36,5 22,5 36,4 4,5 67,1 32,9

2007 ãîä
ßíâàðü 13,4 8,3 69,0 9,3 29,5 70,5
Ôåâðàëü 14,9 9,2 65,3 10,6 31,3 68,7
Ìàðò 17,8 11,6 58,1 12,5 38,3 61,7
Àïðåëü 19,5 13,5 52,9 14,0 42,8 57,2
Ìàé 18,0 14,3 48,4 19,3 41,6 58,4
Èþíü 17,6 13,6 42,8 26,0 40,4 59,6

Èþëü 22,9 13,9 39,3 23,9 45,8 54,2
Àâãóñò 31,7 16,9 40,8 10,6 58,5 41,5
Ñåíòÿáðü 39,3 18,7 37,9 4,1 69,9 30,1
Îêòÿáðü 46,6 18,6 31,1 3,7 75,4 24,6
Íîÿáðü 46,3 19,2 28,8 5,7 74,5 25,5
Äåêàáðü 45,6 19,4 27,8 7,2 72,8 27,2

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå  òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9
Ôåâðàëü 30,0 9,2 40,0 20,8 46,5 53,5
Ìàðò 33,6 8,4 20,9 37,0 46,1 53,9
Àïðåëü 46,7 14,1 15,8 23,4 60,9 39,1
Ìàé 34,9 18,4 20,6 26,1 60,1 39,9
Èþíü 25,7 15,5 32,1 26,6 54,6 45,4
Èþëü 48,4 29,6 43,6 -21,6 86,0 14,0
Àâãóñò íåâîçìîæíîñòü îöåíêè äëÿ îòðèöàòåëüíîãî ÷èñëà
Ñåíòÿáðü 92,7 141,5 83,9 -218,1 243,9 -143,9

Îêòÿáðü 47,2 40,9 29,7 -17,8 96,4 3,6
Íîÿáðü 31,6 26,1 18,2 24,1 63,1 36,9
Äåêàáðü 31,0 18,8 22,1 28,1 53,5 46,5

2006 ãîä
ßíâàðü 16,0 6,1 59,5 18,3 24,5 75,5
Ôåâðàëü 43,4 10,0 14,0 32,6 55,8 44,2
Ìàðò 43,9 15,8 21,6 18,7 67,5 32,5
Àïðåëü 35,8 27,0 41,3 -4,2 90,9 9,1
Ìàé 16,1 27,6 29,9 26,4 57,3 42,7
Èþíü 15,3 34,9 59,7 -10,0 81,6 18,4
Èþëü 37,6 19,0 23,4 20,0 60,9 39,1

Àâãóñò 140,5 132,4 97,9 -270,7 249,5 -149,5
Ñåíòÿáðü 269,8 290,1 128,8 -588,7 678,9 -578,9
Îêòÿáðü 51,0 73,9 34,6 -59,5 145,8 -45,8
Íîÿáðü 34,7 29,1 19,3 16,9 74,1 25,9
Äåêàáðü 39,6 19,0 23,2 18,2 64,4 35,6

2007 ãîä
ßíâàðü 13,4 8,3 69,0 9,3 29,5 70,5
Ôåâðàëü 17,1 10,6 59,7 12,6 34,2 65,8
Ìàðò 31,4 22,7 24,5 21,4 70,7 29,3
Àïðåëü 29,9 24,5 22,6 23,0 69,6 30,4
Ìàé 8,4 19,5 20,6 51,6 34,4 65,6
Èþíü 15,8 10,7 17,0 56,5 35,1 64,9

Èþëü 55,9 15,7 17,4 10,9 79,2 20,8
Àâãóñò 725,2 251,6 162,3 -1039,0 1016,5 -916,5
Ñåíòÿáðü 99,9 33,4 14,7 -48,0 160,7 -60,7
Îêòÿáðü 78,5 18,2 1,2 2,1 99,3 0,7
Íîÿáðü 43,6 23,6 13,3 19,5 67,8 32,2
Äåêàáðü 39,2 21,6 19,1 20,1 56,7 43,3

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 8

Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Ðîññèè

Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂÏ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 4 479 9 652 15 524 21 625
2006 5 662 11 988 19 236 26 883
2007 6 566 14 213 23 066 32 989

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 105,0 105,3 105,8 106,4
2006 105,0 106,0 106,3 107,4
2007 107,9 107,9 107,8 108,1

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 105,0 105,6 106,6 108,0
2006 105,0 107,0 106,8 107,8
2007 107,9 107,8 107,6

Èíäåêñû  ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 103,2 103,6 104,1 104,9
2006 103,0 106,0 103,8 103,0
2007 108,4 106,7 104,9 105,6

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 103,2 103,4 103,6 104,0
2006 103,0 104,4 104,2 103,9
2007 108,4 107,7 106,6 106,3

Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 100,3 101,1 103,7 101,4
2006 102,1 101,8 101,4 110,4
2007 103,4 104,3 103,0 103,1

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 100,3 100,9 102,7 102,3
2006 102,1 101,9 101,6 103,6
2007 103,4 104,0 103,4 103,3

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 540,5 1 316,8 2 310,4 3 611,1
2006 636,5 1 622,1 2 868,4 4 580,5
2007 866,5 2 265,1 3 992,7 6 418,7

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 106,3 108,4 111,4 114,3
2006 105,7 114,7 113,0 117,2
2007 120,1 123,8 119,6 120,9

Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 1 511,1 3 185,9 4 982,7 7 040,9
2006 1 853,2 3 916,9 6 149,4 8 693,4
2007 2 234,9 4 751,3 7 521,9 10 757,8

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 110,5 113,8 113,3 113,5
2006 111,2 113,4 115,1 115,1
2007 113,8 114,8 115,8 115,8

Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
íàðàñòàþùèì èòîãîì,
íà êîíåö ïåðèîäà

äîõîäû

ìëðä. ðóá.
2005 1 196,4 2 386,4 3 681,7 5 127,2
2006 1 399,1 2 938,1 4 561,0 6 278,9
2007 1 421,9 3 245,7 5 087,6 7 779,1

â % ê ÂÂÏ*
2005 26,7 24,7 23,7 23,7
2006 24,7 24,5 23,7 23,3
2007 21,7 22,8 22,1 23,6

ðàñõîäû

ìëðä. ðóá.
2005 671,1 1 444,2 2 519,7 3 514,3
2006 823,2 1 854,7 2 866,5 4 284,8
2007 945,6 2 169,7 3 464,3 5 983,0

â % ê ÂÂÏ*
2005 15,0 15,0 16,2 16,2
2006 14,5 15,5 14,9 15,9
2007 14,4 15,2 15,0 18,1

Ïðîôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íàðàñòàþùèì èòîãîì,
íà êîíåö ïåðèîäà

ìëðä. ðóá.
2005 525,3 942,2 1 162,1 1 612,9
2006 575,9 1 083,4 1 694,6 1 994,1
2007 476,3 1 076,1 1 623,2 1 796,1

â % ê ÂÂÏ*
2005 11,7 9,7 7,5 7,5
2006 10,2 9,0 8,8 7,4
2007 7,3 7,6 7,1 5,5

Примечание. Таблица 8 составлена по данным Банка России, Федеральной службы государственной статистики и отчет�
ным данным Федерального казначейства. Начиная с апреля 2006 г. согласно Указанию №1660�У от 17.02.06 в расчет
ставок по кредитно�депозитным операциям банков включаются данные филиалов кредитных организаций.
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Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íîìèíàëüíàÿ íà÷èñëåííàÿ
ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà íà 1 ðàáîòàþùåãî

ðóá.
2005 7 638 8 234 8 674 9 651
2006 9 397 10 401 10 949 12 203
2007 11 876 12 993 13 494 15 699

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 122,6 122,4 123,9 126,2
2006 122,3 125,1 125,1 125,2
2007 127,3 125,9 124,0 129,3

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 122,6 122,4 123,0 126,9
2006 122,3 123,7 124,1 124,3
2007 127,3 126,6 125,7 126,7

Ðåàëüíàÿ íà÷èñëåííàÿ
ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà íà 1 ðàáîòàþùåãî

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 108,4 107,6 110,0 113,4
2006 110,3 114,3 114,3 114,8
2007 118,2 116,6 113,9 116,1

Äåíåæíûå äîõîäû
íàñåëåíèÿ â ñðåäíåì íà äóøó íàñåëåíèÿ â ìåñÿö, ðóá.

2005 6 583,2 7 766,8 8 148,7 9 864,4
2006 8 187,7 9 919,9 10 238,2 12 304,9
2007 9 852,2 11 898,3 12 639,7 15 570,5

Ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå
äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 105,9 115,1 114,0 114,1
2006 109,8 115,3 114,3 113,5
2007 109,6 108,7 111,4 110,8

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 105,9 109,8 110,8 112,4
2006 109,8 112,7 113,3 113,3
2007 109,6 109,1 110,0 110,4

Ðàñõîäû íàñåëåíèÿ,
â % ê äîõîäàì

ïîêóïêà òîâàðîâ è îïëàòó óñëóã
2005 73,1 69,4 71,2 66,0
2006 73,1 67,7 70,9 65,6
2007 74,0 69,2 71,1 65,7

îïëàòà îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé è âçíîñîâ
2005 9,0 9,5 10,6 10,7
2006 10,8 10,3 10,4 10,5
2007 12,8 12,5 12,0 13,0

ïðèðîñò ñáåðåæåíèé
2005 13,0 10,3 9,2 9,7
2006 11,1 10,7 8,3 11,3
2007 9,8 8,5 6,9 10,2

ïîêóïêà âàëþòû
2005 7,6 8,0 9,0 9,1
2006 7,5 7,0 7,2 6,0
2007 5,3 5,3 5,2 5,2

äåíüãè íà ðóêàõ
2005 -2,7 2,8 0,0 4,5
2006 -2,5 4,3 3,2 6,6
2007 -1,9 4,5 4,8 5,9

Ñðåäíèé ðàçìåð íàçíà÷åííîé ïåíñèè âñåãî, ðóá.
2005 2 125 2 324 2 467 2 540
2006 2 539 2 727 2 800 2 839
2007 2 846 3 091 3 108 3 299

Ðåàëüíûé ðàçìåð íàçíà÷åííîé ïåíñèè

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó
êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 106,6 108,2 110,6 112,6
2006 107,8 107,2 103,7 102,5
2007 104,1 104,9 102,0 104,3

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó
ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 106,6 107,4 108,5 109,6
2006 107,8 107,5 106,1 105,1
2007 104,1 104,5 103,6 103,8

Îáùàÿ ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíûõ (ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ)

ìëí. ÷åë.
2005 6,0 5,5 5,4 5,5
2006 5,7 5,5 5,0 5,0
2007 5,2 4,5 4,3 4,5

â % ê ýêîíîìè÷åñêè
àêòèâíîìó íàñåëåíèþ

2005 8,2 7,4 7,3 7,5
2006 7,8 7,4 6,7 6,8
2007 7,0 6,0 5,7 5,9
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Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Öåíà íà íåôòü ñîðòà «Þðàëñ»

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
äîëë. ÑØÀ çà áàððåëü

2005 43,1 45,4 49,3 50,4
2006 57,7 61,1 62,5 60,9
2007 54,0 59,7 64,0 69,5

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 146,4 146,1 148,2 145,6
2006 134,0 134,7 126,7 120,9
2007 93,5 97,7 102,4 114,1

Ýêñïîðò òîâàðîâ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 50,2 109,8 174,7 243,8
2006 67,4 143,9 223,8 303,9
2007 72,0 156,1 245,7 355,2

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 134,6 136,4 135,4 133,1
2006 134,2 131,1 128,1 124,7
2007 106,9 108,4 109,8 116,9

Èìïîðò òîâàðîâ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 25,7 55,1 87,6 125,4
2006 31,0 69,8 112,6 164,7
2007 43,1 95,5 153,5 223,1

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 129,1 128,6 129,1 128,8
2006 120,6 126,6 128,6 131,3
2007 139,0 136,8 136,3 135,4

Ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé (çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 20,1 42,4 62,5 84,4
2006 30,3 54,6 78,3 94,3
2007 22,9 38,8 54,5 76,6**

×èñòûé âûâîç (ââîç) êàïèòàëà ÷àñòíûì ñåêòîðîì (çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 1,7 -3,6 4,5 0,1
2006 -5,5 15,1 27,7 42,0
2007 13,5 66,4 58,8 82,3**

Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â íåôèíàíñîâûé
ñåêòîð ýêîíîìèêè Ðîññèè
(ïî äàííûì Ðîññòàòà)

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 6,0 16,5 26,8 53,6
2006 8,8 23,4 35,3 55,1
2007 24,6 60,3 87,9

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 97,6 86,9 92,1 132,4
2006 146,0 141,9 131,7 102,7
2007 280,0 260,0 250,0

Â òîì ÷èñëå

ïðÿìûå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 1,9 4,5 6,6 13,1
2006 3,8 6,4 10,3 13,7
2007 9,8 15,8 19,6

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 130,0 131,0 118,1 138,8
2006 200,0 143,6 155,5 104,6
2007 250,0 250,0 191,3

ïîðòôåëüíûå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 0,1 0,2 0,4 0,5
2006 0,2 0,5 0,7 3,2
2007 0,2 1,1 1,5

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 89,9 135,2 160,5 136,3
2006 290,0 290,0 182,3 700,0
2007 85,8 220,0 230,0

ïðî÷èå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 4,0 11,8 19,9 40,1
2006 4,7 16,5 24,4 38,2
2007 14,7 43,4 66,7

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 87,3 76,7 85,2 130,5
2006 117,2 139,1 122,8 95,3
2007 310,0 260,0 270,0

Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (íà êîíåö ïåðèîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 137,4 151,6 159,6 182,2
2006 205,9 250,6 266,2 303,7
2007 338,8 405,8 425,4 476,4

Èíäåêñû ðåàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ,
ïîñëåäíèé ìåñÿö êâàðòàëà
(ïðèðîñò â % ê äåêàáðþ
ïðåäûäóùåãî ãîäà) ***

ê äîëëàðó ÑØÀ
2005 4,7 3,3 2,3 3,9
2006 6,9 10,0 12,1 16,7
2007 2,3 3,8 8,1 15,0

ê åâðî
2005 6,8 14,7 14,2 18,8
2006 6,5 4,9 6,0 5,6
2007 3,1 4,1 4,5 5,8

ýôôåêòèâíîãî êóðñà
2005 5,1 8,7 8,3 10,5
2006 6,2 7,0 7,9 7,4
2007 2,7 3,3 3,8 5,1
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Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ðûíêà (ñ ó÷åòîì ñòàâîê Ñáåðáàíêà Ðîññèè)
Cðåäíèå çà ïåðèîä

Ñòàâêà ïî îäíîäíåâíûì ÌÁÊ,
% ãîäîâûõ

â ðóáëÿõ
2005 1,2 3,0 2,3 4,6
2006 3,2 2,8 2,6 5,1
2007 3,9 3,4 4,9 5,4

â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 2,3 2,8 3,3 3,9
2006 4,4 4,8 5,2 5,2
2007 5,2 5,2 5,1 4,6

Äîõîäíîñòü ÎÔÇ****, % ãîäîâûõ
2005 7,9 8,0 7,7 7,1
2006 6,8 6,9 6,8 6,7
2007 6,6 6,6 6,6 6,6

Ñòàâêà ïî ñðî÷íûì äåïîçèòàì
íàñåëåíèÿ, % ãîäîâûõ

íà ñðîê äî 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 9,5 8,6 8,5 8,4
2006 8,3 8,0 7,6 7,7
2007 7,4 7,3 7,0 7,2

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 8,4 7,9 6,2 6,4
2006 7,6 5,1 5,2 5,4
2007 7,9 7,5 7,1 6,8

íà ñðîê äî 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 5,6 5,7 5,6 5,6
2006 5,6 5,7 5,7 5,9
2007 5,4 5,3 5,2 5,2

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 6,1 5,6 5,8 5,5
2006 6,2 4,7 5,0 5,5
2007 6,8 6,6 6,4 7,0

Ñòàâêà ïî êðåäèòàì íåôèíàíñîâûì
îðãàíèçàöèÿì, % ãîäîâûõ

íà ñðîê äî 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 10,6 10,7 10,3 11,0
2006 10,4 10,8 10,3 10,4
2007 9,9 9,6 9,8 10,7

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 13,0 11,7 12,9 12,1
2006 12,7 12,9 12,5 12,1
2007 12,1 11,5 11,0 11,4

íà ñðîê äî 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 7,9 8,6 9,0 8,8
2006 8,6 8,4 8,6 8,5
2007 8,7 8,8 8,4 9,1

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 9,6 9,6 10,4 10,4
2006 10,5 10,2 10,4 10,0
2007 10,3 10,1 9,3 9,8

Ñòàâêà ïî ó÷òåííûì áàíêàìè âåêñåëÿì â ðóáëÿõ, % ãîäîâûõ
2005 10,9 10,6 9,9 10,0
2006 12,9 8,7 9,2 9,7
2007 9,5 8,9 10,8 10,8

Êóðñ ñ ðàñ÷åòàìè «çàâòðà» íà ÌÌÂÁ, ðóá./äîëë. ÑØÀ
2005 27,8560 28,1012 28,5150 28,7151
2006 28,0733 27,1897 26,8053 26,5910
2007 26,1795 25,8599 25,5043 24,6527

Íà êîíåö êâàðòàëà

Èíäåêñ ÐÒÑ, ïóíêòîâ
2005 669,07 706,38 1 007,76 1 125,60
2006 1 434,99 1 494,63 1 549,99 1 921,92
2007 1 935,72 1 897,70 2 071,80 2 290,51

Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, % ãîäîâûõ
2005 13 13 13 12
2006 12 11,5 11,5 11
2007 10,5 10 10 10
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Ãîä   1.01   1.04   1.07   1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåæíîé ñôåðû

Ì0, ìëðä. ðóá.
2006 2 009,2 1 928,8 2 233,4 2 400,8
2007 2 785,2 2 741,2 3 027,5 3 220,9
2008 3 702,2

Ì2, ìëðä. ðóá.
2006 6 044,7 6 169,4 7 090,8 7 750,7
2007 8 995,8 9 412,6 10 857,7 11 494,0
2008 13 272,1

×èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé, ìëðä. ðóá.

2006 4 867,9 5 433,6 6 221,1 6 281,9
2007 6 927,5 7 988,8 8 787,8 9 129,7
2008 9 915,0

Âíóòðåííèå òðåáîâàíèÿ, ìëðä. ðóá.
2006 4 460,8 4 129,4 4 256,2 4 944,1
2007 5 727,7 5 696,9 6 241,6 6 670,5
2008 8 224,3

Äåíüãè (â îïðåäåëåíèè äåíåæíîãî îáçîðà), ìëðä. ðóá.
2006 3 858,5 3 855,9 4 479,3 4 856,1
2007 5 598,4 5 774,3 6 676,5 7 088,4
2008 7 974,3

Êâàçèäåíüãè (â îïðåäåëåíèè äåíåæíîãî îáçîðà), ìëðä. ðóá.
2006 3 362,6 3 537,0 3 825,5 4 041,1
2007 4 548,3 5 120,2 5 352,7 5 605,4
2008 6 653,8

Äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ìëðä. ðóá.
2006 1 178,2 1 225,9 1 221,0 1 153,2
2007 1 155,4 1 490,6 1 183,7 1 212,4
2008 1 366,1

Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè, ìëðä. ðóá.
2006 2 914,2 2 721,4 3 287,0 3 486,0
2007 4 122,4 4 210,2 5 139,1 4 587,2
2008 5 513,3

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ, ìëðä. ðóá.
2006 508,6 320,0 430,9 443,7
2007 638,1 518,1 528,7 576,3
2008 802,2

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã Ì2

â ñðåäíåãîäîâîì âûðàæåíèè
2006 4,4 4,3 4,1 4,0
2007* 3,8 3,6 3,4 3,2
2008* 3,1

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, %
2006 -6,5***** -2,2 -5,9 -9,3
2007* -13.2***** -5,9 -12,0 -15,8
2008* -18.8*****

Óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè (ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2), %
2006 22,7 23,2 24,1 25,0
2007* 26,1 27,8 29,7 31,0
2008* 32,2

Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð

ïî äåíåæíîé áàçå â øèðîêîì
îïðåäåëåíèè

2006 2,07 2,27 2,16 2,23
2007 2,18 2,24 2,11 2,51
2008 2,41

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, %
2006 13,2***** 9,3 4,0 7,3
2007 5,2***** 2,5 -3,2 14,8
2008 10.3*****

Êóðñû èíîñòðàííûõ âàëþò

ðóá. çà 1 äîëë. ÑØÀ
2006 28,78 27,70 26,94 26,78
2007 26,33 26,01 25,82 24,95
2008 24,55

ðóá. çà 1 åâðî
2006 34,19 33,63 34,24 33,98
2007 34,69 34,69 34,72 35,35
2008 35,93

    * Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå.
   ** Îöåíêà.
  *** Óêðåïëåíèå ðóáëÿ - (+), îáåñöåíåíèå ðóáëÿ - (-).
 **** Ýôôåêòèâíûé èíäèêàòîð ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ ÎÔÇ.
***** Ïî îòíîøåíèþ ê íà÷àëó ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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