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Динамика инфляционных процессов

Введение

В первом полугодии 2007 г. в России про�
должилось замедление темпов прироста по�
требительских цен. За январь�июнь инфляция
составила 5,7% против 6,2% за первое полу�
годие 2006 года. Замедление роста цен про�
изошло за счет товаров, входящих в расчет ба�
зового индекса потребительских цен, и в пер�
вую очередь за счет продовольственных. Про�
довольственные товары без плодоовощной
продукции за январь�июнь подорожали на
2,7% (минимальное значение для данного по�
казателя с 1999 года). При этом темп прироста
цен на товары и услуги, не входящие в расчет
базовой инфляции, ускорился с 14,0% за пер�
вое полугодие 2006 г. до 15,4% за январь�июнь
2007 г., в первую очередь в результате ускоре�
ния роста цен на плодоовощную продукцию.
Кроме того, рост административно регулируе�
мых цен и тарифов, по оценкам, был более зна�
чительным, чем в первом полугодии 2006 г., за
счет большего повышения цен и тарифов на
услуги связи и пассажирского транспорта.

В апреле�мае 2007 г. в условиях сущест�
венного превышения предложения иностран�
ной валюты над спросом на нее на внутреннем
валютном рынке Банк России заметно увели�
чил объем рублевых интервенций, препятствуя
чрезмерному укреплению курса рубля. В целях
ограничения инфляционного давления роста
денежного предложения Банком России пред�
принимались меры по стерилизации валютных
интервенций. Основными инструментами сте�
рилизации со стороны Банка России являлись
операции с облигациями Банка России и депо�
зитные операции. Банк России продолжил по�
вышение процентных ставок по операциям
изъятия ликвидности в целях ограничения рос�
та денежного предложения. При этом была
снижена ставка рефинансирования (до 10%),
а также ставки по кредитам «овернайт» и по

кредитам, обеспеченным залогом и поручи�
тельствами, что способствовало дальнейшему
сужению действующего коридора процентных
ставок. Кроме того, с 1.07.07 были увеличены
нормативы обязательных резервов для кредит�
ных организаций. Существенная часть совокуп�
ной ликвидности, образовавшейся в результа�
те значительного прироста международных
резервов, была абсорбирована через меха�
низм Стабилизационного фонда Российской
Федерации (далее � Стабилизационный
фонд).

Несмотря на применение мер по связы�
ванию свободной ликвидности, рост денежно�
го агрегата М2 превышал оценку прироста
спроса на деньги в 2007 г., содержащуюся в
«Основных направлениях единой государст�
венной денежно�кредитной политики на 2008
год» (37�39%), а также уточненную оценку
прироста спроса на деньги (39�42%), учиты�
вающую более быстрый экономический рост.
Темпы прироста денежной массы (агрегат М2)
со второго полугодия 2006 г. были выше 40%
в годовом выражении и на 1.07.07 составили
53,3%. Прирост денежной базы в широком оп�
ределении на ту же дату был равен 56,3%. В то
же время ускорившийся рост денежной массы
во многом был обусловлен трансакционными
факторами краткосрочного характера, кото�
рые, вероятнее всего, не окажут дополнитель�
ного инфляционного давления.

Ослаблению инфляционных последствий
роста денежной массы способствует повыше�
ние спроса на национальную валюту, связан�
ное, главным образом, со снижением скоро�
сти обращения денег вследствие процессов
дедолларизации, увеличения доли сберега�
тельного компонента и сокращения доли на�
личных денег в структуре рублевой денежной
массы.
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Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå â öåëîì (%)

Ïðèðîñò (èþíü 2007 ã.
ïî îòíîøåíèþ

 ê äåêàáðþ 2006 ã.)

Ïðèðîñò (èþíü 2006 ã.
ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2005 ã.)

Öåíû íà òîâàðû è óñëóãè - âñåãî 5,7 6,2
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0.5 ï.ï.

  Â òîì ÷èñëå:

     - íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 6,1 7,0
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0.9 ï.ï.

            - íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû áåç ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè 2,7 4,5
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 1,8 ï.ï.

     - íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 2,2 2,3
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0,1 ï.ï.

     - íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ 9,8 10,0
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0,2 ï.ï.

Öåíû íà òîâàðû è óñëóãè, âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîé èíôëÿöèè 3,0 3,9
Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà

íà 0,9 ï.ï.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.

Динамика инфляционных процессов

Потребительские цены
Согласно информации Федеральной

службы государственной статистики, за первое
полугодие 2007 г. потребительские цены воз�
росли на 5,7% (за январь�июнь 2006 г. � на
6,2%). За I квартал их прирост составил 3,4%,
за II квартал � 2,2%. Прирост цен в июне 2007 г.
по отношению к июню 2006 г. составил 8,5%,
в первом полугодии 2007 г. по отношению к
первому полугодию 2006 г. � 7,9%.

Базовая инфляция за первое полугодие
2007 г. составила 3,0% (за январь�июнь

2006 г. � 3,9%). За I квартал цены на товары и
услуги, входящие в расчет базового индекса
потребительских цен, возросли на 1,7%, за II
квартал � на 1,2%. В июне 2007 г. по сравнению
с июнем 2006 г. базовая инфляция составила
6,9%.

По оценкам, за счет роста цен на группу
товаров и услуг, входящих в расчет базового
индекса потребительских цен, в первом полу�
годии 2007 г. было получено 2,3 процентного
пункта, или 40,4% общего прироста цен на по�
требительском рынке (в январе�июне 2006 г. �
3,0 процентного пункта, или 48,4%).
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Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Ïðèðîñò (èþíü 2007 ã.
ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2006 ã.)

Ïðèðîñò (èþíü 2006 ã.
ïî îòíîøåíèþ

 ê äåêàáðþ 2005 ã.)

Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 6,1 7,0 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 0.9 ï.ï.

   Õëåá è õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ 4,7 6,3 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 1.6 ï.ï.

   Êðóïà è áîáîâûå 7,3 9,0 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 1.7 ï.ï.

   Ìàêàðîííûå èçäåëèÿ 2,9 3,2 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 0.3 ï.ï.

   Ìÿñî è ïòèöà 2,3 2,2 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 0.1 ï.ï.

   Ðûáà è ìîðåïðîäóêòû 4,3 4,2 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 0.1 ï.ï.

   Ìîëîêî è ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ 2,2 3,2 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 1 ï.ï.

   Ìàñëî ñëèâî÷íîå 2,7 3,0 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 0.3 ï.ï.

   Ìàñëî ïîäñîëíå÷íîå 0,8 -0,9

   Ñàõàð-ïåñîê -4,5 30,4

   Ïëîäîîâîùíàÿ ïðîäóêöèÿ 38,6 31,5 Óñêîðåíèå ïðèðîñòà íà 7.1 ï.ï.

   Àëêîãîëüíûå íàïèòêè 3,4 4,0 Çàìåäëåíèå ïðèðîñòà íà 0.6 ï.ï.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.

Основной вклад в замедление инфляции
внесло заметное снижение темпов удорожания
продовольственных товаров без учета пло�
доовощной продукции. Цены на эти товары
за первое полугодие 2007 г. повысились на
2,7% (за январь�июнь 2006 г. � на 4,5%). При�
рост цен на эту группу товаров в первом полу�
годии 2007 г. обеспечил, по оценкам, 1,0 про�
центного пункта, или 17,5% общего прироста
цен на потребительском рынке. В январе�июне
2006 г. вклад данной группы товаров в общий
прирост потребительских цен составил 1,8 про�
центного пункта, или 28,6%.

Удорожание большинства из основных
групп продовольственных товаров в январе�
июне 2007 г. происходило темпами, не превы�
шавшими уровень первого полугодия 2006
года. Рост цен на мясо и птицу, а также на рыбу
и морепродукты был на 0,1 процентного пунк�
та больше, чем в первом полугодии прошлого
года. Следует отметить снижение цен на сахар�
песок, наблюдавшееся с сентября 2006 г. по
май 2007 года. За первое полугодие сахар�пе�
сок подешевел на 4,5%, за период с сентября
2006 г. по май 2007 г. � на 23,4%. В первом по�
лугодии 2006 г. вклад роста цен на сахар�пе�
сок в прирост потребительских цен составил
0,3 процентного пункта, в первом полугодии
2007 г. он был отрицательным и незначитель�
ным.

За первое полугодие 2007 г. цены на пло�
доовощную продукцию возросли на 38,6%,

что на 7,1 процентного пункта больше, чем за
январь�июнь 2006 года. Прирост цен на пло�
доовощную продукцию в январе�июне 2007 г.
в целом соответствовал среднему за этот пери�
од в 2001�2006 годах. По оценкам, в первом
полугодии 2007 г. вследствие роста цен на пло�
доовощную продукцию общий уровень инфля�
ции повысился на 1,5 процентного пункта
(26,0% общего прироста потребительских
цен), тогда как в январе�июне 2006 г. � на 1,2
процентного пункта (20,2%).

Цены на продовольственные товары в
целом за первое полугодие 2007 г. возросли
на 6,1%. В январе�июне 2006 г. аналогичный
показатель составил 7,0%.

Как и в предыдущие годы, цены на не�
продовольственные товары росли медлен�
нее, чем на другие основные виды потреби�
тельских товаров и услуг. За первое полугодие
2007 г. они подорожали на 2,2% (за январь�
июнь 2006 г. � на 2,3%).

С октября 2006 г. по март 2007 г. наблю�
далось снижение цен на автомобильный бен�
зин. За I квартал 2007 г. они понизились на
0,9%. За II квартал они повысились на 1,4%, и
в целом за первое полугодие прирост цен со�
ставил 0,5% (за январь�июнь 2006 г. � 2,6%).

За первое полугодие 2007 г. цены и тари�
фы на платные услуги населению возросли
на 9,8% (за январь�июнь 2006 г. � на 10,0%).
По оценкам, рост цен и тарифов на платные
услуги в первом полугодии 2007 г. обеспечил
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2,4 процентного пункта, или 42,7% общего
прироста цен на потребительском рынке (в
январе�июне 2006 г. � 2,4 процентного пункта,
или 38,3%).

Темпы прироста цен на жилищно�комму�
нальные услуги в первом полугодии 2007 г. со�
ставили 12,7% против 16,0% в сопоставимый
период предыдущего года. Удорожание услуг
связи ускорилось до 10,5% против 0,3% в ян�
варе�июне 2006 г. в результате значительного
повышения в феврале тарифов на услуги го�
родской телефонной связи. В целом прирост
регулируемых тарифов на платные услуги в
первом полугодии 2007 г. составил, по оцен�
ке, 11,8%, что на 0,7 процентного пункта пре�
высило аналогичный прошлогодний показа�
тель.

Повышение цен и тарифов на платные
услуги населению в первом полугодии 2007 г.
на 5,5 процентного пункта превысило общий
прирост цен на товары (в январе�июне 2006 г. �
на 5,0 процентного пункта).

По информации Росстата, в первом по�
лугодии 2007 г. во всех федеральных окру�
гах России, кроме Северо�Западного и Южно�
го, рост потребительских цен был меньше, чем
в соответствующий период 2006 года.

По оценкам, в первом полугодии 2007 г.
наблюдалось уменьшение различия между

субъектами Российской Федерации по стоимо�
сти фиксированного набора товаров и услуг,
используемого Федеральной службой госу�
дарственной статистики для межрегиональных
сопоставлений покупательной способности
населения. За январь�июнь 2007 г. коэффици�
ент региональных различий1 уменьшился с 45,3
до 41,1%.

Рост цен на непродовольственные това�
ры в первом полугодии 2007 г. был примерно
одинаковым во всех округах. Для плодоовощ�
ной продукции был характерен большой раз�
брос темпов роста цен по субъектам Россий�
ской Федерации. Так, в Южном федеральном
округе цены на данный вид продукции вырос�
ли на 59,9%, в то время как в Дальневосточ�
ном округе � на 10,8%.

По итогам первого полугодия 2007 г. в
большинстве округов замедлился рост тари�
фов на платные услуги населению по сравне�
нию с аналогичным периодом предыдущего
года. Исключение составили Северо�Западный
и Приволжский федеральные округа.

По данным Института экономики пере�
ходного периода (ИЭПП) в январе�июне
2007 г. инфляционные ожидания руководите�
лей базовых промышленных предприятий при�
мерно соответствовали показателю первого
полугодия 2006 года, но находились в более
широком диапазоне, то есть стали менее оп�
ределенными. Так, рост цен реализации в ян�
варе�июне 2007 г. прогнозировали 24�40%
респондентов (в январе�июне 2006 г. � 27�
36%).

Цены на рынке жилья
В последние годы отмечались высокие

темпы роста цен на жилье, превышающие рост
цен на потребительском рынке. Во II квартале
2007 г. по отношению к IV кварталу 2006 г.2

удорожание жилья на первичном рынке соста�
вило 10,7% (в 2006 г. аналогичный показатель
составил 21,3%), на вторичном � 10,7%
(18,9%).

Замедление роста цен на жилье проис�
ходит на фоне высокого темпа роста ввода в

1 Коэффициент региональных различий рассчитывается Банком России как разность между стоимостью фиксированного
набора товаров и услуг в самом дорогом и самом дешевом регионах, отнесенная к общефедеральной стоимости набора.
2 На конец периода.
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действие жилых домов, который в первом по�
лугодии текущего года составил 134,8% по от�
ношению к сопоставимому периоду прошлого
года. Устойчивое увеличение доходов населе�
ния, развитие ипотечного кредитования позво�
ляют населению финансировать заметную
часть (49,3% в первом полугодии 2007 г.)
строительства жилья.

Цены производителей
Цены производителей промышлен�

ных товаров за первое полугодие 2007 г. по�
высились на 14,5% (за первое полугодие
2006 г. � на 9,4%). На ускорение роста цен про�
изводителей оказало влияние удорожание
продукции добычи полезных ископаемых на
32,9%. Прирост цен в добыче топливно�энер�
гетических полезных ископаемых составил
37,0% (за первое полугодие 2006 г. � 13,7%).
Цены на продукцию добычи металлических руд
увеличились на 3,5% (в январе�июне 2006 г. �
на 21,4%). Вклад изменения цен на продукцию
добычи полезных ископаемых в общий при�
рост цен производителей за первое полугодие
2007 г. составил, по оценкам, 7,3 процентного
пункта, или 50,7% общего прироста цен про�
изводителей промышленных товаров. В янва�
ре�июне 2006 г. он был равен 3,1 процентного
пункта, или 33,0%.

Прирост цен в обрабатывающих произ�
водствах в первом полугодии 2007 г. составил
8,2% против 7,7% в январе�июне 2006 года.

В обрабатывающих производствах, про�
дукция которых поступает на потребительский
рынок, за первое полугодие 2007 г. ускорение
роста цен по сравнению с первым полугодием
2006 г. произошло в текстильном и швейном
производстве (до 4,4% против 1,6%). В про�
изводстве пищевых продуктов, включая напит�
ки, и табака и в производстве кожи, изделий
из кожи и производстве обуви рост цен замед�
лился.

За первое полугодие 2007 г. прирост цен
в производстве, передаче и распределении
электроэнергии, газа и воды составил 14,1% (за
первое полугодие 2006 г. � 10,1%).

Прирост тарифов на грузовые перевоз�
ки за первое полугодие 2007 г. составил 4,8%
(за первое полугодие 2006 г. � 15,5%). На же�
лезнодорожном транспорте тарифы возросли
на 7,7% (в январе�июне 2006 г. � на 8,9%).

Тарифы на услуги связи для юридиче�
ских лиц в январе�июне 2007 г. повысились на
3,8% (за первое полугодие 2006 г. � понизи�
лись на 1,0%).

В январе�июне 2007 г. прирост цен на
строительную продукцию составил 6,8% (в
соответствующий период 2006 г. � 4,4%).

За январь�июнь цены производителей
сельскохозяйственной продукции снизи�
лись на 0,6% (за соответствующий период
2006 г. � повысились на 0,8%). Наблюдался
рост цен на продукцию растениеводства, в то
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время как продукция животноводства подеше�
вела. За два квартала продукция растениевод�
ства подорожала на 3,9% (за соответствующий
период 2006 г. � на 9,0%). Особенно высоким
в этот период был прирост цен на картофель �
19,8% (в соответствующий период 2006 г. �
36,6%).

Продукция животноводства подешевела
за первое полугодие 2007 г. на 3,6% (за ян�

варь�июнь 2006 г. � на 4,0%). При этом наблю�
далось снижение цен на скот и птицу на 1,1%
(в январе�июне 2006 г. � на 0,5%).

Инфляция в отдельных странах мира3

Инфляция в группе стран � крупнейших экспорте�

ров товаров в Россию за шесть месяцев 2007 г. (июнь к

декабрю предыдущего года) была выше аналогичного

показателя 2006 года. Среди зарубежных стран, имею�

щих значимый вес в структуре российского импорта, по�

вышение инфляции отмечено в Венгрии � до 4,9% (в

июне 2006 г. к декабрю 2005 г. � 2,9%), Китае � до 1,7%

(0,1%), на Украине � до 4,2% (2,9%), в Польше � до 2,2%

(1%) и ряде других стран. Снизилась инфляция в Турции,

Японии, Великобритании, Казахстане и некоторых стра�

нах, входящих в зону евро (во Франции, Италии, Испа�

нии, Бельгии). Наибольшее влияние на повышение аг�

регированного показателя инфляции в зарубежных стра�

нах � ведущих экспортерах товаров в Россию оказало ус�

корение роста цен в Китае, на Украине и в Германии.

Инфляция в США в первом полугодии 2007 г.

(июнь к декабрю предыдущего года) составила 3,2% (за

тот же период 2006 г. � 3,1%). В изменение общего уров�

ня потребительских цен в США в рассматриваемый пе�

риод определяющий вклад внесло повышение цен на

энергоносители � 1,7 процентного пункта. Вклады базовой

инфляции4 и прироста цен на продукты питания состави�

ли соответственно 1,2 и 0,4 процентного пункта. Прирост

цен на энергоносители составил 19,4%. Его увеличение

по сравнению с показателем за январь�июнь 2006 г.

(17,4%) было обусловлено повышением темпов прирос�

та цен на энергоносители, используемые в жилищно�ком�

мунальном хозяйстве5 (с 3,3 до 7,9%), при некотором

снижении темпов прироста цен на моторное топливо (с

32,6 до 30,8%). Цены на продукты питания повысились

на 2,8% (в июне 2006 г. к декабрю 2005 г. � на 0,8%).

Ускорение их роста связано с подорожанием хлебобулоч�

ных изделий и мясомолочной продукции.

Базовая инфляция в США в первом полугодии

2007 г. составила 1,5% (в аналогичный период 2006 г. �

1,9%). Факторами ее уменьшения были замедление рос�

та платы за жилье (с 2,9 до 2,5%), снижение цен на оде�

жду и обувь, транспортные средства.

3 По данным Бюро трудовой статистики при Министерстве труда США, агентства Евростат при Комиссии Европейских
Сообществ, Национального бюро статистики Китая, национальных статистических органов других государств. Расчеты
вкладов отдельных факторов в инфляцию в США и зоне евро выполнены Банком России.
4 Прирост уровня цен на товары и услуги, входящие в потребительскую корзину, за исключением продуктов питания и
энергоносителей.
5 Топочный мазут, котельное топливо, уголь, бытовой газ, электроэнергия.
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Инфляция в зоне евро6 в первом полугодии

2007 г., как и в аналогичный период 2006 г., составила

1,4%. В повышение уровня потребительских цен в зоне

евро наибольший вклад внесла базовая инфляция � 0,7

процентного пункта. Вклады изменения цен на энергоно�

сители и продукты питания составили соответственно 0,5

и 0,3 процентного пункта. По сравнению с первым полу�

годием 2006 г. вклад базовой инфляции увеличился,

вклад изменения цен на энергоносители уменьшился.

Темпы прироста цен на энергоносители за январь�июнь

текущего года (5,1%) снизились по сравнению с анало�

гичным показателем за тот же период 2006 г. (7,2%).

Цены на моторное топливо и горюче�смазочные материа�

лы возросли на 8,8%, цены на энергоносители, исполь�

зуемые в жилищно�коммунальном хозяйстве, � на 0,8%

(соответствующие показатели за первое полугодие

2006 г. � прирост на 9,0 и 5,0%). Прирост цен на продук�

ты питания, алкогольные напитки и табачные изделия со�

ставил 1,4% (в июне 2006 г. к декабрю 2005 г. � 1,7%).

Замедлился рост цен на мясомолочную и плодоовощную

продукцию.

Базовая инфляция в зоне евро7 в январе�июне

2007 г. составила 0,9% (в первом полугодии 2006 г. �

0,6%). Наибольший вклад в базовую инфляцию внес рост

стоимости гостинично�ресторанного обслуживания. Его

ускорение, а также повышение темпов прироста стоимо�

сти продукции и услуг, связанных с получением образо�

вания, и цен на предметы домашнего обихода привело к

увеличению базовой инфляции.

Условия внешней торговли
Ценовая конъюнктура на мировых рын�

ках основных товаров российского экспорта8 в
январе�июне 2007 г. в целом была благопри�
ятная. Цены на мировом рынке для российских
экспортеров в среднем были выше, чем в ана�
логичный период 2006 г., при этом неэнерге�
тические товары подорожали на 13,2%, энер�
гетические товары подешевели на 1,3%.

Возобновившийся в I квартале текущего
года рост цен на нефть продолжился и во II
квартале. Основными причинами повышения
цен на нефть на мировом рынке были более
высокие темпы роста спроса на нефть в мире
по сравнению с темпами роста предложения
нефти, ожидания возможного сокращения по�
ставок нефти на мировой рынок Ираном, свя�
занного с реализацией ядерной программы,
уменьшение поставок нефти Нигерией и реше�
ние стран�членов ОПЕК о сохранении добычи
нефти странами картеля на прежнем уровне. В
результате во II квартале 2007 г. средняя цена
на нефть сорта «Юралс» составила, по расче�
там Банка России, 65,5 долл. США за баррель
и была на 1,4% выше, чем во II квартале 2006
года. Цены на нефтепродукты в среднем были
такими же, как и во II квартале 2006 г., цены на
природный газ в Европе понизились на 3,2%.

По итогам первого полугодия цена на
российскую нефть на мировом рынке была на
2,3% ниже, чем в первом полугодии 2006 г.,
нефтепродукты были дешевле на 3,6%, при�
родный газ � дороже на 1,7%.

На мировом рынке металлов во II квар�
тале 2007 г. отмечался небольшой рост цен на

6 В составе 13 государств, включая Словению. Данные агентства Евростат.
7 Прирост цен на товары и услуги, входящие в потребительскую корзину, за исключением продуктов питания, алкоголь�
ных напитков, табачных изделий и энергоносителей.
8 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных данных информационных агентств и бирж: на нефть � Рейтер; нефте�
продукты (бензин, дизельное топливо, мазут) � Петролеум Аргус; цветные металлы (алюминий, медь, никель) � Лон�
донская биржа металлов. По природному газу использованы среднемесячные цены, по черным металлам � индексы цен,
публикуемые Всемирным банком, по прочим товарам � среднемесячные цены, публикуемые МВФ.
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черные металлы. Относительно II квартала
2006 г. цены на черные металлы в среднем по�
высились на 1,4%, по итогам первого полуго�
дия они были ниже, чем в аналогичный пери�
од 2006 г., на 1,8%. На рынке цветных метал�
лов во II квартале 2007 г. по сравнению с пре�
дыдущим кварталом продолжился рост цен на
медь и никель, цены на алюминий практиче�
ски не изменились. Уровень цен на цветные
металлы в январе�июне был существенно (в
среднем почти в 1,5 раза) выше, чем в тот же
период 2006 г., при этом алюминий был доро�
же на 10%, медь � на 12%, никель � в 2,6 раза.
Цены на другие сырьевые товары российского
экспорта (за исключением лесоматериалов)
были выше, чем в январе�июне 2006 года.

Цены на основные импортируемые Рос�
сией продовольственные товары9 на мировых
рынках в первом полугодии 2007 г. имели раз�
нонаправленную динамику. По итогам перво�
го полугодия 2007 г. относительно аналогично�
го периода 2006 г. говядина подорожала на
5%, свинина � на 8%, мясо домашней птицы �
на 12%.

Сохранение цен на говядину в первом
полугодии 2007 г. на уровне, зафиксирован�
ном в конце 2006 г., свидетельствует о некото�
рой стабилизации ситуации на этом рынке,

рост цен на свинину и мясо домашней птицы
обусловлен увеличением мирового спроса на
эти виды мяса.

На мировом рынке в последние два сель�
скохозяйственных года возобновился рост цен
на зерновые культуры. По данным Всемирно�
го банка, в июне 2007 г. относительно июня
2005 г. цены на пшеницу и кукурузу возросли
в 1,6 и 1,7 раза соответственно. Несмотря на за�
медление роста цен на пшеницу и снижение
цен на кукурузу, во II квартале текущего года
по сравнению с предыдущим кварталом цены
на эти культуры на мировом рынке находились
на высоком уровне. Относительно II квартала
2006 г. пшеница была дороже на 8%, кукуру�
за � на 46% (годом ранее � на 33 и 13% соот�
ветственно). В январе�июне 2007 г. по сравне�
нию с аналогичным периодом 2006 г. пшени�
ца и кукуруза были дороже на 11 и 54% соот�
ветственно.

По оценкам Международного совета по
зерну, в новом сельскохозяйственном году
(1 июля 2007 г. � 30 июня 2008 г.) перспективы
урожая зерновых в мире в целом остаются бла�
гоприятными, однако сложившиеся погодные
условия в ряде стран СНГ, в Европе и США при�
вели к снижению прогнозных оценок урожая.
Отдельные страны (например, Египет, Брази�

9 Средние цены на сахар�сырец и сахар белый рассчитаны на основе ежедневных данных Лондонской товарной биржи.
Источником информации о среднемесячных ценах на зерновые культуры являются публикации Всемирного банка, а на
говядину, свинину и мясу домашней птицы �  Международный валютный фонд.
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лия, Индия) активно увеличивают закупки пше�
ницы на мировом рынке, в июне Украина вве�
ла временное ограничение на экспорт пшени�
цы, практически запретив ее вывоз. Высокими
темпами растет мировое потребление кукуру�
зы, что связано с увеличением спроса на нее
как на сырье для производства биотоплива
(этанола). Понижение оценок урожая зерно�
вых на фоне минимального за последние 30
лет уровня запасов пшеницы и роста спроса в
мире на зерновые (особенно на кукурузу) соз�
дает предпосылки для дальнейшего роста цен
на эти культуры.

Экспорт российской пшеницы на миро�
вой рынок в последние годы растет, с начала
2005 г. вывоз этой культуры стабильно превы�
шает ее ввоз в страну; таким образом, Россия
вновь стала нетто�экспортером пшеницы. За�
купки пшеницы за рубежом (по физическому
объему) в январе�мае 2007 г. по сравнению с
тем же периодом 2006 г. сократились в 3,6 раза
при росте контрактной цены на 30%. Физиче�
ский объем вывоза пшеницы из страны в ука�
занный период увеличился в 1,3 раза при рос�
те контрактной цены в 1,5 раза и в 17,2 раза пре�
восходил физический объем ввоза (в январе�
мае 2006 г. � в 3,7 раза).

На мировом рынке во II квартале 2007 г.
цены на сахар продолжали снижаться. Высо�

кий урожай сахара�сырца привел к росту про�
изводства сахара белого и формированию су�
щественных его излишков на мировом рынке.
Относительно II квартала предыдущего года
цены на сахар�сырец понизились на 48%, на
сахар белый � на 39%, по итогам первого по�
лугодия 2007 г. по сравнению с первым полу�
годием 2006 г. на мировом рынке цены на са�
хар�сырец и сахар белый понизились на 45 и
32% соответственно.

Рост цен на нефть и нефтепродукты и бо�
лее высокий, чем годом ранее, уровень цен на
другие сырьевые товары при сохранении тем�
пов роста импортных цен на среднем за по�
следние два года уровне свидетельствует об
улучшении условий торговли России с зару�
бежными странами10 в первом полугодии
2007 г. по сравнению аналогичным периодом
предыдущего года.

Положительное сальдо торгового балан�
са в первом полугодии 2007 г. по сравнению с
соответствующим периодом 2006 г. сократи�
лось вследствие небольшого увеличения экс�
порта и ускорения роста импорта. Профицит
торгового баланса, по оценке, уменьшился на
16,7% � до 61,7 млрд. долл. США (в первом по�
лугодии 2006 г. он возрос на 35,6% и составил
74,1 млрд. долл. США).

10 Соотношение индексов цен экспорта и цен импорта.
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Внешняя торговля в отдельных стра�
нах мира11

В январе�мае 2007 г. относительно аналогичного

периода предыдущего года дефицит торгового баланса

Европейского союза (ЕС)12 уменьшился на 8,1 млрд. евро.

Стоимость импорта государствами � членами ЕС мине�

рального топлива и горюче�смазочных материалов со�

кратилась на 13,1% (в январе�мае 2006 г. она увеличи�

лась почти в 1,5 раза). Свыше четверти стоимости импор�

та по этой товарной группе составляли поставки из Рос�

сии. В январе�мае 2007 г. относительно января�мая

2006 г. импорт российских товаров странами � членами

ЕС в совокупности уменьшился в стоимостном выраже�

нии на 6%, в том числе импорт минерального топлива и

горюче�смазочных материалов � на 12,8%. Доля поставок

из России в общей стоимости импорта товаров группой

государств�членов ЕС снизилась до 9,9% с 10,9% в янва�

ре�мае 2006 г. (доля поставок из Китая возросла с 13,3

до 15,5%).

Дефицит торгового баланса США в январе�мае

2007 г. по сравнению с соответствующим периодом

2006 г. сократился на 11,2 млрд. долл. США вследствие

снижения темпов прироста импорта товаров при относи�

тельно стабильных темпах увеличения экспорта. Замед�

ление роста импорта было обусловлено сокращением

стоимости ввоза нефти сырой, газового конденсата и

нефтепродуктов, некоторых видов металлопродукции

(немонетарного золота, продукции черной металлургии,

бокситов и алюминия), древесины и целлюлозно�бумаж�

ной продукции, строительных материалов и ряда других

видов сырья и материалов для промышленности и строи�

тельства, а также автомобилей и деталей к ним. Импорт

товаров в США из России по сравнению с январем�маем

2006 г. уменьшился вследствие сокращения поставок

черных и цветных металлов. Дефицит торгового баланса

США почти на треть формировался в торговле с Китаем.

Положительное сальдо торгового баланса Китая

в первом полугодии 2007 г. возросло по сравнению с ана�

логичным периодом 2006 г. на 51,4 млрд. долл. США

(в 1,8 раза) за счет увеличения экспорта. Согласно послед�

ним опубликованным данным, в январе�апреле 2007 г. к

соответствующему периоду предыдущего года ввоз Ки�

таем товаров из России в стоимостном выражении уве�

личивался, но медленнее, чем совокупный импорт Ки�

тая. В связи с изменением условий поставки сырой неф�

ти и природного газа из России в Белоруссию значитель�

но снизились темпы прироста поставок российской про�

дукции на белорусский рынок (в стоимостном выраже�

нии). Доля российских поставок в структуре импорта то�

варов Белоруссией уменьшилась с 61,8% в январе�мае

2006 г. до 58,2% в январе�мае 2007 года. Импорт рос�

сийских товаров Украиной рос стабильными темпами,

Казахстаном � темпами, существенно превысившими по�

казатель января�мая 2006 года. Тем не менее, удельные

веса российских поставок в структуре импорта товаров

Украиной и Казахстаном уменьшились.

Спрос

Внутренний спрос
Объем ВВП в I квартале 2007 г. увеличил�

ся на 7,9% (в I квартале 2006 г. � на 5,0%). Рост
экономики опирался на высокие темпы инве�
стиционного и потребительского спроса. При
этом темпы роста внутреннего спроса на им�
порт превышали темпы роста спроса на отече�
ственную продукцию. По сравнению с преды�
дущим годом разрыв в темпах роста этих по�
казателей сократился в результате более бы�
строго роста спроса на отечественную продук�
цию.

По оценкам Банка России, темпы роста
ввоза товаров инвестиционного назначения
превышали темпы ввоза потребительских то�
варов. Рост последних во многом определялся
высокими темпами роста закупок автомоби�
лей, бытовой техники и других непродоволь�
ственных товаров.

Более высокими темпами по сравнению
с темпами увеличения общего импорта в ян�
варе�июне 2007 г. рос ввоз товаров из стран
Азиатско�Тихоокеанского экономического со�
трудничества (АТЭС), особенно из Китая и Япо�
нии. Увеличение импорта из стран ЕС, в том
числе и из стран зоны евро, а также из стран
СНГ происходило медленнее, чем увеличение
общего импорта. В группе стран ЕС высокими
темпами рос импорт из Испании, Великобри�
тании, Чешской Республики и Италии, в груп�
пе стран СНГ � из Украины и Армении. Наибо�

11 По данным Бюро переписей при Министерстве торговли США, агентства Евростат при Комиссии Европейских Сооб�
ществ, Министерства торговли Китайской Народной Республики, национальных статистических органов других госу�
дарств.
12 В составе 27 стран, включая Болгарию и Румынию. Без учета взаимной торговли между странами � членами ЕС.
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лее низкими были темпы роста импорта из всех
стран Евразийского экономического сообщест�
ва (ЕврАзЭС), кроме Узбекистана и Таджики�
стана.

Доля импортной продукции в структуре
товарных ресурсов розничной торговли увели�
чилась в I квартале 2007 г. до 48% с 47% в со�
ответствующий период 2006 г., что в основном
обусловлено ростом поступлений по импорту
непродовольственных товаров.

Наращивание объемов импорта товаров
в первом полугодии 2007 г. происходило, как
и годом ранее, преимущественно за счет уве�
личения физических объемов ввоза, темпы
роста которых по сравнению с первым полуго�
дием 2006 г. значительно повысились, в то
время как темпы роста импортных цен в сред�
нем практически не изменились. Вместе с тем
рост цен на отдельные импортируемые това�
ры создает условия для роста цен на внутрен�
нем рынке. Значительному увеличению стои�
мости импорта способствовало ускорение по
сравнению с первым полугодием 2006 г. роста
закупок машиностроительной продукции, осо�
бенно автомобилей.

Прирост расходов на конечное потребле�
ние домашних хозяйств в I квартале 2007 г. со�
ставил 11,9% (в январе�марте 2006 г. � 9,6%).
В первом полугодии текущего года сохрани�
лись высокие темпы роста потребительских
расходов населения, что способствовало нара�
щиванию объемов продаж через розничную
торговую сеть. Темп прироста оборота рознич�
ной торговли ускорился до 14,2% (в январе�
июне 2006 г. � 12,3%), темп прироста объема
платных услуг населению немного замедлил�
ся � до 7,2% (в январе�июне 2006 г. � 7,6%).

Расходы на конечное потребление госу�
дарственного управления в I квартале 2007 г.
увеличились на 4,4% (в январе�марте 2006 г. �
на 4,0%). Тем не менее абсорбирование до�
полнительных нефтяных доходов в Стабилиза�
ционный фонд сдерживало рост потребитель�
ских цен.

Валовое накопление в I квартале 2007 г.
возросло на 34,2% (в январе�марте 2006 г. � на
4%). Объем инвестиций в основной капитал в
первом полугодии увеличился на 22,3% (в ян�
варе�июне 2006 г. � на 11%). Наиболее крупные
вложения были направлены на развитие добы�
чи полезных ископаемых и транспорта и свя�
зи.

В видовой структуре инвестиций более
трети составляли инвестиции в машины, обо�
рудование и транспортные средства. Пример�
но пятая часть была направлена на приобрете�
ние импортного оборудования. Значительные
объемы инвестиций в машины и оборудова�
ние являлись значимым фактором техническо�
го перевооружения производства и роста про�
изводительности труда, что создавало условия
для ограничения роста цен.

Финансирование инвестиций в основной
капитал в I квартале 2007 г. осуществлялось
преимущественно за счет привлеченных
средств (53,3%), из которых 13,4% составля�
ли бюджетные средства. Доля кредитов банков
в структуре источников финансирования инве�
стиций равнялась 9,2% (в январе�марте
2006 г. � 9,3%).

В условиях существенного превышения
темпов роста импорта товаров и услуг над экс�
портом в январе�марте 2007 г. чистый экспорт
товаров и услуг сократился на 21,9%.

Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ
(òåìï ïðèðîñòà â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà)

2004 ã. 2005 ã. 2006 ã. 2007 ã.
I II III IV ãîä I II III IV ãîä I II III IV ãîä I

ÂÂÏ 7,0 7,8 7,2 6,6 7,2 5,0 5,6 6,5 8,0 6,4 5,0 7,0 6,8 7,8 6,7 7,9
Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 8,2 9,2 10,0 9,2 9,2 6,7 10,3 10,7 10,9 9,7 7,9 9,1 9,6 10,2 9,3 9,7
   Â òîì ÷èñëå:
   - äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 11,0 12,3 13,2 11,9 12,1 9,5 14,0 13,7 13,6 12,8 9,6 10,7 11,6 12,6 11,2 11,9
Âàëîâîå íàêîïëåíèå 14,7 15,7 8,0 13,7 12,2 16,3 0,4 6,6 8,3 7,2 4,0 16,9 10,4 19,7 13,4 34,2
×èñòûé ýêñïîðò -4,1 -8,6 -14,9 -23,8 -12,2 -9,9 -8,6 -24,0 -11,1 -12,8 -5,9 -14,3 -22,2 -24,3 -15,8 -21,9
    - ýêñïîðò 11,2 11,7 11,1 13,0 11,8 3,5 5,7 5,1 10,6 6,4 9,0 6,4 6,1 7,4 7,2 3,4
    - èìïîðò 21,5 22,4 20,8 27,4 23,3 14,7 14,5 17,8 19,6 17,0 22,9 21,7 19,1 23,2 21,7 25,5

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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Внешний спрос13

По оценкам, основанным на прогнозах
ОЭСР, Комиссии Европейских Сообществ и
агентства Рейтер, ситуация в экономике стран �
основных торговых партнеров России в первом
полугодии 2007 г. оставалась благоприятной.
Темпы прироста ВВП в группе зарубежных
стран � основных импортеров товаров из Рос�
сии, по оценке, остались высокими, существен�
но не изменившись по сравнению с первым
полугодием предыдущего года. Среди отдель�
ных стран указанной группы прирост ВВП оце�
нивается на более высоком уровне по сравне�
нию с показателями за январь�июнь 2006 г. �
на Украине, в Словакии, Польше, Германии,
Казахстане и ряде других государств.

По предварительной информации, в ян�
варе�июне 2007 г. прирост ВВП в Китае соста�
вил 11,5% к соответствующему периоду преды�
дущего года (в январе�июне 2006 г. � 10,9%).
В США темпы прироста ВВП снизились до 1,7%
(3,3%) в условиях сокращения инвестиций в
жилищное строительство.

Прирост стоимости российского экспор�
та товаров в первом полугодии 2007 г. по срав�
нению с аналогичным периодом 2006 г. был
обеспечен в основном за счет увеличения стои�
мости экспорта неэнергетических товаров. По�
вышение экспортных цен на неэнергетические
товары и возобновившийся рост цен на нефть
сопровождались увеличением физических
объемов экспорта нефти и большинства дру�
гих товаров; физический объем экспорта при�
родного газа существенно сократился. Относи�
тельно первого полугодия 2006 г. экспорт то�
варов возрос на 9,3% � до 157,2 млрд. долл.
США (по методологии платежного баланса).
Темпы роста физических объемов экспорта то�
варов были ниже темпов повышения цен на
них и оставались относительно невысокими.
Существенно более высокими темпами по
сравнению с ростом общего экспорта14 товаров
в январе�июне 2007 г. увеличивался вывоз то�
варов в страны АТЭС, в государства СНГ и осо�
бенно в страны ЕврАзЭС. В группе стран � чле�
нов АТЭС наиболее значительно возросла

стоимость экспорта в Японию и Республику
Корея, в США � сократилась. Экспорт товаров
в страны Европейского союза, в том числе в
страны зоны евро, увеличился незначительно.
В группе стран � крупнейших российских тор�
говых партнеров Европейского союза наиболее
существенно увеличилась стоимость экспорта
в Португалию, Швецию, Испанию, уменьши�
лась � в Германию, Италию.

Предложение
Итоги первого полугодия 2007 г. свиде�

тельствуют о высоких темпах роста основных
макроэкономических показателей. Выпуск про�
дукции базовых видов деятельности в январе�
июне 2007 г. возрос на 9,1% (в январе�июне
2006 г. � на 5,7%). Наиболее быстрыми темпа�
ми увеличивалось производство продукции
строительства, розничной торговли, обрабаты�
вающих производств.

Промышленное производство в январе�
июне 2007 г. выросло на 7,7% (в январе�июне
2006 г. � на 4,4%). В приросте промышленно�
го производства продолжал увеличиваться
вклад продукции обрабатывающих видов эко�
номической деятельности. Темпы прироста вы�
пуска обрабатывающих производств повыси�
лись с 4,5% в январе�июне 2006 г. до 12,2% в
январе�июне текущего года. Наиболее дина�
мично развивались виды деятельности, обес�
печивающие инвестиционный спрос: произ�
водство машин и оборудования (23,4%), про�
изводство неметаллических минеральных про�
дуктов (17,5%), транспортных средств (14,9%).
Высокими темпами росло производство в ви�
дах деятельности, ориентированных на потре�
бительский рынок: производстве кожи и обу�
ви (13,8%), пищевых продуктов (9,9%), тек�
стильных и швейных изделий (5,2%), что соз�
давало условия для снижения давления на ин�
фляцию.

Позитивное влияние на динамику цен в
экономике оказывало расширение предложе�
ния товаров. В сельском хозяйстве производ�
ство продукции в первом полугодии 2007 г. по
сравнению с соответствующим периодом пре�

13 По данным Бюро экономического анализа при Министерстве торговли США, агентства Евростат при Комиссии Евро�
пейских Сообществ, Национального бюро статистики Китая, национальных статистических ведомств других государств.
14 По данным ФТС России.
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дыдущего года увеличилось на 2,5% (в первом
полугодии 2006 г. � на 1,1%). Возросло произ�
водство основных видов продукции животно�
водства, в том числе скота и птицы на убой (на
10%). В результате производство мяса и мясо�
продуктов в первом полугодии 2007 г. по срав�
нению с соответствующим периодом 2006 г.
увеличилось на 8,6%, в том числе мяса, вклю�
чая субпродукты I категории, � на 18,3%. Это
оказало положительное влияние на динамику
цен на мясо на потребительском рынке. Зна�
чительное увеличение предложения на потре�
бительском рынке сахара�песка (на 16,4%)
также позитивно сказалось на динамике цен на
этот товар.

Валовой сбор зерновых культур урожая
2006 г. превысил на 0,3% уровень 2005 года.
Однако запасы зерна, сформировавшиеся к
началу 2007 г., были на 0,3% меньше, чем в
предыдущем году. К июлю 2007 г. в заготови�
тельных и перерабатывающих организациях
сокращение запасов в целом составило 12%.
Наиболее значительно уменьшились запасы
пшеницы и ржи, пригодной на продовольст�
венные цели (соответственно на 14,3 и 30%),
что негативно сказалось на объеме выпуска
отдельных видов пищевых продуктов и по�
влияло на увеличение цен на них на потреби�
тельском рынке. По итогам января�июня объ�
ем производства хлеба и хлебобулочных изде�
лий сократился на 1,6%, макаронных изделий �
на 6,2%, муки � на 4,5%.

В последние годы непрерывно растет
уровень загрузки производственных мощно�
стей. В организациях промышленных видов
экономической деятельности в I квартале
2007 г. она составила, по оценке, 75%, что на
10 процентных пунктов выше, чем в I квартале
2006 года. Наиболее высокая загрузка мощно�
стей отмечалась в организациях, производя�
щих кожу, изделия из кожи и обувь (95%), и в
организациях, производящих изделия из де�
рева (78%). Наименьшая загрузка мощностей
была характерна для организаций, производя�
щих машины и оборудование (63%), а также
организаций, производящих пищевые продук�
ты, включая напитки, и табак (58%). Учитывая
неблагоприятную возрастную структуру основ�
ных фондов, сложившуюся в настоящее время
в экономике России (более 50% промышлен�

ных машин и оборудования эксплуатируется
свыше 20 лет), уровень загрузки мощностей
можно оценить как достаточно высокий, что
повышает инфляционное давление в экономи�
ке.

Рынок труда
В январе�июне 2007 г. численность заня�

того в экономике населения увеличилась оце�
ночно на 1,9% (в январе�июне 2006 г. � на
0,7%). Темпы роста производства оценивают�
ся на более высоком уровне. В результате в
первом полугодии 2007 г. производительность
труда возросла, по оценкам, на 5,6% (в янва�
ре�июне 2006 г. � на 5,3%). Таким образом,
оставались значимыми интенсивные факторы
роста, что ограничивало рост цен в экономике.

В январе�марте 2007 г., как и в предыду�
щем году, темпы роста в производстве товаров,
по оценке, были выше, чем в производстве ус�
луг. Рост производительности труда в видах
деятельности, производящих товары, происхо�
дил в условиях более высоких темпов роста
производства, чем в видах деятельности, про�
изводящих услуги, и снижения численности за�
нятых. Темпы роста численности занятых в ви�
дах деятельности, производящих услуги, по
сравнению с соответствующим периодом
2006 г. ускорились.

В январе�июне 2007 г. темпы роста реаль�
ной заработной платы (117,5%) превысили тем�
пы роста производительности труда. Разрыв
между этими показателями по сравнению с со�
ответствующим периодом предыдущего года
возрос, что свидетельствует о предпосылках
для дальнейшего роста цен.

В текущем году сохранялись значитель�
ные различия в уровнях оплаты труда по ви�
дам деятельности. Наибольший размер сред�
немесячной заработной платы в январе�мае
2007 г. наблюдался в финансовой деятельно�
сти (33321 руб.) и в добыче топливно�энерге�
тических полезных ископаемых (25136 руб.),
что выше общероссийского уровня средней
заработной платы соответственно в 2,7 и 2,1
раза. Наименьший размер заработной платы
отмечался в сельском хозяйстве, охоте и лес�
ном хозяйстве (5120 руб.), текстильном и
швейном производстве (5751 руб.), а также в
производстве кожи, изделий из кожи и произ�
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водстве обуви (6433 руб.), что по отношению
к общероссийскому уровню средней заработ�
ной платы составляет 42, 47 и 53% соответст�
венно. Следует отметить, что низкая заработ�
ная плата отмечалась в тех сферах экономики,
которые в значительной степени финансиру�
ются из государственного бюджета (образова�
ние; предоставление прочих коммунальных,
социальных и персональных услуг; здраво�
охранение и предоставление социальных ус�
луг). Вместе с тем в этих видах деятельности
отмечались высокие темпы роста номинальной
зарплаты (28�30%).

В структуре ВВП по источникам доходов
в I квартале 2007 г. доля оплаты труда увели�
чилась до 51,4% с 46,4% в соответствующий
период 2006 года.

В январе�июне 2007 г. численность без�
работных (по методологии МОТ) снизилась, по
оценке, на 7,2% (в январе�июне 2006 г. � на
0,9%). Общая численность безработных в пер�
вом полугодии текущего года составила 7% к
экономически активному населению (в янва�
ре�июне 2006 г. � 7,6%).
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Валютный курс
Во II квартале на российском внутреннем

валютном рынке сохранялись благоприятные
тенденции развития. Высокий уровень цен на
энергоносители обеспечивал поступление зна�
чительного объема валютной выручки на внут�
ренний рынок и рост международных резерв�
ных активов Российской Федерации. Курс руб�
ля к доллару США и евро по�прежнему во мно�
гом определялся динамикой курса доллар/
евро на международных рынках. Ослабление
курса доллара США к мировым валютам, как и
ранее, было обусловлено структурными дис�
пропорциями в экономике США, спадом в ре�
альном секторе, хроническим дефицитом бюд�
жета и торгового баланса. Банк России оставал�
ся нетто�покупателем иностранной валюты на
внутреннем валютном рынке, проводя опера�
ции по сглаживанию колебаний курса рубля к
доллару США и евро.

Во II квартале на внутреннем валютном
рынке наблюдались колебания курса рубля к
доллару США и евро в соответствии с курсо�
вой коррекцией доллара США на мировом ва�
лютном рынке, но в целом сохранялась тенден�
ция к росту курса рубля к доллару США, наме�
тившаяся еще в начале 2006 года. Рост номи�
нального курса рубля к доллару США по

сравнению с предыдущим кварталом составил
1,7% (во II квартале 2006 г. � 3,5%). В апреле
средний номинальный курс рубля к доллару
США вырос по сравнению с предыдущим ме�
сяцем на 1%. Сохранению тенденции роста кур�
са рубля к доллару США способствовал ряд
факторов, прежде всего ожидания снижения
базовой ставки ФРС США среди участников
валютного рынка. В мае курс рубля к доллару
США практически не изменился � его рост со�
ставил всего 0,1%. В июне курс рубля к долла�
ру США снизился на 0,4%. В целом за период
с начала 2007 г. номинальный курс рубля к дол�
лару США вырос на 1,4% (за январь�июнь
2006 г. � на 6,8%) и на 1.07.07 достиг 25,82
руб./долл. США. Средний номинальный курс
рубля к доллару США составил во II квартале
25,86 руб./долл. США против 26,31 руб./долл.
США в I квартале 2007 года.

Номинальный курс рубля к евро в це�
лом за II квартал 2007 г. снизился по сравне�
нию с предыдущим кварталом на 1,1% (во II
квартале 2006 г. � на 1%). В апреле и мае но�
минальный курс рубля к евро снизился на 0,9
и 0,1% соответственно, в июне он вырос на
0,4%. Курс рубля к евро с начала 2007 г. сни�
зился на 0,1% � до 34,72 руб./евро на 1 июля
2007 года. Средний номинальный курс рубля
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к европейской валюте составил во II квартале
34,86 руб./евро против 34,48 руб./евро в I
квартале 2007 года.

Реальный курс рубля к доллару США по�
высился во II квартале 2007 г. по сравнению с
предыдущим кварталом на 1,9%, по отноше�
нию к евро он не изменился (во II квартале
2006 г. реальный курс рубля к доллару США
вырос на 3,8%, а к евро также остался без из�
менения). Реальный эффективный курс рубля
к иностранным валютам вырос во II квартале
на 0,3% (во II квартале 2006 г. � на 1,8%).
С начала 2007 г. реальный курс рубля к долла�
ру США повысился на 3,8%, к евро � на 4,1%;
рост реального эффективного курса рубля к
иностранным валютам составил 3,3%.

Во II квартале 2007 г. объем международ�
ных резервных активов Российской Федерации
увеличился на 67 млрд. долл. США (во II квар�
тале 2006 г. � на 44,7 млрд. долл. США). В ап�
реле, мае и июне международные резервные
активы Российской Федерации выросли на
30,3; 34,1 и 2,6 млрд. долл. США соответствен�
но и на 1.07.07 составили 405,8 млрд. долл.
США, увеличившись с начала года на 102 млрд.
долл. США, или на 34%. За январь�июнь
2006 г. международные резервы Российской
Федерации выросли на 68 млрд. долл. США,
или на 37,5%.

На международном валютном рынке по итогам

первого полугодия 2007 г. (июнь к декабрю 2006 г.) на�

блюдалось ослабление доллара США относительно евро

(на 1,5%) и юаня (на 2,5%). Относительно иены доллар

укрепился на 4,4%. Фактором обесценения доллара к

евро было продолжившееся сокращение разницы меж�

ду процентными ставками в США и зоне евро. Китай про�

должил политику плавного укрепления юаня к доллару

США. Среди значимых для российской экономики ино�

странных валют доллар США обесценился по отношению

к турецкой лире, индийской рупии и венгерскому форин�

ту (в январе�июне 2006 г. наблюдалось его укрепление к

этим валютам). Продолжилось ослабление доллара США

относительно ряда других валют � фунта стерлингов,

польского злотого, словацкой кроны, литовского лита,

румынского лея и казахского тенге. Однако оно происхо�

дило меньшими темпами, чем в первом полугодии 2006

года. Относительно некоторых валют, в том числе бело�

русского рубля, доллар США укрепился. Курс украинской

гривны к доллару США поддерживался на неизменном

уровне.

Процентные ставки
Во II квартале 2007 г. Банк России продол�

жал принимать меры, направленные на суже�
ние коридора процентных ставок по своим
операциям. Ставка по кредитам «овернайт»,
определяющая верхнюю границу коридора
процентных ставок, с 19.06.07 была снижена с
10,5 до 10% годовых. Ставка по депозитным
операциям на стандартных условиях «том�
некст» и «до востребования», формирующая
нижнюю границу коридора процентных ставок,
со 2.04.07 была повышена с 2,25 до 2,5% го�
довых.

Во II квартале 2007 г. Банк России устано�
вил более низкие ставки отсечения на депозит�
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ных аукционах. Средневзвешенные процент�
ные ставки по депозитным аукционам со сро�
ком 4 недели находились в диапазоне 3,22�
4,74% годовых (в I квартале 2007 г. � 4,04�
4,76% годовых), а со сроком 3 месяца � 4,03�
5,02% годовых (в I квартале 2007 г. � 4,55�
5,10% годовых). Средневзвешенная доход�
ность на прошедших в апреле�июне текущего
года аукционах по размещению ОБР также сни�
зилась и составляла от 4,20 до 5,17% годовых
(в I квартале 2007 г. � 4,73�5,36% годовых).

Операции прямого РЕПО во II квартале
текущего года не проводились. Средневзве�
шенная процентная ставка на ломбардных кре�
дитных аукционах в апреле�июне 2007 г. со�
ставляла 7,00% годовых (в I квартале 2007 г. �
7,00�7,15% годовых).

Продолжение укрепления реального кур�
са рубля по отношению к ведущим мировым
валютам во II квартале по сравнению с преды�
дущим кварталом способствовало поддержа�
нию интереса участников финансового рынка
к вложениям в рублевые активы.

Процентные ставки кредитных орга�
низаций по однодневным кредитам в рублях
на межбанковском кредитном рынке во II квар�
тале формировались в рамках коридора про�
центных ставок Банка России и лишь 18 мая на
7 базисных пунктов были ниже ставок привле�
чения рублевых депозитов «том�некст» Банком
России. Диапазон колебаний ставки MIACR по
однодневным рублевым кредитам во II квар�
тале (2,43�4,56% годовых) заметно сузился по
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сравнению с I кварталом (2,02�7,45% годо�
вых). Средняя за II квартал ставка MIACR по
однодневным рублевым кредитам снизилась
до 3,34% годовых против 4,0% годовых в
I квартале.

На российском финансовом рынке в рас�
сматриваемый период процентные ставки по
рублевым кредитам, предоставленным нефи�
нансовым организациям и населению, преиму�
щественно снижались. Во II квартале по срав�
нению с I кварталом средняя ставка по кратко�
срочным кредитам нефинансовым организа�
циям уменьшилась на 0,3 процентного пунк�
та � до 9,6% годовых, по долгосрочным кре�
дитам � на 0,6 процентного пункта � до 11,5%
годовых.

Во II квартале кривая доходности по кре�
дитам нефинансовым организациям, незначи�
тельно сместившись вниз, осталась возрастаю�
щей на всех участках, за исключением сегмен�
та операций на срок свыше 3 лет. Угол наклона
кривой доходности существенно не изменился.

Средняя процентная ставка по кредитам
населению на срок до 1 года в апреле�июне по
сравнению с I кварталом возросла на 0,3 про�
центного пункта � до 18,4% годовых, на срок
свыше 1 года снизилась на 0,3 процентного
пункта � до 15,3% годовых.

Во II квартале по сравнению с I кварталом
средняя ставка по депозитам населения на срок
до 1 года снизилась на 0,2 процентного пунк�
та � до 7,3% годовых, на срок от 1 года до 3 лет �
на 0,5 процентного пункта � до 8,9% годовых.

На рынке ОФЗ в рассматриваемый пери�
од преобладала понижательная динамика до�
ходности. На конец II квартала эффективный
индикатор рыночного портфеля ОФЗ составил
6,52% годовых, что на 0,11 процентного пункта
ниже аналогичного показателя на конец I квар�
тала. Среднеквартальный эффективный инди�
катор рыночного портфеля ОФЗ снизился на
0,08 процентного пункта � до 6,55% годовых.

Кривая доходности ОФЗ во II квартале
оставалась возрастающей. Угол наклона кри�
вой доходности увеличился в результате сни�
жения доходности ОФЗ на срок до 1 года.

В рассматриваемый период структура
ставок по инструментам на различные сроки
оставалась сравнительно сбалансированной.
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Кривые доходности по ключевым финансовым
инструментам сохранили возрастающую
форму.

Федеральная резервная система США (ФРС) с

середины 2006 г. поддерживает ориентир ставки по кре�

дитам на наиболее короткие сроки на межбанковском де�

нежном рынке (ставки по федеральным фондам) на не�

изменном уровне � 5,25% годовых. Ставка рефинанси�

рования ЕЦБ в марте 2007 г. была повышена с 3,5 до

3,75% годовых, а в июне � до 4% годовых (соответствен�

но, седьмое и восьмое повышения на 0,25 процентного

пункта за период с декабря 2005 г.). Ориентир ставки по

федеральным фондам в США с декабря 2004 г. превы�

шает ставку рефинансирования ЕЦБ (с 13 июня 2007 г.

разница составляет 1,25 процентного пункта, ее макси�

мальное значение за период с декабря 2004 г. � 2,5 про�

центного пункта).

В первом полугодии 2007 г. (июнь к декабрю

2006 г.) ставки LIBOR по размещаемым депозитам в дол�

ларах США на сроки от 1 до 6 месяцев практически не из�

менились, ставка по депозитам на 1 год повысилась на

0,2 процентного пункта15. Ставки по депозитам в евро на

все сроки возросли на 0,5�0,6 процентного пункта. До�

ходность государственных ценных бумаг США со срока�

ми до погашения от 2 до 30 лет повысилась на 0,3�0,5

процентного пункта, доходность аналогичных финансо�

вых активов в государствах, входящих в зону евро, � на

0,7�0,8 процентного пункта. Ставки LIBOR по депозитам

в долларах США на все сроки и доходность облигаций

федерального казначейства США со всеми сроками до

погашения в июне 2007 г. оставались выше, чем ставки

LIBOR по депозитам в евро и доходность ценных бумаг

государств � членов зоны евро.

Деньги
Во II квартале 2007 г. прирост денежной

массы М2 составил 15,5% и в соответствии с
сезонными закономерностями был больше,
чем в предыдущем квартале (4,6%). Темп при�
роста агрегата М2 в годовом выражении (к со�
ответствующей дате предыдущего года) увели�
чился с 52,6% на 1.04.07 до 53,3% на 1.07.07.
В результате рост денежного агрегата М2 пре�
вышал оценку прироста спроса на деньги в
2007 г., содержащуюся в «Основных направле�
ниях единой государственной денежно�кре�
дитной политики на 2008 год» (37�39%), а так�
же уточненную оценку прироста спроса на
деньги (39�42%), учитывающую более быст�
рый экономический рост. Однако высокие тем�
пы экономического роста и снижение скорости
обращения денег способствовали ослаблению
инфляционных последствий роста денежной
массы. За II квартал 2007 г. скорость обраще�
ния денег, рассчитанная по денежному агре�
гату М2, снизилась на 7,2% (за аналогичный
период 2006 г. � на 3,9%). В годовом выраже�
нии она снизилась на 19,8% (на 1.07.06 � на
10,5%).

Агрегат «Деньги» в определении де�
нежного обзора, включающий наиболее ли�
квидные трансакционные компоненты денеж�
ной массы, отражает состояние экономической
конъюнктуры и предпочтения ликвидности. За
II квартал 2007 г. объем этих средств увеличил�
ся на 15,6% (за II квартал 2006 г. � на 16,2%),
что преимущественно было обусловлено уве�
личением его безналичной составляющей �
депозитов «до востребования» вследствие на�
копления нефинансовыми организациями
средств на текущих счетах (для участия в аук�
ционах и IPO). В июне�июле темпы прироста
этого показателя заметно снизились, что было
обусловлено завершением аукционных опера�
ций, начавшимися выплатами в бюджет задол�
женности НК «ЮКОС», а также увеличением
нормативов обязательных резервов. За II квар�
тал 2007 г. депозиты «до востребования»
увеличились на 20,8% (за II квартал 2006 г. �
на 16,7%). Темп прироста депозитов «до вос�

15 По данным агентства Рейтер.
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требования» в годовом выражении увеличил�
ся за II квартал с 57,5 до 63,1%, темп прироста
агрегата «Деньги» снизился с 49,8 до 49,1%.

Безналичная часть агрегата «Деньги» в
основном сформирована за счет средств юри�
дических лиц, и ее увеличение отражает, глав�
ным образом, возрастающий спрос экономи�
ческих агентов на деньги для проведения сде�
лок. Доля средств юридических лиц за II квар�
тал 2007 г. увеличилась с 79,9 до 80,4%.

Во II квартале 2007 г. наличные деньги
вне банков (агрегат М0) увеличились на
10,4% (за аналогичный период 2006 г. � на
15,8%). В годовом выражении темп прироста
денежного агрегата М0 за II квартал 2007 г. сни�
зился с 42,1 до 35,6%. Удельный вес наличных

денег в структуре денежного агрегата М2 на
1.07.07 составил 27,8%, снизившись за II квар�
тал 2007 г. на 1,3 процентного пункта.

Спрос населения на наличную иностран�
ную валюту существенно повлиял на динами�
ку денежного агрегата М0 во II квартале 2007
года. За апрель�июнь суммарный объем нет�
то�покупок у населения наличной иностранной
валюты через обменные пункты уполномочен�
ных банков составил около 0,6 млрд. долл.
США, что более чем в 25 раз больше аналогич�
ного показателя 2006 года. По данным платеж�
ного баланса, объем наличной иностранной
валюты за II квартал 2007 г. сократился на 4,3
млрд. долл. США, а в целом за первое полуго�
дие 2007 г. � на 6,9 млрд. долл. США (за пер�



21II квартал · 2007 год

Характеристики монетарных условий

вое полугодие 2006 г. � на 4,9 млрд. долл.
США).

Агрегат «Квазиденьги» включает менее
ликвидные компоненты денежной массы, ис�
пользуемые экономическими агентами для
сбережения. За II квартал 2007 г. темп прирос�
та этого агрегата составил 4,5% (за соответст�
вующий период 2006 г. � 8,2%). В годовом
выражении темп прироста агрегата «Квази�
деньги» на 1.07.07 составил 39,9% (на анало�
гичную дату 2006 г. � 33,2%). Увеличение аг�
регата «Квазиденьги» во II квартале 2007 г.
происходило за счет роста рублевого компо�
нента. Темп прироста срочных депозитов в руб�
лях за II квартал 2007 г. составил 14,9%
(во II квартале 2006 г. � 12,8%), а в годовом вы�

ражении увеличился с 57,2% на 1.04.07 до
60,1% на 1.07.07. Депозиты в иностранной ва�
люте в долларовом выражении сократились за
II квартал 2007 г. на 20,0% (за II квартал
2006 г. � увеличились на 2,1%).

Темп прироста денежной массы с уче�
том депозитов в иностранной валюте (аг�
регат М2Х) во II квартале 2007 г. составил
10,4% (во II квартале 2006 г. � 12,3%). В целом
за II квартал 2007 г. в результате снижения
спроса на иностранную валюту годовой темп
прироста денежного агрегата М2 был более
высоким, чем темп прироста агрегата М2Х, ко�
торый на 1.07.07 составил 44,8% (на аналогич�
ную дату 2006 г. � 38,0%).
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Коэффициент долларизации (доля
валютного компонента в структуре денежной
массы в определении денежного обзора) за
II квартал 2007 г. снизился на 3,8 процентного
пункта и на 1.07.07 составил 9,8% (за II квартал
2006 г. коэффициент снизился на 1,9 процент�
ного пункта, а по итогам 2006 г. � на 4,9 про�
центного пункта). При этом в составе М2Х наи�
больший удельный вес имели срочные рубле�
вые депозиты (34,7% на 1.07.07 против 31,4%
на 1.07.06).

Основным источником роста денежной
массы с учетом депозитов в иностранной ва�
люте во II квартале 2007 г. были чистые ино�
странные активы банковской системы, при�
рост которых составил 761,8 млрд. руб.
(во II квартале 2006 г. � 787,5 млрд. руб.). Внут�
ренний кредит увеличился на 544,6 млрд.
руб. (за II квартал 2006 г. � на 126,7 млрд. руб.).
Темп прироста безналичной части агрегата
M2X, то есть привлеченных банками средств
предприятий и населения в рублях и иностран�
ной валюте (48,5% в годовом выражении на
1.07.07), незначительно отставал от темпа уве�
личения требований кредитных организаций к
сектору нефинансовых предприятий и населе�
нию (52,5%). При этом во II квартале 2007 г.
прирост указанных требований был больше,
чем в аналогичный период 2006 г. (12,9% про�
тив 10,9%). Таким образом, во II квартале
2007 г. значение кредита банковского сектора
нефинансовым организациям и населению как

источника расширения совокупного денежно�
го предложения возросло.

Во II квартале 2007 г. объем денежной
базы в широком определении увеличился на
22,0% (за II квартал 2006 г. � на 20,8%). Доля
средств кредитных организаций на корреспон�
дентских счетах в Банке России в ее составе за
II квартал 2007 г. уменьшилась с 12,3 до 10,3%.
Доля средств кредитных организаций, связан�
ных Банком России путем привлечения средств
банков в депозиты, а также операций с ОБР, за
II квартал увеличилась с 12,8 до 21,6%. Доля
связанных средств (с учетом обязательных ре�
зервов кредитных организаций) также возрос�
ла � с 17,8 до 26,4% (во II квартале 2006 г. она
увеличилась на 1,9 процентного пункта и соста�
вила 14,1% на конец квартала).

Основным источником роста денежной
базы в широком определении во II квартале
2007 г. были чистые иностранные активы
органов денежно�кредитного регулирова�
ния, прирост которых составил 1650,6 млрд.
рублей. Существенное сдерживающее влияние
на рост денежного предложения во II квартале
2007 г. оказывало накопление средств на сче�
тах расширенного правительства, обусловлен�
ное в первую очередь увеличением объема
Стабилизационного фонда. За первое полу�
годие 2007 г. его объем увеличился на 33,8%
и составил 3141,4 млрд. руб. (за аналогичный
период 2006 г. объем фонда возрос на 67,1%).
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Статистическое приложение

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 0,5 8,8
Ôåâðàëü 1,2 0,7 1,4 0,9 6,1 0,4 0,4 2,2
Ìàðò 1,3 0,8 2,1 1,1 11,2 0,4 0,4 1,2
Àïðåëü 1,1 0,9 1,7 1,3 5,4 0,5 0,4 0,8
Ìàé 0,8 0,6 1,1 0,7 4,1 0,4 0,4 0,8
Èþíü 0,6 0,5 0,7 0,4 3,3 0,3 0,3 0,9
Èþëü 0,5 0,5 0,3 0,5 -1,8 0,4 0,4 0,9
Àâãóñò -0,1 0,5 -1,0 0,5 -12,9 0,5 0,4 0,8
Ñåíòÿáðü 0,3 0,8 -0,7 0,6 -11,6 1,1 0,8 0,9
Îêòÿáðü 0,6 0,7 0,4 0,6 -2,4 0,7 0,7 0,7
Íîÿáðü 0,7 0,6 0,9 0,6 4,5 0,6 0,6 0,6
Äåêàáðü 0,8 0,6 1,1 0,6 5,6 0,5 0,5 0,8
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü
ê äåêàáðþ) 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,0 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 2,4 0,8 2,0 1,0 11,3 0,4 0,5 6,2
Ôåâðàëü 1,7 1,2 3,0 1,9 12,6 0,5 0,5 1,0
Ìàðò 0,8 0,7 1,2 0,9 3,2 0,4 0,4 0,7
Àïðåëü 0,4 0,4 0,3 0,3 -0,3 0,3 0,3 0,6
Ìàé 0,5 0,4 0,5 0,2 2,6 0,4 0,4 0,6
Èþíü 0,3 0,3 0,0 0,1 -0,6 0,3 0,3 0,7
Èþëü 0,7 0,5 0,9 0,7 2,7 0,4 0,3 0,6
Àâãóñò 0,2 0,6 -0,5 0,7 -10,0 0,8 0,5 0,8
Ñåíòÿáðü 0,1 0,8 -0,6 0,6 -11,0 0,8 0,6 0,5
Îêòÿáðü 0,3 0,5 0,0 0,4 -4,1 0,6 0,7 0,4
Íîÿáðü 0,6 0,6 0,8 0,6 2,7 0,6 0,6 0,5
Äåêàáðü 0,8 0,7 1,1 0,8 3,6 0,5 0,5 0,7
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü
ê äåêàáðþ) 9,0 7,8 8,7 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 1,7 0,6 0,9 0,6 4,1 0,4 0,4 4,7
Ôåâðàëü 1,1 0,5 0,8 0,5 3,6 0,3 0,4 2,6
Ìàðò 0,6 0,5 0,8 0,5 3,2 0,4 0,4 0,6
Àïðåëü 0,6 0,5 0,8 0,5 3,1 0,4 0,4 0,5
Ìàé 0,6 0,3 1,0 0,1 7,8 0,4 0,3 0,5
Èþíü 1,0 0,4 1,7 0,4 12,2 0,3 0,3 0,6
 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1�7 � данные Росстата, расчеты Банка России.
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Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ñ íà÷àëà ãîäà íàðàñòàþùèì èòîãîì, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 0,5 8,8
Ôåâðàëü 3,9 1,7 2,8 2,0 11,5 0,7 0,9 11,2
Ìàðò 5,3 2,4 4,9 3,1 24,0 1,1 1,2 12,6
Àïðåëü 6,5 3,3 6,7 4,4 30,8 1,6 1,6 13,5
Ìàé 7,3 4,0 7,9 5,1 36,1 2,1 2,0 14,4
Èþíü 8,0 4,4 8,6 5,5 40,6 2,4 2,4 15,4
Èþëü 8,5 5,0 8,9 6,1 38,0 2,8 2,8 16,5
Àâãóñò 8,3 5,5 7,8 6,6 20,2 3,4 3,2 17,4
Ñåíòÿáðü 8,6 6,3 7,1 7,2 6,2 4,5 4,1 18,5
Îêòÿáðü 9,2 7,1 7,5 7,8 3,6 5,2 4,8 19,3
Íîÿáðü 10,0 7,7 8,4 8,4 8,3 5,9 5,5 20,0
Äåêàáðü 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,0 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 2,4 0,8 2,0 1,0 11,3 0,4 0,5 6,2
Ôåâðàëü 4,1 2,0 5,0 2,9 25,3 0,9 0,9 7,2
Ìàðò 5,0 2,8 6,2 3,9 29,3 1,3 1,3 8,0
Àïðåëü 5,4 3,2 6,5 4,2 28,9 1,6 1,6 8,6
Ìàé 5,9 3,6 7,0 4,4 32,3 2,0 2,0 9,3
Èþíü 6,2 3,9 7,0 4,5 31,5 2,3 2,3 10,0
Èþëü 6,9 4,5 8,0 5,2 35,0 2,7 2,7 10,7
Àâãóñò 7,1 5,1 7,4 6,0 21,6 3,5 3,2 11,5
Ñåíòÿáðü 7,2 5,9 6,7 6,6 8,2 4,3 3,8 12,0
Îêòÿáðü 7,5 6,5 6,7 7,0 3,7 5,0 4,5 12,5
Íîÿáðü 8,2 7,1 7,5 7,6 6,5 5,5 5,2 13,0
Äåêàáðü 9,0 7,8 8,6 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 1,7 0,6 0,9 0,6 4,1 0,4 0,4 4,7
Ôåâðàëü 2,8 1,1 1,8 1,1 7,8 0,7 0,8 7,4
Ìàðò 3,4 1,7 2,6 1,7 11,2 1,1 1,2 8,0
Àïðåëü 4,0 2,2 3,3 2,1 14,7 1,5 1,7 8,6
Ìàé 4,7 2,5 4,3 2,3 23,6 1,9 2,0 9,1
Èþíü 5,7 3,0 6,1 2,7 38,6 2,2 2,3 9,8
 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ïåðèîä

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû
áåç áåíçèíà**

Ïðèðîñò öåí
íà ïëàòíûå

óñëóãè

2005 ãîä
ßíâàðü 12,7 10,4 12,1 12,9 3,0 7,3 6,2 23,1
Ôåâðàëü 13,0 10,4 12,4 12,6 7,6 7,2 6,2 23,8
Ìàðò 13,6 10,5 13,5 12,9 16,4 7,1 6,1 24,6
Àïðåëü 13,8 10,6 14,5 13,2 23,4 7,0 6,0 23,1
Ìàé 13,8 10,6 15,2 13,3 29,3 6,6 5,8 22,4
Èþíü 13,7 10,6 15,1 13,4 27,5 6,3 5,7 22,4
Èþëü 13,2 10,3 14,2 12,9 23,4 6,2 5,7 21,9
Àâãóñò 12,5 10,1 12,9 12,5 14,7 6,1 5,7 21,6
Ñåíòÿáðü 12,3 10,0 12,1 12,1 11,3 6,3 5,9 22,0
Îêòÿáðü 11,7 9,4 11,0 10,9 11,6 6,3 5,9 21,4
Íîÿáðü 11,3 8,9 10,3 9,9 14,1 6,3 6,1 21,2
Äåêàáðü 10,9 8,3 9,6 9,1 14,3 6,4 6,1 21,0

2006 ãîä
ßíâàðü 10,7 8,2 10,2 9,1 21,1 6,5 6,0 18,1
Ôåâðàëü 11,2 8,7 11,9 10,1 28,4 6,6 6,1 16,7
Ìàðò 10,6 8,7 10,9 10,0 19,2 6,7 6,1 16,1
Àïðåëü 9,8 8,2 9,4 9,0 12,7 6,4 6,0 15,9
Ìàé 9,4 7,9 8,7 8,5 11,1 6,4 6,0 15,6
Èþíü 9,0 7,8 8,0 8,1 7,0 6,4 6,0 15,3
Èþëü 9,3 7,8 8,7 8,3 11,9 6,3 5,9 15,0
Àâãóñò 9,6 7,9 9,2 8,5 15,6 6,6 6,0 15,0
Ñåíòÿáðü 9,5 7,9 9,3 8,5 16,4 6,2 5,8 14,5
Îêòÿáðü 9,2 7,8 8,8 8,3 14,4 6,1 5,7 14,1
Íîÿáðü 9,0 7,8 8,7 8,3 12,4 6,0 5,7 13,9
Äåêàáðü 9,0 7,8 8,7 8,5 10,3 6,0 5,7 13,9

2007 ãîä
ßíâàðü 8,2 7,7 7,5 8,0 3,1 6,0 5,7 12,3
Ôåâðàëü 7,6 6,9 5,3 6,6 -5,1 5,8 5,6 14,2
Ìàðò 7,4 6,7 4,9 6,2 -5,2 5,8 5,6 14,0
Àïðåëü 7,6 6,8 5,4 6,3 -1,9 5,9 5,8 13,9
Ìàé 7,8 6,7 5,9 6,3 3,0 5,9 5,7 13,8
Èþíü 8,5 6,9 7,7 6,6 16,2 5,9 5,7 13,7
 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Íà÷èíàÿ ñ ìàðòà 2005 ã. - îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 4

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä, %

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9
Ôåâðàëü 0,8 0,2 2,3 0,5 3,9 1,3 2,6
Ìàðò 1,3 0,4 2,6 1,0 5,3 1,9 3,3
Àïðåëü 1,9 0,5 2,8 1,3 6,5 2,7 3,8
Ìàé 2,1 0,7 3,0 1,5 7,3 3,1 4,1
Èþíü 2,3 0,8 3,2 1,7 8,0 3,5 4,5
Èþëü 2,5 0,9 3,4 1,6 8,5 3,9 4,5
Àâãóñò 2,8 1,1 3,6 0,8 8,3 4,4 4,0
Ñåíòÿáðü 3,0 1,5 3,9 0,3 8,6 5,0 3,6
Îêòÿáðü 3,3 1,7 4,0 0,1 9,2 5,6 3,6
Íîÿáðü 3,6 1,9 4,2 0,3 10,0 6,1 3,9
Äåêàáðü 3,8 2,1 4,4 0,6 10,9 6,6 4,3

2006 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,2 1,5 0,4 2,4 0,6 1,8
Ôåâðàëü 1,1 0,3 1,7 1,0 4,1 1,5 2,6
Ìàðò 1,5 0,5 1,9 1,2 5,0 2,1 2,9
Àïðåëü 1,6 0,6 2,0 1,1 5,4 2,5 2,9
Ìàé 1,7 0,7 2,2 1,3 5,9 2,7 3,1
Èþíü 1,8 0,8 2,4 1,2 6,2 3,0 3,2
Èþëü 2,0 0,9 2,5 1,4 6,9 3,4 3,5
Àâãóñò 2,3 1,2 2,7 0,9 7,1 3,9 3,2
Ñåíòÿáðü 2,6 1,5 2,9 0,3 7,2 4,6 2,6
Îêòÿáðü 2,7 1,7 3,0 0,1 7,5 5,0 2,5
Íîÿáðü 3,0 1,9 3,1 0,3 8,2 5,5 2,7
Äåêàáðü 3,3 2,0 3,3 0,4 9,0 6,1 3,0

2007 ãîä
ßíâàðü 0,2 0,1 1,2 0,2 1,7 0,5 1,2
Ôåâðàëü 0,4 0,3 1,8 0,3 2,8 0,9 1,9
Ìàðò 0,6 0,4 2,0 0,4 3,4 1,3 2,1
Àïðåëü 0,8 0,5 2,1 0,6 4,0 1,7 2,3
Ìàé 0,8 0,7 2,3 0,9 4,7 1,9 2,7
Èþíü 1,0 0,8 2,4 1,5 5,7 2,3 3,4

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 5

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä,%

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9
Ôåâðàëü 0,4 0,1 0,5 0,3 1,2 0,6 0,7
Ìàðò 0,5 0,1 0,3 0,5 1,3 0,6 0,7
Àïðåëü 0,5 0,2 0,2 0,3 1,1 0,7 0,4
Ìàé 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,5 0,3
Èþíü 0,2 0,1 0,2 0,2 0,6 0,4 0,3
Èþëü 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,5 0,4 0,1
Àâãóñò 0,2 0,2 0,2 -0,6 -0,1 0,4 -0,5
Ñåíòÿáðü 0,2 0,4 0,2 -0,6 0,3 0,6 -0,4
Îêòÿáðü 0,3 0,2 0,2 -0,1 0,6 0,5 0,0
Íîÿáðü 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7 0,5 0,3
Äåêàáðü 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,4 0,4

2006 ãîä
ßíâàðü 0,4 0,2 1,5 0,4 2,4 0,6 1,8
Ôåâðàëü 0,7 0,2 0,2 0,5 1,7 0,9 0,7
Ìàðò 0,4 0,1 0,2 0,2 0,8 0,6 0,3
Àïðåëü 0,1 0,1 0,1 0,0 0,4 0,3 0,0
Ìàé 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,3 0,2
Èþíü 0,0 0,1 0,2 0,0 0,3 0,2 0,1
Èþëü 0,3 0,1 0,2 0,1 0,7 0,4 0,3
Àâãóñò 0,3 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,5 -0,3
Ñåíòÿáðü 0,2 0,3 0,1 -0,5 0,1 0,6 -0,5
Îêòÿáðü 0,1 0,2 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,1
Íîÿáðü 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,5 0,2
Äåêàáðü 0,3 0,1 0,2 0,1 0,8 0,5 0,3

2007 ãîä
ßíâàðü 0,2 0,1 1,2 0,2 1,7 0,5 1,2
Ôåâðàëü 0,2 0,1 0,7 0,1 1,1 0,4 0,7
Ìàðò 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6 0,4 0,2
Àïðåëü 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6 0,4 0,2
Ìàé 0,1 0,1 0,1 0,3 0,6 0,2 0,4
Èþíü 0,2 0,1 0,2 0,6 1,0 0,3 0,6

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå  òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9
Ôåâðàëü 21,2 6,2 60,4 12,1 33,4 66,6
Ìàðò 24,5 6,8 50,0 18,7 36,7 63,3
Àïðåëü 28,6 8,1 43,8 19,5 41,1 58,9
Ìàé 29,3 9,2 41,2 20,2 43,1 56,9
Èþíü 29,0 9,8 40,5 20,8 44,1 55,9
Èþëü 30,1 10,9 40,7 18,3 46,5 53,5
Àâãóñò 33,2 13,2 43,6 9,9 52,3 47,7
Ñåíòÿáðü 35,1 17,1 44,9 3,0 58,3 41,7
Îêòÿáðü 35,9 18,6 43,9 1,6 60,9 39,1
Íîÿáðü 35,6 19,2 41,8 3,4 61,1 38,9
Äåêàáðü 35,2 19,2 40,3 5,4 60,5 39,5

2006 ãîä
ßíâàðü 16,0 6,1 59,5 18,3 24,5 75,5
Ôåâðàëü 27,2 7,7 40,9 24,1 37,2 62,8
Ìàðò 30,1 9,1 37,6 23,2 42,4 57,6
Àïðåëü 30,5 10,3 37,9 21,3 45,7 54,3
Ìàé 29,3 11,8 37,2 21,8 46,7 53,3
Èþíü 28,6 12,9 38,3 20,2 48,4 51,6
Èþëü 29,6 13,5 36,7 20,2 49,7 50,3
Àâãóñò 32,7 16,8 38,5 12,1 55,4 44,6
Ñåíòÿáðü 35,7 20,2 39,6 4,5 63,4 36,6
Îêòÿáðü 36,3 22,4 39,4 2,0 66,7 33,3
Íîÿáðü 36,2 22,9 37,7 3,2 67,3 32,7
Äåêàáðü 36,6 22,6 36,3 4,6 67,1 32,9

2007 ãîä
ßíâàðü 13,4 8,3 69,0 9,3 29,5 70,5
Ôåâðàëü 14,9 9,2 65,3 10,6 31,3 68,7
Ìàðò 17,8 11,6 58,1 12,5 38,3 61,7
Àïðåëü 19,5 13,5 52,9 14,0 42,8 57,2
Ìàé 18,0 14,3 48,4 19,3 41,6 58,4
Èþíü 17,5 13,8 42,7 26,0 40,4 59,6

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Ïðîäîâîëüñò-
âåííûå  òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2005 ãîä
ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9
Ôåâðàëü 30,0 9,2 40,0 20,8 46,5 53,5
Ìàðò 33,6 8,4 20,9 37,0 46,1 53,9
Àïðåëü 46,7 14,1 15,8 23,4 60,9 39,1
Ìàé 34,9 18,4 20,6 26,1 60,1 39,9
Èþíü 25,7 15,5 32,1 26,6 54,6 45,4
Èþëü 48,4 29,6 43,6 -21,6 86,0 14,0
Àâãóñò íåâîçìîæíîñòü îöåíêè äëÿ îòðèöàòåëüíîãî ÷èñëà
Ñåíòÿáðü 92,7 141,5 83,9 -218,1 243,9 -143,9
Îêòÿáðü 47,2 40,9 29,7 -17,8 96,4 3,6
Íîÿáðü 31,6 26,1 18,2 24,1 63,1 36,9
Äåêàáðü 31,0 18,8 22,1 28,1 53,5 46,5

2006 ãîä
ßíâàðü 16,0 6,1 59,5 18,3 24,5 75,5
Ôåâðàëü 43,4 10,0 14,0 32,6 55,8 44,2
Ìàðò 43,9 15,8 21,6 18,7 67,5 32,5
Àïðåëü 35,8 27,0 41,3 -4,2 90,9 9,1
Ìàé 16,1 27,6 29,9 26,4 57,3 42,7
Èþíü 15,3 34,9 59,7 -10,0 81,6 18,4
Èþëü 37,6 19,0 23,4 20,0 60,9 39,1
Àâãóñò 140,5 132,4 97,9 -270,7 249,5 -149,5
Ñåíòÿáðü 269,8 290,1 128,8 -588,7 678,9 -578,9
Îêòÿáðü 51,0 73,9 34,6 -59,5 145,8 -45,8
Íîÿáðü 35,6 29,6 17,8 17,0 74,1 25,9
Äåêàáðü 39,5 18,9 23,2 18,4 64,4 35,6

2007 ãîä
ßíâàðü 13,4 8,3 69,0 9,3 29,5 70,5
Ôåâðàëü 17,1 10,6 59,7 12,6 34,2 65,8
Ìàðò 31,4 22,7 24,5 21,4 70,7 29,3
Àïðåëü 29,9 24,5 22,6 23,0 69,6 30,4
Ìàé 8,4 19,5 20,6 51,6 34,4 65,6
Èþíü 15,6 11,6 16,6 56,2 35,1 64,9

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 8

Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Ðîññèè

Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂÏ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 4479 9652 15524 21620
2006 5662 11988 19236 26781
2007 6566

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 105,0 105,3 105,8 106,4
2006 105,0 106,0 106,3 106,7
2007 107,9

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 105,0 105,6 106,6 108,0
2006 105,0 107,0 106,8 107,8
2007 107,9

Èíäåêñû  ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 103,2 103,6 104,1 104,9
2006 103,0 106,0 103,8 103,0
2007 108,4 106,7

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 103,2 103,4 103,6 104,0
2006 103,0 104,4 104,2 103,9
2007 108,4 107,7

Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 100,3 101,2 103,8 101,4
2006 101,3 101,0 100,6 109,5
2007 101,9 102,8

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 100,3 100,9 102,7 102,4
2006 101,3 101,1 100,8 102,8
2007 101,9 102,5

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 540,5 1316,8 2310,4 3611,1
2006 636,5 1622,1 2868,4 4580,5
2007 866,5 2265,1

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 106,3 108,4 111,4 114,3
2006 105,7 114,7 113,0 117,2
2007 120,1 123,8

Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. ðóá.
2005 1511,1 3185,9 4982,7 7040,9
2006 1852,4 3915,5 6147,6 8690,3
2007 2235,9 4741,0

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 110,5 113,8 113,3 113,5
2006 111,1 113,3 115,0 115,0
2007 113,9 114,3

Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
íàðàñòàþùèì èòîãîì,
íà êîíåö ïåðèîäà

äîõîäû

ìëðä. ðóá.
2005 1196,4 2386,4 3681,7 5127,2
2006 1399,1 2938,1 4561,0 6278,9
2007 1421,9 3245,7

â % ê ÂÂÏ
2005 26,7 24,7 23,7 23,7
2006 24,7 24,5 23,7 23,4
2007 21,7 23,3*

ðàñõîäû

ìëðä. ðóá.
2005 671,1 1444,2 2519,7 3514,3
2006 823,2 1854,7 2866,5 4284,8
2007 945,6 2169,7

â % ê ÂÂÏ
2005 15,0 15,0 16,2 16,2
2006 14,5 15,5 14,9 16,0
2007 14,4 15,6*

Ïðîôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íàðàñòàþùèì èòîãîì,
íà êîíåö ïåðèîäà

ìëðä. ðóá.
2005 525,3 942,2 1162,0 1612,9
2006 575,9 1083,4 1694,5 1994,1
2007 476,3 1076,0

â % ê ÂÂÏ
2005 11,7 9,7 7,5 7,5
2006 10,2 9,0 8,8 7,4
2007 7,3 7,7*

Примечание. Таблица 8 составлена по данным Банка России, Федеральной службы государственной статистики и отчет�
ным данным Федерального казначейства. Начиная с апреля 2006 г. согласно Указанию №1660�У от 17.02.06 в расчет
ставок по кредитно�депозитным операциям банков включаются данные филиалов кредитных организаций.
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 8

Ãîä
I

êâàðòàë
II

êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íîìèíàëüíàÿ íà÷èñëåííàÿ
ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà íà 1 ðàáîòàþùåãî

ðóá.
2005 7638 8234 8674 9651
2006 9397 10401 10949 12203
2007 11876 13037

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 122,6 122,4 123,9 126,2
2006 122,3 125,1 125,1 125,2
2007 127,3 126,1

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 122,6 122,4 123,0 126,9
2006 122,3 123,7 124,1 124,4
2007 127,3 126,7

Ðåàëüíàÿ íà÷èñëåííàÿ
ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà íà 1 ðàáîòàþùåãî

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 108,4 107,6 110,0 113,4
2006 110,3 114,3 114,3 114,8
2007 118,2 116,8

Äåíåæíûå äîõîäû
íàñåëåíèÿ â ñðåäíåì íà äóøó íàñåëåíèÿ â ìåñÿö, ðóá.

2005 6539,5 7707,3 8064,7 9697,7
2006 8025,7 9806,4 10087,6 11791,8
2007 9752,4 11744,1

Ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå
äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà
2005 105,1 114,1 112,7 111,9
2006 106,8 113,2 111,4 109,3
2007 112,6 109,9

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 105,1 109,8 110,8 111,1
2006 106,8 110,2 110,6 110,2
2007 112,6 111,2

Ðàñõîäû íàñåëåíèÿ,
â % ê äîõîäàì

ïîêóïêà òîâàðîâ è îïëàòó óñëóã
2005 73,6 70,1 71,9 67,2
2006 73,9 67,9 71,4 68,2
2007 74,6 69,6

îïëàòà îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé è âçíîñîâ
2005 8,4 8,8 9,6 9,6
2006 11,4 11,0 11,6 11,1
2007 13,1 12,6

ïðèðîñò ñáåðåæåíèé
2005 13,1 10,3 9,5 9,4
2006 10,7 9,7 7,3 10,3
2007 9,0 7,7

ïîêóïêà âàëþòû
2005 7,6 8,0 9,1 9,2
2006 7,6 7,0 7,3 7,4
2007 5,3 5,4

äåíüãè íà ðóêàõ
2005 -2,7 2,8 -0,1 4,6
2006 -3,6 4,4 2,4 3,0
2007 -2,1 4,7

Ñðåäíèé ðàçìåð íàçíà÷åííîé ïåíñèè âñåãî, ðóá.
2005 2125 2324 2467 2540
2006 2539 2727 2800 2839
2007 2846 3091

Ðåàëüíûé ðàçìåð íàçíà÷åííîé ïåíñèè

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó
êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 106,6 108,2 110,6 112,6
2006 107,8 107,2 103,7 102,5
2007 104,1 104,9

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó
ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 106,6 107,4 108,5 109,6
2006 107,8 107,5 106,1 105,1
2007 104,1 104,5

Îáùàÿ ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíûõ (ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ)

ìëí. ÷åë.
2005 6,0 5,5 5,4 5,5
2006 5,7 5,5 5,0 5,0
2007 5,3 5,1

â % ê ýêîíîìè÷åñêè
àêòèâíîìó íàñåëåíèþ

2005 8,2 7,4 7,3 7,5
2006 7,8 7,4 6,7 6,8
2007 7,2 6,8
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êâàðòàë
III

êâàðòàë
IV

êâàðòàë

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Öåíà íà íåôòü ñîðòà «Þðàëñ»

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà,
äîëë. ÑØÀ çà áàððåëü

2005 43,1 45,4 49,3 50,4
2006 57,7 61,1 62,5 60,9
2007 54,0 59,7

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 146,4 146,1 148,2 145,6
2006 134,0 134,7 126,7 120,9
2007 93,5 97,7

Ýêñïîðò òîâàðîâ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 50,2 109,8 174,7 243,8
2006 67,4 143,9 223,8 303,9
2007 72,1 157,2

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 134,6 136,4 135,4 133,1
2006 134,2 131,1 128,1 124,7
2007 107,1 109,3

Èìïîðò òîâàðîâ

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 25,7 55,1 87,6 125,4
2006 31,0 69,8 112,6 164,7
2007 42,9 95,5

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 129,1 128,5 129,1 128,8
2006 120,6 126,6 128,6 131,3
2007 138,5 136,8

Ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé (çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 20,1 42,4 62,5 84,4
2006 30,5 55,3 79,1 95,3
2007 22,5 37,7**

×èñòûé âûâîç (ââîç) êàïèòàëà ÷àñòíûì ñåêòîðîì (çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 1,7 -3,6 4,5 0,1
2006 -5,7 14,4 26,9 40,9
2007 13,9 67,0

Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â íåôèíàíñîâûé
ñåêòîð ýêîíîìèêè Ðîññèè
(ïî äàííûì Ðîññòàòà)

çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 6,0 16,5 26,8 53,6
2006 8,8 23,4 35,3 55,1
2007 24,6

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 97,6 86,9 92,1 132,4
2006 146,0 141,9 131,7 102,7
2007 280,0

Â òîì ÷èñëå

ïðÿìûå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 1,9 4,5 6,6 13,1
2006 3,8 6,4 10,3 13,7
2007 9,8

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 130,0 131,0 118,1 138,8
2006 200,0 143,6 155,5 104,6
2007 250,0

ïîðòôåëüíûå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 0,1 0,2 0,4 0,5
2006 0,2 0,5 0,7 3,2
2007 0,2

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 89,9 135,2 160,5 136,3
2006 290,0 290,0 182,3 700,0
2007 85,8

ïðî÷èå

âñåãî, ìëðä. äîëë. ÑØÀ
2005 4,0 11,8 19,9 40,1
2006 4,7 16,5 24,4 38,2
2007 14,7

â % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà

2005 87,3 76,7 85,2 130,5
2006 117,2 139,1 122,8 95,3
2007 310,0

Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (íà êîíåö ïåðèîäà),
ìëðä. äîëë. ÑØÀ

2005 137,4 151,6 159,6 182,2
2006 205,9 250,6 266,2 303,7
2007 338,8 405,8

Èíäåêñû ðåàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ,
ïîñëåäíèé ìåñÿö êâàðòàëà
(ïðèðîñò â % ê äåêàáðþ
ïðåäûäóùåãî ãîäà) ***

ê äîëëàðó ÑØÀ
2005 4,7 3,3 2,3 3,9
2006 6,9 10,0 12,1 16,7
2007 2,3 3,8

ê åâðî
2005 6,8 14,7 14,2 18,8
2006 6,5 4,9 6,0 5,6
2007 3,1 4,1

ýôôåêòèâíîãî êóðñà
2005 5,1 8,7 8,3 10,5
2006 6,2 7,0 7,9 7,4
2007 2,7 3,3
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Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ðûíêà (ñ ó÷åòîì ñòàâîê Ñáåðáàíêà Ðîññèè)
Cðåäíèå çà ïåðèîä

Ñòàâêà ïî îäíîäíåâíûì ÌÁÊ,
% ãîäîâûõ

â ðóáëÿõ
2005 1,2 3 2,3 4,6
2006 3,2 2,8 2,6 5,1
2007 3,9 3,4

â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 2,3 2,8 3,3 3,9
2006 4,4 4,8 5,2 5,2
2007 5,2 5,2

Äîõîäíîñòü ÎÔÇ****, % ãîäîâûõ
2005 7,9 8,0 7,7 7,1
2006 6,8 6,9 6,8 6,7
2007 6,6 6,6

Ñòàâêà ïî ñðî÷íûì äåïîçèòàì
íàñåëåíèÿ, % ãîäîâûõ

íà ñðîê äî 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 9,5 8,6 8,5 8,4
2006 8,3 8,0 7,6 7,7
2007 7,4 7,3

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 8,4 7,9 6,2 6,4
2006 7,6 5,1 5,2 5,4
2007 7,9 7,5

íà ñðîê äî 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 5,6 5,7 5,6 5,6
2006 5,6 5,7 5,7 5,9
2007 5,4 5,3

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 6,1 5,6 5,8 5,5
2006 6,2 4,7 5,0 5,5
2007 6,8 6,6

Ñòàâêà ïî êðåäèòàì íåôèíàíñîâûì
îðãàíèçàöèÿì, % ãîäîâûõ

íà ñðîê äî 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 10,6 10,7 10,3 11,0
2006 10,4 10,8 10,3 10,4
2007 9,9 9,6

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â ðóáëÿõ
2005 13,0 11,7 12,9 12,1
2006 12,7 12,9 12,5 12,1
2007 12,1 11,5

íà ñðîê äî 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 7,9 8,6 9,0 8,8
2006 8,6 8,4 8,6 8,5
2007 8,7 8,8

íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà â äîëëàðàõ ÑØÀ
2005 9,6 9,6 10,4 10,4
2006 10,5 10,2 10,4 10,0
2007 10,3 10,1

Ñòàâêà ïî ó÷òåííûì áàíêàìè âåêñåëÿì â ðóáëÿõ, % ãîäîâûõ
2005 10,9 10,6 9,9 10,0
2006 12,9 8,7 9,2 9,7
2007 9,5 8,9

Êóðñ ñ ðàñ÷åòàìè «çàâòðà» íà ÌÌÂÁ, ðóá./äîëë. ÑØÀ
2005 27,8560 28,1012 28,5150 28,7151
2006 28,0733 27,1897 26,8053 26,5910
2007 26,1795 25,8599

Íà êîíåö êâàðòàëà

Èíäåêñ ÐÒÑ, ïóíêòîâ
2005 669,07 706,38 1007,76 1125,60
2006 1434,99 1494,63 1549,99 1921,92
2007 1935,72 1897,7

Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, % ãîäîâûõ
2005 13 13 13 12
2006 12 11,5 11,5 11
2007 10,5 10
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Ãîä   1.01   1.04   1.07   1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåæíîé ñôåðû

Ì0, ìëðä. ðóá.
2005 1534,8 1481,7 1650,7 1740,7
2006 2009,2 1928,8 2233,4 2400,8
2007 2785,2 2741,2 3027,5

Ì2, ìëðä. ðóá.
2005 4363,3 4474,6 4927,4 5292,8
2006 6045,6 6169,4 7092,3 7757,5
2007 8995,8 9412,6 10874,0

×èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé, ìëðä. ðóá.

2005 3210,0 3753,3 4379,7 4405,4
2006 4867,9 5433,6 6221,1 6281,9
2007 6927,5 8010,6 8772,5

Âíóòðåííèå òðåáîâàíèÿ, ìëðä. ðóá.
2005 4345,6 3509,6 3487,7 4035,2
2006 4460,8 4129,4 4256,1 4944,1
2007 5727,7 5696,9 6241,6

Äåíüãè (â îïðåäåëåíèè äåíåæíîãî îáçîðà), ìëðä. ðóá.
2005 2848,3 2859,6 3144,3 3371,9
2006 3858,5 3855,9 4479,3 4856,1
2007 5598,4 5774,3 6676,5

Êâàçèäåíüãè (â îïðåäåëåíèè äåíåæíîãî îáçîðà), ìëðä. ðóá.
2005 2450,4 2640,0 2871,6 3086,5
2006 3362,6 3537,0 3825,5 4041,1
2007 4548,3 5120,2 5352,7

Äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ìëðä. ðóá.
2005 935,1 1024,9 1090,6 1167,9
2006 1178,2 1225,9 1221,0 1153,2
2007 1155,4 1490,6 1183,7

Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè, ìëðä. ðóá.
2005 2380,3 2250,1 2302,8 2538,9
2006 2914,1 2721,0 3285,9 3484,2
2007 4121,6 4209,2 5137,1

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ, ìëðä. ðóá.
2005 480,4 320,9 276,7 374,4
2006 508,6 320,0 430,9 443,7
2007 638,1 518,1 528,7

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã Ì2

â ñðåäíåãîäîâîì âûðàæåíèè
2005 4,7 4,7 4,6 4,6
2006 4,4 4,3 4,1 4,0
2007 3,8 3,6 3,3

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, %
2005  -10,0 ***** -1,1 -1,9 -3,4
2006  -6,5***** -2,3 -6,1 -9,6
2007  -13,5***** -6,1 -12,8

Óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè (ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2), %
2005 21,2 21,4 21,6 22,0
2006 22,7 23,2 24,2 25,1
2007 26,2 27,6 30,1

Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð

ïî äåíåæíîé áàçå â øèðîêîì
îïðåäåëåíèè

2005 1,83 1,99 2,14 2,09
2006 2,08 2,27 2,16 2,23
2007 2,18 2,24 2,12

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, %
2005  9,2***** 8,5 16,7 13,7
2006  13,2***** 9,3 4,0 7,3
2007  5,2***** 2,5 -3,0

Êóðñû èíîñòðàííûõ âàëþò

ðóá. çà 1 äîëë. ÑØÀ
2005 27,75 27,85 28,63 28,53
2006 28,78 27,70 26,94 26,78
2007 26,33 26,01 25,82

ðóá. çà 1 åâðî
2005 37,84 36,03 34,63 34,31
2006 34,19 33,63 34,24 33,98
2007 34,69 34,69 34,72

    * Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå.
   ** Îöåíêà.
  *** Óêðåïëåíèå ðóáëÿ - (+), îáåñöåíåíèå ðóáëÿ - (-).
 **** Ýôôåêòèâíûé èíäèêàòîð ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ ÎÔÇ.
***** Ïî îòíîøåíèþ ê íà÷àëó ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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