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Статистическое приложение

Введение

му базовый индекс потребительских цен в Рос�
сии более волатилен и подвержен влиянию не�
фундаментальных факторов. Более существен�
ному уменьшению базовой инфляции в теку�
щем году препятствовал высокий рост цен на
отдельные виды продовольственных товаров,
прежде всего на мясные и рыбные продукты.
Повышение инфляции в 2005 г. во многих
странах не было обусловлено ускорением рос�
та цен на продовольственные товары. В России
же при общем замедлении роста цен на про�
довольственные товары продолжилась наблю�
давшаяся в предыдущем году тенденция к вы�
сокому росту цен на мясо и птицу. С 2004 г. в
России был введен механизм квотирования
импортных поставок мяса, основной целью
которого было стимулирование развития оте�
чественного производства и его защита от кон�
куренции импортных товаров. Продолжаю�
щийся существенный рост цен на мясо и птицу
свидетельствует о сохраняющихся диспропор�
циях между спросом и предложением на эту
продукцию. Тем не менее этот процесс являет�
ся объективным в условиях пока еще недоста�
точно развитого внутреннего рынка.

В текущем году продолжилась тенденция
прошлых лет к замедлению роста цен на непро�
довольственные товары, что в целом соответ�
ствовало общему тренду снижения инфляции.

Таким образом, факторы, ограничившие
замедление базовой инфляции, были во мно�
гом связаны с локальным состоянием отдель�
ных рынков товаров. Эта сфера преимущест�
венно зависит от эффективности мер регули�
рования внешнеэкономической деятельности,
мер по развитию и защите внутреннего рынка,
структурных преобразований  и в меньшей сте�
пени подвержена непосредственному влиянию
проводимой Банком России денежно�кредит�
ной политики. Тем не менее монетарные усло�
вия в значительной степени формируют ин�
фляционный фон.

Приток иностранной валюты на внутрен�
ний рынок в условиях режима управляемого
плавания валютного курса Банка России опре�

В последние годы усилилась роль гло�
бальных факторов в формировании инфляции
в отдельных странах. Динамика цен в каждой
стране все в большей степени отражает сово�
купный мировой баланс между спросом и
предложением. Рост цен происходит в боль�
шинстве стран, однако усиление процессов
глобализации ведет к росту международной
конкуренции, что ограничивает развитие ин�
фляции. В то же время в отдельные периоды
под воздействием объективных факторов, ока�
зывающих влияние на формирование цен в
каждой стране, может происходить усиление
инфляции. К числу таких факторов относится,
например, рост мировых цен на нефть, наблю�
даемый в последние годы.

В 2005 г. во многих странах отмечается
более высокий, чем ожидалось, рост цен. Так,
в США рост потребительских цен за январь�
сентябрь 2005 г. был максимальным с 1990
года. В таких странах, как США, Великобрита�
ния, страны зоны евро, в январе�сентябре те�
кущего года ускорение инфляции преимуще�
ственно было связано с увеличением цен на
энергоносители.

В России инфляция на потребительском
рынке за первые девять месяцев 2005 г. также
была выше, чем ожидалось. Это было обуслов�
лено как факторами, характерными для других
стран (в первую очередь ростом цен на энер�
гоносители), так и специфическими фактора�
ми, не связанными в краткосрочном аспекте с
общемировыми тенденциями и с денежно�
кредитной политикой. К последним относится
в первую очередь существенный рост цен на
платные услуги населению, в том числе регу�
лируемых на региональном и муниципальном
уровнях.

В России базовая инфляция снизилась в
меньших пропорциях, чем предполагалось при
установлении целевого ориентира по инфля�
ции на 2005 год. В отличие от других стран в
России структура базовой инфляции такова,
что основной удельный вес в ней (как и в ИПЦ
в целом) занимают продукты питания. Поэто�
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деляет масштабное увеличение объемов де�
нежного предложения, которое в целом под�
держивает инфляционный фон, в первую оче�
редь влияя на базовую составляющую инфля�
ции.

В первые месяцы 2005 г. сохранялась тен�
денция к замедлению годовых темпов роста
денежной массы М2, наблюдавшаяся в тече�
ние 2004 года. Сезонное кратковременное ус�
корение роста денежной массы в конце 2004 г.
не создавало дополнительного давления со
стороны монетарной сферы на инфляционные
процессы в начале текущего года. Динамика
базовой инфляции в первом полугодии 2005 г.
с учетом существующих лагов воздействия на
нее роста денежной массы определялась не
столько текущими условиями этого периода,
сколько монетарными условиями предшест�
вующих месяцев.

Увеличение темпов роста денежной мас�
сы в годовом выражении в течение II и
III кварталов не только осложняет достижение
уточненной цели по инфляции на 2005 г., но
может негативно повлиять на условия форми�
рования инфляционных процессов в первом
полугодии 2006 года. В связи с этим возобнов�
ление замедления темпов роста рублевой де�
нежной массы в годовом выражении является
чрезвычайно важным для достижения жела�
тельного уровня базовой инфляции в будущем
году.

Принимаемые меры денежно�кредитно�
го регулирования в совокупности с усилением
роли Стабилизационного фонда Российской
Федерации (далее � Стабилизационный фонд)

обеспечивают стерилизацию значительной
части свободной ликвидности. Кроме того, в
структуре прироста рублевой денежной массы
преобладают низколиквидные рублевые ком�
поненты (срочные вклады), что имеет сущест�
венное значение с точки зрения ослабления
инфляционных последствий монетарного рос�
та. При этом положительное влияние на дина�
мику инфляции и на скорость обращения де�
нег оказывает характерная для большей части
анализируемого периода тенденция к сокра�
щению доли наличных денег в структуре агре�
гата М2.

Основными инструментами стерилиза�
ции, используемыми Банком России, были
операции с собственными облигациями (ОБР),
а также депозитные аукционы и ежедневные
депозитные операции на стандартных услови�
ях по фиксированным процентным ставкам.
В то же время в III квартале 2005 г. (особенно в
июле и августе) предъявлялся относительно
высокий спрос со стороны кредитных органи�
заций на инструменты Банка России по предос�
тавлению ликвидности (в основном операции
прямого РЕПО, а также внутридневные креди�
ты и кредиты «овернайт»).

В IV квартале текущего года на базовую
инфляцию будут оказывать влияние (при про�
чих неизменных условиях) ускорившийся во
II квартале рост денежной массы, динамика
валютного курса, а также сезонное увеличение
непроцентных расходов бюджета (даже при
сохранении стерилизующей функции послед�
него).
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По оценкам, за счет роста цен на группу
товаров и услуг, входящих в расчет базового
индекса потребительских цен, в январе�сен�
тябре 2005 г. было получено 5,0 процентного
пункта, или 58,3% общего прироста цен на
потребительском рынке (в январе�сентябре
2004 г. � 5,5 процентного пункта, или 68,4%).

Наблюдаемый в течение последних двух
лет достаточно высокий уровень базовой ин�
фляции обусловлен преимущественно факто�
рами, носящими волатильный, локальный ха�
рактер и не относящимися к категории долго�
срочных.

Цены на продовольственные товары
без учета плодоовощной продукции за ян�
варь�сентябрь 2005 г. повысились на 7,2%
(в соответствующий период предыдущего
года � на 8,0%). При этом за I квартал прирост
цен составил 3,1%, за II квартал � 2,4%, за
III квартал � 1,6%. Рост цен на продовольствен�
ные товары без учета плодоовощной продук�
ции в январе�сентябре 2005 г. обеспечил, по
оценкам, 3,0 процентного пункта, или 35,1%
общего прироста цен на потребительском рын�
ке (в соответствующий период 2004 г. � 3,8
процентного пункта, или 47,0%).

Согласно информации Федеральной
службы государственной статистики, за ян�
варь�сентябрь 2005 г. потребительские цены
возросли на 8,6% (в январе�сентябре 2004 г. �
на 8,0%).

За III квартал инфляция составила 0,6%
(за I квартал � 5,3%, за II квартал � 2,6%), в ча�
стности, в июле по сравнению с предыдущим
месяцем потребительские цены повысились на
0,5%, в сентябре � на 0,3%, а в августе они по�
низились на 0,1%. В сентябре 2005 г. за сколь�
зящий 12�месячный период инфляция на по�
требительском рынке составила 12,3% (в ию�
не 2005 г. � 13,7%).

Базовая инфляция в сентябре 2005 г. по
отношению к декабрю предыдущего года со�
ставила 6,3% (за январь�сентябрь 2004 г. �
6,8%). В III квартале прирост цен на товары и
услуги, входящие в расчет базовой инфляции,
составил 1,8% (в I квартале � 2,4%, во II квар�
тале � 1,9%). В июле и августе по сравнению с
предыдущим месяцем цены на данную группу
товаров и услуг повысились на 0,5%, в сентяб�
ре � на 0,8%. В сентябре 2005 г. за скользящий
12�месячный период базовая инфляция соста�
вила, по оценкам, 10,0% (в июне 2005 г. �
10,6%).
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Èíòåíñèâíîñòü  èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ
íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Ïðèðîñò (ñåíòÿáðü
2005 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2004 ã.)

Ïðèðîñò  (ñåíòÿáðü
2004 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2003 ã.)

Õàðàêòåðèñòèêà
ïðîöåññà

Õëåá è õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ 2,2 14,8 Çàìåäëåíèå â 6,7 ðàçà

Êðóïà è áîáîâûå 0,4 10,5 Çàìåäëåíèå â 26,3 ðàçà

Ìàêàðîííûå èçäåëèÿ 1,9 12,8 Çàìåäëåíèå â 6,7 ðàçà

Ìÿñî è ïòèöà 17,6 11,7 Óñêîðåíèå â 1,5 ðàçà

Ðûáà è ìîðåïðîäóêòû 11,5 5,3 Óñêîðåíèå â 2,2 ðàçà

Ìîëîêî è ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ 4,7 3,6 Óñêîðåíèå â 1,3 ðàçà

Ìàñëî ñëèâî÷íîå 3,8 1,0 Óñêîðåíèå â 3,8 ðàçà

Ìàñëî ïîäñîëíå÷íîå 2,6 -0,4

Ñàõàð-ïåñîê 2,2 13,0 Çàìåäëåíèå â 5,9 ðàçà

Àëêîãîëüíûå íàïèòêè 6,0 6,8 Çàìåäëåíèå â 1,1 ðàçà

Èíòåíñèâíîñòü èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ
íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå â öåëîì (%)

Ïðèðîñò (ñåíòÿáðü
2005 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2004 ã.)

Ïðèðîñò  (ñåíòÿáðü
2004 ã. ïî îòíîøåíèþ

ê äåêàáðþ 2003 ã.)

Õàðàêòåðèñòèêà
ïðîöåññà

Öåíû íà òîâàðû è óñëóãè, âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîé èíôëÿöèè 6,3 6,8 Çàìåäëåíèå â 1,1 ðàçà

     Â òîì ÷èñëå:

     - íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû áåç ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè 7,2 8,0 Çàìåäëåíèå â 1,1 ðàçà

     - íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 4,5 5,5 Çàìåäëåíèå â 1,2 ðàçà

Öåíû è òàðèôû íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ 18,5 14,3 Óñêîðåíèå â 1,3 ðàçà

     Â òîì ÷èñëå:
     - íà òîâàðû è óñëóãè, öåíû è òàðèôû íà êîòîðûå ðåãóëèðóþòñÿ íà ðåãèîíàëüíîì èëè
       ìóíèöèïàëüíîì óðîâíå

21,7 16,1 Óñêîðåíèå â 1,3 ðàçà

Öåíû íà ïëîäîîâîùíóþ ïðîäóêöèþ 6,2 -1,4



5III квартал · 2005 год

Динамика основных показателей инфляции

Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ðûíêà ìÿñà è ïòèöû (ïðèðîñò, %)
Ìÿñî è ïòèöà Ãîâÿäèíà Ñâèíèíà Ìÿñî ïòèöû

2005 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2004 ã.

Ïðîèçâîäñòâî ìÿñà (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü â % ê ÿíâàðþ-ñåíòÿáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà) 1,4*** 2,3*** -20,8 -13,7 -12,8 -8,2 17,3 18,4

Ïðîèçâîäñòâî ñêîòà* è ïòèöû  (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü â % ê ÿíâàðþ-ñåíòÿáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà)

   - â õîçÿéñòâàõ âñåõ êàòåãîðèé -1,2 1,0

   - â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèÿõ 1,4 2,1 -12,1 -7,7 -3,6 -4,5 17,5 18,8

Èìïîðò** (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü  â % ê ÿíâàðþ-ñåíòÿáðþ  ïðåäûäóùåãî ãîäà)

   - ôèçè÷åñêèé îáúåì 25,9 -9,8 32,2 4,4 19,8 -21,7 25,0 -10,9

   - ñòîèìîñòíîé îáúåì 31,9 0,8 33,4 22,3 28,6 -10,2 32,5 -9,0

Öåíû (ñåíòÿáðü â % ê äåêàáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà)

   - ïðîèçâîäèòåëåé 12,4 13,7 17,5 27,2 0,9 20,9 20,7 -1,1

   - ðåàëèçàöèè ñêîòà è ïòèöû 16,7 15,2

   - ïîòðåáèòåëüñêèå 17,6 11,7 20,0**** 16,0**** 15,4**** 19,2**** 21,9 0,5

   - èìïîðòà** 13,1 5,3 6,6 10,1 10,5 9,6 10,8 -1,6

Ïîãîëîâüå ñêîòà* íà êîíåö ìåñÿöà (ñåíòÿáðü â % ê ñåíòÿáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà) -6,9 -6,4 -7,1 -12,5
    * Êðóïíûé ðîãàòûé ñêîò è ñâèíüè.
  ** Îöåíêà íà îñíîâå äàííûõ Ðîññòàòà.
 *** Âêëþ÷àÿ ñóáïðîäóêòû I êàòåãîðèè.
**** Êðîìå áåñêîñòíîãî ìÿñà.

По итогам января�сентября 2005 г. наи�
более значительно (на 17,6%) увеличились
цены на мясо и птицу (в соответствующий пе�
риод 2004 г. � на 11,7%). В текущем году рост
цен на мясо птицы существенно ускорился по
сравнению с соответствующим периодом
2004 г. (прирост цен за первые девять месяцев
составил 21,9% по сравнению с 0,5% в янва�
ре�сентябре 2004 г.). В январе�сентябре 2005 г.
рост цен на мясо птицы превышал рост цен на
мясо (говядину и свинину), на что, по�види�
мому, оказывало влияние смещение потреби�
тельского спроса в сторону более дешевого
мяса птицы. Рост цен на мясо и птицу происхо�
дит в условиях увеличения импортных поста�
вок по всем основным видам мяса (говядине,
свинине и мясу птицы). В январе�сентябре
2005 г. по сравнению с соответствующим пе�
риодом предыдущего года отечественное про�
изводство говядины и свинины снизилось, а
мяса птицы, напротив, возросло. Ускорение
роста цен на мясо и птицу в определенной мере
оказало влияние на динамику цен на рыбу и
морепродукты. За первые девять месяцев те�
кущего года рыба и морепродукты подорожа�
ли на 11,5% (в 2004 г. � на 5,3%).

В январе�сентябре текущего года по срав�
нению с аналогичным периодом прошлого
года наиболее значительно замедлился рост
цен на хлеб и хлебобулочные изделия (в 6,7
раза), макаронные изделия (в 6,7 раза), на что
повлияли результаты уборки урожая зерновых
в текущем году и снижение цен сельхозпроиз�

водителей. По всем категориям хозяйств Рос�
сии на начало октября намолочено 78,9 млн.
тонн зерна, что на 3,4% больше, чем на нача�
ло октября 2004 года. Цены сельхозпроизво�
дителей на зерновые культуры в январе�сен�
тябре понизились на 10,4% (в соответствую�
щий период 2004 г. � возросли на 16,5%).

В целом за первые девять месяцев
2005 г., как и в прошлом году, темпы роста цен
на продовольственные товары без плодоовощ�
ной продукции были выше, чем на непродо�
вольственные товары.

В сентябре 2005 г. по сравнению с декаб�
рем предыдущего года непродовольствен�
ные товары подорожали на 4,5% (в соответ�
ствующий период 2004 г. � на 5,5%). За по�
следние десять лет это самый низкий рост цен
на данную группу товаров в январе�сентябре.
В I квартале 2005 г. цены на непродовольствен�
ные товары возросли на 1,1%, во II квартале �
на 1,3%, в III квартале � на 2,1%. По итогам де�
вяти месяцев помимо бензина автомобильно�
го среди непродовольственных товаров более
всего подорожали строительные материалы
(на 7,5%) и трикотажные изделия (на 5,4%).

Динамика цен на бензин в первом полу�
годии 2005 г. была неустойчивой: в этот пери�
од наблюдался как рост, так и снижение этих
цен. В III квартале 2005 г. рост цен ускорился.
В сентябре 2005 г. по сравнению с предыдущим
месяцем прирост цен на бензин автомобиль�
ный составил 7,9%. При этом за январь�сен�
тябрь текущего года бензин стал дороже на
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15,1% (за соответствующий период прошлого
года � на 27,3%). Последняя декада сентября
характеризовалось резким замедлением рос�
та цен на бензин. После введения 19 сентября
моратория на рост цен со стороны крупнейших
нефтяных компаний бензин подорожал на
1,6% (за первые 19 дней сентября � на 6,2%).

На ткани, трикотажные изделия, обувь,
одежду и белье прирост цен был меньше, чем
в январе�сентябре 2004 года. Наблюдалось
снижение цен на телерадиотовары (на 1,3%).

За счет роста цен на непродовольствен�
ные товары общий прирост потребительских
цен в январе�сентябре 2005 г. составил, по

оценкам, 1,5 процентного пункта, или 17,1%
(январе�сентябре 2004 г. � 1,7 процентного
пункта, или 21,1%).

За первые девять месяцев текущего года
прирост цен на плодоовощную продукцию
составил 6,2%. За аналогичный период 2004 г.
она подешевела на 1,4%. Однако прирост цен
на плодоовощную продукцию в январе�сентяб�
ре 2005 г. был ниже среднего прироста цен за
январь�сентябрь в 2001�2003 гг. (9,1%). По
оценкам, в январе�сентябре 2005 г. вследствие
роста цен на плодоовощную продукцию общий
уровень инфляции повысился на 0,3 процент�
ного пункта (3,0% общего прироста). В янва�
ре�сентябре 2004 г. за счет снижения цен на
плодоовощную продукцию вклад в общий при�
рост потребительских цен был отрицательным
и составил �0,1 процентного пункта, или �0,8%.

Цены на продовольственные товары в
целом в сентябре 2005 г. по сравнению с де�
кабрем предыдущего года возросли на 7,1%.
В январе�сентябре 2004 г. прирост цен на про�
довольственные товары составил 7,2%.
В I квартале 2005 г. продовольственные това�
ры подорожали на 4,9%, во II квартале � на
3,5%, в III квартале они подешевели на 1,4%.

В январе�сентябре 2005 г. цены и тари�
фы на платные услуги населению возросли
на 18,5% (за первые девять месяцев 2004 г. �
на 14,3%). За I, II и III кварталы прирост цен на
платные услуги составил 12,6; 2,6; 2,6% соот�
ветственно. По итогам периода наиболее зна�
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чительно подорожали жилищно�коммуналь�
ные услуги (на 31,2%) и услуги дошкольного
воспитания (на 27,0%). За аналогичный пери�
од 2004 г. эти показатели выросли на 21,8 и
19,7% соответственно.

Повышение цен на платные услуги насе�
лению в январе�сентябре 2005 г. более чем в 3
раза превысило общий прирост цен на товары
(в январе�сентябре 2004 г. � в 2,2 раза), соста�
вивший 6,0%. По оценкам, рост цен на плат�
ные услуги в январе�сентябре 2005 г. обеспе�
чил 3,9 процентного пункта, или 44,9% обще�
го прироста цен на потребительском рынке
(в январе�сентябре 2004 г. � соответственно
2,6 процентного пункта, или 32,7%). При этом
прирост тарифов на услуги, регулируемые на
региональном и муниципальном уровнях, со�
ставил за январь�сентябрь, по оценкам, 21,4%
(в соответствующий период 2004 г. � 16,1%).

Анализ распределения приростов цен
(сентябрь относительно декабря предыдуще�
го года) на товары и услуги в 2002�2005 гг. осу�
ществлялся на основе выборки, состоящей из
более чем 400 видов потребительских товаров
и услуг без учета их весовых коэффициентов в
потребительских расходах населениях.

На протяжении последних четырех лет на
диапазон приростов 2�10% за январь�сентябрь
приходилось более половины всех видов по�
требительских товаров и услуг, участвующих в
выборке. В 2004�2005 гг. в распределении на�
блюдается некоторый сдвиг в сторону меньших

значений прироста. В 2005 г., как и годом ра�
нее, основная часть (38%) приростов цен на
товары и услуги приходилась на диапазон
2�6% и была в 1,5 и 1,6 раза больше, чем в 2002
и 2003 гг. соответственно, тем не менее в
2005 г. доля быстро дорожавших товаров и
услуг была значительнее, чем в предыдущие
два года.

Значение медианы, которое при данном
виде распределения характеризует величину
прироста цен основной массы товаров и услуг,
в январе�сентябре 2005 г. осталось неизмен�
ным (5,7%) по сравнению с соответствующим
периодом прошлого года. Среднее распреде�
ление увеличилось по сравнению с январем�
сентябрем 2004 г. на 0,4 процентного пункта и
составило 7,3% (в соответствующий период
2003 г. � 8,8%). Стандартное отклонение, ха�
рактеризующее степень отличия приростов цен
от среднего, возросло до 8,3% против 6,7%
годом ранее и было выше, чем в 2003 году.
Данное явление вызвано значительным увели�
чением доли товаров и услуг с высоким при�
ростом цен. Наличие некоторого количества
товаров и услуг, по которым наблюдалась де�
фляция, было характерно для последних двух
лет.

За первые девять месяцев 2005 г. прирост
цен (в среднем по выборке) был максималь�
ным на услуги, а минимальным � на непродо�
вольственные товары. При этом величины ме�
диан, отражающих приросты цен для основной
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массы продовольственных и непродовольст�
венных товаров, различались не так значитель�
но, как средние. В январе�сентябре 2005 г. по
сравнению с аналогичным периодом 2004 г.
стандартное отклонение по продовольствен�
ным товарам осталось практически неизмен�
ным, по услугам � возросло в 1,6 раза. Стан�
дартное отклонение для непродовольственных
товаров уменьшилось по сравнению с янва�
рем�сентябрем 2004 г. вследствие выравнива�
ния ценовой динамики отдельных компонен�
тов данной товарной группы.

Статистический анализ приростов цен на
продовольственные товары показал увеличе�
ние за январь�сентябрь 2005 г. по сравнению
с соответствующим периодом прошлого года
среднего и медианы распределения. На диа�
пазон приростов 2�10% в январе�сентябре
2005 г. приходилось две трети всех продоволь�
ственных товаров.

Распределение приростов цен на непро�
довольственные товары характеризовалось
ярко выраженным максимумом и небольшой
дисперсией, отражающей меру отклонения
приростов от среднего значения. Таким обра�
зом, приросты цен на основную массу товаров
данной группы лежат в узком диапазоне. Так,
в январе�сентябре 2005 г. на долю товаров,
прирост цен на которые составлял 2�6%, при�
ходилось 55,3% от всей номенклатуры непро�
довольственных товаров. За соответствующий
период 2004 г. на этот диапазон приростов

приходилось 50,9% товаров. Стандартное от�
клонение уменьшилось на 1 процентный пункт
и составило 4,4%.

Распределение приростов цен на платные
услуги населению в январе�сентябре 2005 г.
характеризовалось наличием пика, соответст�
вующего диапазону приростов 10�14%. Диапа�
зон приростов основной массы платных услуг
сместился по сравнению с прошлым годом в
сторону более высоких значений прироста.
При этом особенностью текущего года явля�
лось наличие относительно большой доли ус�
луг с приростом цен выше 30% (6,5% в теку�
щем году по сравнению с 1,8% в 2004 г.). На
протяжении последних двух лет сохраняется
значительной (12%) доля услуг, цены на кото�
рые остаются практически неизменными за ян�
варь�сентябрь. По сравнению с девятью меся�
цами 2004 г. доля услуг, цены и тарифы на ко�
торые снизились, уменьшилась.

По информации Росстата, во всех феде�
ральных округах России по итогам девяти
месяцев 2005 г. рост потребительских цен был
выше, чем в прошлом году. В Северо�Запад�
ном, Южном, Уральском и Дальневосточном
федеральных округах потребительские цены
росли быстрее, чем в целом по России, на 0,4;
0,9; 0,5 и 1,7 процентного пункта соответст�
венно.

По оценкам, в 2004 г. наблюдалось со�
кращение различия между субъектами феде�
рации по стоимости фиксированного набора
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товаров и услуг, используемого Федеральной
службой государственной статистики для меж�
региональных сопоставлений покупательной
способности населения. В 2005 г. эта тенден�
ция изменилась. Региональный коэффициент
различия1 увеличился по итогам трех кварта�
лов 2005 г. до 45,2% по сравнению с 41,5% в
декабре 2004 года. Такая динамика во многом
объясняется тем, что в Дальневосточном фе�
деральном округе, имеющем самую дорогую
корзину, наблюдался максимальный рост ее
стоимости.

Для плодоовощной продукции в январе�
сентябре 2005 г. был характерен наибольший
разброс темпов роста цен по субъектам феде�
рации. Так, в Дальневосточном федеральном
округе прирост цен на данный вид продукции
составил 15,3%, в то время как в Приволжском
округе она подорожала на 1,1%. Рост цен на
непродовольственные товары и на продоволь�
ственные товары без плодоовощной продук�
ции, напротив, был примерно одинаковым во
всех округах.

По итогам трех кварталов 2005 г. во всех
округах значительно ускорился рост тарифов
на платные услуги населению по сравнению с
соответствующим периодом предыдущего
года. Наибольшее увеличение прироста тари�
фов отмечалось в Южном и Дальневосточном
федеральных округах � на 10,0 и 9,6 процент�
ного пункта соответственно (в целом по Рос�
сийской Федерации � на 4,2 процентного
пункта).

Внешние условия

Мировая экономика и зарубежные финан�
совые рынки

В январе�сентябре 2005 г. продолжился
рост мировой экономики, однако его темпы
были ниже, чем в первые девять месяцев 2004
года. Факторами, сдерживающими рост миро�
вой экономики в первые девять месяцев
2005 г., были рост цен на нефть, сохранение
относительно низкого курса доллара США, по�
вышение процентных ставок в США. По

предварительным данным, в январе�сентябре
2005 г. по сравнению с соответствующим пе�
риодом предыдущего года прирост реального
ВВП в США составил 3,6% (в январе�сентябре
2004 г. � 4,4%). Прирост реального ВВП зоны
евро в первые девять месяцев 2005 г. оцени�
вается в 1,3% против 1,9% в аналогичный пе�
риод 2004 г., Японии � в 2,2% против 3,4%,
Китая � в 9,4% против 9,5%.

Дефицит торгового баланса США в
январе�сентябре 2005 г. по сравнению с соот�
ветствующим периодом 2004 г. возрос почти
на 88 млрд. долл. вследствие опережающего
роста импорта товаров по сравнению с увели�
чением экспорта. В частности, дефицит США в
торговле с КНР увеличился почти в 1,3 раза и
составил четвертую часть совокупного дефици�
та торгового баланса США. Рост дисбаланса в
американо�китайской торговле отрицательно
отразился на состоянии торговых балансов и
экономики других ведущих партнеров США, в
том числе государств зоны евро и Японии, ва�
люты которых (в отличие от юаня) в 2002�
2004 гг. существенно укрепились в номиналь�
ном выражении по отношению к доллару США,
снизив конкурентоспособность товаров из этих
стран. Снижение темпов роста импорта това�
ров в Китай свидетельствует о том, что увели�
чение внутреннего спроса в КНР стало менее
значимым фактором роста мировой эконо�
мики.

Инфляция в США в сентябре 2005 г. от�
носительно декабря предыдущего года соста�
вила 4,5% (в сентябре 2004 г. � 3%). В изме�
нение общего уровня потребительских цен в
США в рассматриваемый период наибольший
вклад внесло повышение цен на энергоноси�
тели. Он вдвое превысил вклад базовой ин�
фляции2. Вклад повышения цен на продукты
питания был незначительным. Прирост цен на
продукты питания составил 1,5% (в сентябре
2004 г. � 1,7%). Снижение этого показателя во
многом объяснялось падением цен на плодо�
овощную продукцию (на 4%). Цены на продук�
ты питания животного происхождения, за ис�

1 Региональный коэффициент различия рассчитывается как разность между стоимостью фиксированного набора това�
ров и услуг в самом дорогом и самом дешевом регионе, отнесенная к общефедеральной стоимости набора.
2 Под «базовой инфляцией» в США подразумевается прирост цен на товары и услуги, входящие в потребительскую кор�
зину, за исключением продуктов питания и энергоносителей.
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ключением молока и молочных продуктов,
возросли на 1,1% (в сентябре 2004 г. � на 1,3%).
Наиболее значимым инфляционным фактором
было повышение цен на моторное топливо,
которое резко ускорилось (с 26,1% в сентябре
2004 г. относительно декабря 2003 г. до 54,8%
в сентябре 2005 г. относительно декабря
2004 г.). Цены на энергоносители, используе�
мые в жилищно�коммунальном хозяйстве3, в
сентябре 2005 г. относительно декабря преды�
дущего года возросли на 16,3% (в сентябре
2004 г. � на 9,4%).

Базовая инфляция в США в сентябре
2005 г. относительно декабря предыдущего
года составила 1,8% (в сентябре 2004 г. � 2%).
Значимый вклад в прирост общего уровня по�
требительских цен внесло повышение платы за
жилье на 2,1% (в сентябре 2004 г. � на 2,8%).
Плата за медицинское обслуживание и цены на
товары, связанные с медициной, возросли на
3,1% (в сентябре 2004 г. � на 3,4%). Снижение
базовой инфляции позволяет сделать вывод,
что фундаментальные экономические факто�
ры, связанные с увеличением потребительско�
го спроса на товары и услуги, с декабря 2004 г.
по сентябрь 2005 г. повлияли на темпы роста
цен в США в меньшей степени, чем в анало�
гичный период годом ранее. Ограничению ин�
фляции способствовала жесткая денежно�кре�
дитная политика (с июня 2004 г. по сентябрь
2005 г. краткосрочные процентные ставки в
США были повышены на 2,75 процентного
пункта). Ускорение роста общего уровня потре�
бительских цен в условиях снижения базовой
инфляции в США было вызвано резким повы�
шением цен на энергоносители в III квартале
текущего года, особенно в сентябре (после сти�
хийных бедствий на юго�восточном побережье
страны).

Инфляция в зоне евро в сентябре
2005 г. относительно декабря предыдущего
года составила 1,9% (в сентябре 2004 г. �
1,7%). Ведущим фактором инфляции в зоне
евро был рост цен на энергоносители на 15,4%
(в сентябре 2004 г. � на 7,2%). Вклад данного
фактора в инфляцию оценивается примерно в

две трети прироста общего уровня потреби�
тельских цен. В частности, цены на горючесма�
зочные материалы для транспортных средств
повысились на 22,9% (в сентябре 2004 г. � на
12,7%), цены на энергоносители, используе�
мые в жилищно�коммунальном хозяйстве, � на
6,2% (в сентябре 2004 г. � на 1%). Рост цен на
продукты питания в сентябре 2005 г. относи�
тельно декабря предыдущего года составил
0,1% (в сентябре 2004 г. по сравнению с декаб�
рем 2003 г. цены на продукты питания не из�
менились). Цены на плодоовощную продук�
цию снизились на 1,8% (в сентябре 2004 г. � на
4,4%), на мясо и мясопродукты � повысились
на 0,7% (в сентябре 2004 г. � на 1%).

Базовая инфляция в зоне евро4 в сен�
тябре 2005 г. относительно декабря предыду�
щего года составила 0,6% (в сентябре 2004 г. �
1,2%). Следовательно, прирост общего уров�
ня потребительских цен в период с декабря
2004 г. по сентябрь 2005 г. был в существенно
меньшей степени обусловлен влиянием фун�
даментальных экономических факторов, чем с
декабря 2003 г. по сентябрь 2004 года. Дина�
мика обменного курса в первые девять меся�
цев 2005 г. не ограничивала инфляцию в зоне
евро (в сентябре 2005 г. по сравнению с декаб�
рем 2004 г. евро обесценился относительно
доллара США).

Среди зарубежных государств с форми�
рующейся рыночной экономикой, на долю ко�
торых приходится значимая часть торгового
оборота России, существенное снижение
инфляции в сентябре 2005 г. относительно
декабря предыдущего года было отмечено в
Белоруссии � до 4,6% (в сентябре 2004 г. �
9%), Словакии � до 2,4% (6,2%), Польше � до
0,6% (3,3%), Венгрии � до 3,3% (5%), Брази�
лии � до 4% (5,5%) и Китае � до 1,1% (2,6%).
Уменьшению инфляции в Китае способствова�
ло значительное снижение темпов роста цен на
продукты питания. Инфляция в Украине повы�
силась до 7,1% (в сентябре 2004 г. она равня�
лась 5,6%), в Казахстане � до 5% (3,8%).

Федеральная резервная система в янва�
ре�сентябре 2005 г. шесть раз повышала ори�

3 Топочный мазут, котельное топливо, уголь, бытовой газ, электроэнергия.
4 Под «базовой инфляцией» в зоне евро подразумевается прирост цен на товары и услуги, входящие в потребительскую
корзину, за исключением продуктов питания, алкогольных напитков, табачных изделий и энергоносителей.
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ентир ставки по однодневным межбанков�
ским кредитам в США (ставки по федераль�
ным фондам): в феврале � с 2,25 до 2,5%, в
марте � до 2,75%, в мае � до 3%, в июне � до
3,25%, в августе � до 3,5% и в сентябре � до
3,75%. В 2004 г. данный ориентир был увели�
чен на 1,25 процентного пункта. С декабря
2004 г. он превышает ставку рефинансирова�
ния Европейского центрального банка, которая
последний раз изменялась в июне 2003 года.

В сентябре 2005 г. по сравнению с декаб�
рем 2004 г. ставки ЛИБОР по депозитам в
долларах США на сроки от 1 месяца до 1 года
повысились на 1,2�1,4 процентного пункта. До�
ходность государственных ценных бумаг США
со сроками до погашения 2�3 года возросла на
0,7�0,9 процентного пункта, со сроком до по�
гашения 5 лет � на 0,4 процентного пункта, а
со сроком до погашения 10 лет � не изменилась.
Ставки ЛИБОР по депозитам в долларах США
на все сроки и доходность облигаций феде�
рального казначейства США со всеми срока�
ми до погашения в сентябре 2005 г. были
выше, чем ставки ЛИБОР по депозитам в евро
и доходность ценных бумаг государств � чле�
нов зоны евро.

В первые девять месяцев 2005 г. на зару�
бежных финансовых рынках отмечалось укре�
пление доллара США по отношению к основ�
ным международным резервным валютам, ко�
торое объяснялось ростом американской эко�
номики и повышением доходности выражен�

ных в долларах США финансовых активов, а
также отрицательными итогами референдумов
по Конституции ЕС во Франции и Нидерландах.
В сентябре 2005 г. по сравнению с декабрем
2004 г. доллар США укрепился относительно
евро на 8,1%, относительно иены � на 6,3%,
фунта стерлингов � на 5,9%. Доллар США ук�
репился также по отношению к ряду других
значимых для российской экономики валют
(швейцарскому франку, польскому злотому,
казахскому тенге, шведской кроне, венгерско�
му форинту, чешской кроне, словацкой кроне,
литовскому литу, латвийскому лату, эстонской
кроне и израильскому шекелю). Относитель�
но белорусского рубля, китайского юаня, укра�
инской гривны, турецкой лиры, воны Респуб�
лики Корея, индийской рупии, бразильского
реала и румынского лея доллар США обесце�
нился. Народный банк Китая 21 июля 2005 г.
осуществил ревальвацию национальной валю�
ты КНР � юаня на 2,1% (до 8,11 юаня за доллар
США).

Внешнеэкономическая конъюнктура

В январе�сентябре 2005 г. условия тор�
говли России с зарубежными странами были
значительно лучше, чем в соответствующий
период 2004 года. Этому способствовали бо�
лее высокие темпы роста цен на экспортируе�
мые товары по сравнению с темпами роста цен
на импортируемые в страну товары.
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В январе�сентябре 2005 г. рост цен на
мировых товарных рынках на основные това�
ры российского экспорта5 ускорился. По срав�
нению с январем�сентябрем 2004 г. сводный
индекс мировых цен с учетом структуры рос�
сийского экспорта, рассчитанный по совокуп�
ности товаров, включающей более 70% его
стоимости, по оценкам Банка России, составил
1,36 (в январе�сентябре 2004 г. � 1,21). В сентяб�
ре 2005 г. относительно декабря предыдуще�
го года индекс цен равнялся 1,39 (в сентябре
2004 г. � 1,26).

Рост цен на энергоносители за девять
месяцев 2005 г. ускорился. В январе�сентябре
2005 г. по сравнению с январем�сентябрем
2004 г. цена на нефть сорта «Юралс» повыси�
лась на 48,2% � до 49,3 долл. США за баррель
(в январе�сентябре 2004 г. � на 23,1%). В авгу�
сте 2005 г. цены на нефть достигли максималь�
ных значений за всю историю наблюдений.
Абсолютный максимум был достигнут 12 авгу�
ста, когда цена6 на нефть сорта «Юралс» соста�
вила 62,8 долл. США за баррель. В среднем за
сентябрь 2005 г. она равнялась 57,8 долл. США
за баррель и была на 61,1% выше, чем в декаб�

ре предыдущего года (в сентябре 2004 г. � на
34,0%).

Цены на природный газ и нефтепродук�
ты на европейском рынке в январе�сентябре
2005 г. росли почти такими же темпами, как и
цены на нефть. В Европе цены на природный
газ, как и цены на нефтепродукты, в среднем
были выше на 47% по сравнению с соответст�
вующим периодом 2004 года. Цены на евро�
пейском рынке на дизельное топливо возрос�
ли на 52%, мазут подорожал на 46%, бензин �
на 29%. В среднем за сентябрь 2005 г. по срав�
нению с декабрем 2004 г. цены на природный
газ в Европе повысились на 31%, нефтепродук�
ты подорожали в среднем на 64% (мазут � в 2
раза, дизельное топливо � на 52%, бензин � на
49%).

Повышение цен на мировом рынке не�
энергетических товаров замедлилось, однако
темпы роста оставались высокими. В январе�
сентябре 2005 г. по сравнению с январем�сен�
тябрем предыдущего года цены на черные ме�
таллы повысились на 16% (в январе�сентябре
2004 г. � на 54%). Цены на цветные металлы в
среднем возросли на 12% (в январе�сентябре
2004 г. � на 33%), в том числе алюминий по�
дорожал на 10% (на 20%), медь � на 24%
(на 65%), никель � на 13% (на 58%). В сентяб�
ре 2005 г. по сравнению с декабрем 2004 г.
черные металлы в среднем подорожали на
7,7% (в сентябре 2004 г. � на 53%), цветные
металлы � на 2,4% (на 2,2%).

Цены на продовольственные товары7 на
мировых рынках оставались высокими. В ян�
варе�сентябре 2005 г. по сравнению с анало�
гичным периодом предыдущего года цены на
говядину повысились на 6,3%, сахар белый
подорожал на 20,0%, сахар�сырец � на 29,2%.
В январе�августе 2005 г. относительно соответ�
ствующего периода 2004 г. свинина была до�
роже на 0,5%, а мясо домашней птицы дешев�
ле на 2,1%.

5 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных данных информационных агентств: Рейтер (на нефть); Петролеум
Аргус (нефтепродукты � бензин, дизельное топливо, мазут); Лондонской биржи металлов (цветные металлы � алюми�
ний, медь, никель); Лондонской товарной биржи (сахар). Среднемесячные цены на природный газ, говядину, индексы
цен на черные металлы рассчитаны по данным Всемирного банка, на свинину и мясо домашней птицы � по данным МВФ.
6 Цена закрытия � по данным агентства Рейтер.
7 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных данных Лондонской товарной биржи (сахар�сырец, сахар белый).
Среднемесячные цены на говядину, баранину наблюдаются по данным Всемирного банка, на другие товары � по данным
МВФ.
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В сентябре 2005 г. относительно декабря
2004 г. цены на говядину повысились на 2,2%
(в сентябре 2004 г. � на 18,3%), сахар белый
подорожал на 30,5% (на 21,0%), сахар�сы�
рец � на 11,6% (на 24,9%). Цены на свинину в
августе 2005 г. по сравнению с декабрем
2004 г. понизились на 3,5% (в августе 2004 г.
они возросли на 56,2%), мясо домашней пти�
цы подорожало на 1,6% (в августе 2004 г. � на
16,1%).

Платежный баланс
Благоприятная ценовая конъюнктура на

основных экспортных рынках и рост внешнего
спроса на российские товары оказали положи�
тельное воздействие на основные статьи пла�
тежного баланса Российской Федерации. Его
состояние за девять месяцев 2005 г., по пред�
варительным оценкам, характеризовалось
ростом положительного сальдо счета теку�
щих операций до 69,1 млрд. долл. США (в со�
поставимый период 2004 г. оно составило 41,6
млрд. долл. США).

Экспорт товаров достиг максимально�
го уровня для девяти месяцев года за весь пе�
риод наблюдений с 1994 г. � 178,4 млрд. долл.
США, что на 38,4% больше, чем в январе�сен�
тябре 2004 г. (128,9 млрд. долл. США). Стои�
мость вывезенных топливно�энергетических
ресурсов (нефти, нефтепродуктов, природно�
го газа) возросла в 1,5 раза. Импорт товаров
за девять месяцев 2005 г. увеличился на

27,7% � до 85,6 млрд. долл. США (в январе�
сентябре 2004 г. он был равен 67,0 млрд. долл.
США). В результате опережающего роста экс�
порта товаров по сравнению с импортом по�
ложительное сальдо торгового баланса по от�
ношению к соответствующему периоду 2004 г.
возросло почти в 1,5 раза � до 92,8 млрд. долл.
США (в январе�сентябре 2004 г. � 61,9 млрд.
долл. США).

Дефицит операций с международными
услугами в январе�сентябре 2005 г. возрос до
10,3 млрд. долл. США с 10,1 млрд. долл. США в
январе�сентябре 2004 года. Экспорт услуг оце�
нивается в 18,0 млрд. долл. США, импорт ус�
луг � в 28,3 млрд. долл. США.

Отрицательное сальдо баланса инвести�
ционных доходов в январе�сентябре 2005 г.
возросло до 12,2 млрд. долл. США (в январе�
сентябре 2004 г. � 9,1 млрд. долл. США).

Международные обязательства рези�
дентов увеличились на 28,8 млрд. долл. США
(в январе�сентябре 2004 г. � на 14,4 млрд.
долл. США). Обязательства сектора государст�
венного управления и органов денежно�кре�
дитного регулирования сократились на 19,5
млрд. долл. США (в январе�сентябре 2004 г. �
на 3,7 млрд. долл. США), обязательства част�
ного сектора, активно привлекавшего ино�
странный капитал, возросли на 48,3 млрд.
долл. США (в январе�сентябре 2004 г. � на 18,2
млрд. долл. США).

Обязательства сектора нефинансовых
предприятий увеличились на 36,0 млрд.
долл. США, что является максимальным при�
ростом за период наблюдений с 1994 г. и пре�
вышает соответствующий показатель в январе�
сентябре 2004 г. в 2,1 раза. В структуре прито�
ка иностранных инвестиций в этот сектор про�
должали доминировать обязательства в фор�
ме ссуд и займов. В январе�сентябре 2005 г.
они увеличились на 17,4 млрд. долл. США
(в январе�сентябре 2004 г. � на 11,0 млрд. долл.
США) и составили 48% от общего объема ин�
вестиций, поступивших в сектор нефинансовых
предприятий. Прямые иностранные инвести�
ции в этот сектор увеличились в 2,9 раза и оце�
ниваются в 14,2 млрд. долл. США (40% от объ�
ема инвестиций в этот сектор), портфельные
инвестиции возросли в 3,2 раза � до 4,5 млрд.
долл. США (12%).
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Значительные объемы притока иностран�
ного капитала в частный сектор объясняются
улучшением инвестиционного климата, в ре�
зультате которого были повышены междуна�
родные рейтинги страны (в январе 2005 г. ми�
ровым рейтинговым агентством Standard &
Poor’s, в августе � Fitch Ratings, в октябре �
Moody’s Investors Service).

Иностранные активы резидентов (без
учета резервных активов) росли высокими тем�
пами: в январе�сентябре 2005 г. они увеличи�
лись на 45,0 млрд. долл. США (в январе�сен�
тябре 2004 г. � на 32,7 млрд. долл. США). Тре�
бования к нерезидентам со стороны органов
государственного управления и денежно�кре�
дитного регулирования возросли на 5,1 млрд.
долл. США (в соответствующий период
2004 г. � на 0,7 млрд. долл. США), вывоз рос�
сийского частного капитала из страны увели�
чился до 40,1 млрд. долл. США (31,8 млрд.
долл. США). Вывоз капитала банковским сек�
тором возрос до 11,7 млрд. долл. США (6,4
млрд. долл. США), вложения сектора нефи�
нансовых предприятий и домашних хозяйств
в зарубежную экономику составили 28,4 млрд.
долл. США, незначительно изменившись по
сравнению с январем�сентябрем 2004 г. (25,4
млрд. долл. США).

Чистый вывоз капитала частного секто�
ра из страны в результате всех операций этого
сектора в январе�сентябре 2005 г. сократился
до 2,8 млрд. долл. США (в январе�сентябре
2004 г. � 17,5 млрд. долл. США). Чистый вывоз
капитала нефинансовыми предприятиями и
домашними хозяйствами оценивается в 3,4
млрд. долл. США (11,9 млрд. долл. США). Чис�
тый вывоз капитала банками в объеме 5,6
млрд. долл. США в январе�сентябре 2004 г.
сменился его чистым ввозом в размере 0,7
млрд. долл. США в январе�сентябре 2005 года.

Международные резервные активы
Российской Федерации (золотовалютные ре�
зервы) по состоянию на 1 октября 2005 г. дос�
тигли 159,6 млрд. долл. США. По оценке, их
объем мог обеспечить финансирование им�
порта товаров и услуг в течение 12,6 месяца
(на начало октября 2004 г. � 9,3 месяца).

Внешний долг Российской Федера�
ции, исчисленный по международной методо�
логии, на 1 июля 2005 г. оценивается в 230,3

млрд. долл. США. По отношению к 1 января те�
кущего года он увеличился на 7,1% (на 15,2
млрд. долл. США). При этом долг органов го�
сударственного управления и денежно�кре�
дитного регулирования сократился на 5,1%
(на 5,4 млрд. долл. США), долг частного сек�
тора возрос на 18,8% (на 20,6 млрд. долл.
США). Удельный вес задолженности частного
сектора в общей сумме внешнего долга Россий�
ской Федерации увеличился с 51 до 56%. Рост
внешних обязательств частного сектора был
обусловлен преимущественно увеличением
задолженности нефинансовых предприятий,
особенно задолженности по кредитам.

Внутренние условия
В январе�сентябре 2005 г. макроэконо�

мическая ситуация характеризовалась ростом
производства в основных видах экономиче�
ской деятельности, увеличением потребитель�
ских расходов населения, а также высокой ин�
вестиционной активностью. Выпуск продук�
ции базовых видов деятельности в январе�
сентябре 2005 г. возрос на 5,7% (в январе�сен�
тябре 2004 г. � на 7,2%).

Промышленное производство в январе�
сентябре 2005 г. возросло на 4,0% (за соответ�
ствующий период 2004 г. � на 7,4%). На замед�
ление темпов роста промышленного производ�
ства в январе�сентябре текущего года оказало
влияние уменьшение темпов прироста произ�
водства по сравнению с соответствующим пе�
риодом 2004 г. в обрабатывающем секторе до
6,1% по сравнению с 8,9% в январе�сентябре
2004 г., а также в добыче полезных ископае�
мых � до 1,0% (7,2%).

В сельском хозяйстве производство про�
дукции увеличилось на 2,6% по сравнению с
соответствующим периодом прошлого года
(в январе�сентябре 2004 г. � на 3,2%).

Грузооборот транспорта в январе�сентяб�
ре 2005 г. возрос по сравнению с соответствую�
щим периодом 2004 г. на 2,4% (в январе�сен�
тябре 2004 г. � на 7,1%). При этом грузооборот
железнодорожного транспорта увеличился на
2,4%, автомобильного � на 8,6%, трубопро�
водного � на 2,4%.

В январе�сентябре 2005 г. реальные
располагаемые денежные доходы населе�
ния возросли по сравнению с соответствующим
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периодом предыдущего года на 9,3% против
8,6% в январе�сентябре 2004 года.

В 2005 г. продолжился рост номинальной
и реальной заработной платы, характерный
для последних лет. Этому способствовало по�
вышение минимального размера оплаты тру�
да с 1 января текущего года с 600 до 720 руб., с
1 сентября 2005 г. � до 800 рублей. По предва�
рительным данным, номинальная среднеме�
сячная начисленная заработная плата в янва�
ре�сентябре 2005 г. составила 8189 руб. и в ре�
альном выражении увеличилась на 8,7%
(за соответствующий период прошлого года �
на 13,2%).

Средний размер пенсий в январе�сентяб�
ре текущего года, по предварительным дан�
ным, составил 2306 руб. и увеличился в реаль�
ном выражении по отношению к соответствую�
щему периоду прошлого года на 8,5% (за со�
ответствующий период 2004 г. � на 6,1%). Рос�
ту пенсионных выплат способствовало увели�
чение их базовой части с 1 марта 2005 г. на 240
руб., в результате чего она увеличилась до 900
руб., а также увеличение с 1 августа базовой и
страховой части на 6 и 10,8% соответственно.

В январе�сентябре 2005 г. продолжилась
начавшаяся в 2004 г. тенденция к превышению
темпов роста потребительских расходов на�
селения над темпами роста денежных доходов
населения. По оценке, в номинальном выра�
жении потребительские расходы населения
увеличились в январе�сентябре 2005 г. по
сравнению с соответствующим периодом пре�
дыдущего года на 25,1% (в январе�сентябре
2004 г. � на 23,0%). Увеличение потребитель�
ского спроса в условиях сохраняющегося раз�
рыва в динамике заработной платы и произ�
водительности труда формировало условия
для роста цен.

Несмотря на рост денежных доходов на�
селения, остается значительной доля расходов
населения на покупку товаров и оплату услуг в
структуре использования денежных доходов.
Так, в январе�сентябре 2005 г. она составила
72,6% против 71,1% в соответствующий пери�
од прошлого года. При этом на долю оплаты
услуг приходилось 17,6% против 16,8% за ян�
варь�сентябрь 2004 года. На увеличение доли
услуг повлияли достаточно высокие темпы рос�
та цен на платные услуги населению.

Склонность населения к организован�
ным сбережениям в январе�сентябре 2005 г.
была выше соответствующего показателя
2004 г. на 0,1 процентного пункта и составила
10,1%.

В январе�сентябре 2005 г. сохранялись
условия, способствующие активной инвести�
ционной деятельности организаций. Объем
инвестиций в основной капитал, осуществ�
ленных в январе�сентябре 2005 г., превысил
уровень соответствующего периода предыду�
щего года на 9,9% (в январе�сентябре 2004 г. �
на 11,5%).

В январе�сентябре 2005 г. ситуация на
рынке труда улучшилась по сравнению с со�
ответствующим периодом предыдущего года.
В общей численности экономически активно�
го населения количество занятых составило
92,6%, а 7,4% классифицировались в соответ�
ствии с методологией МОТ как безработные
(в январе�сентябре 2004 г. соответствующие
показатели были равны 91,8 и 8,2%).

Несмотря на то, что в январе�сентябре
2005 г. давление на потребительские цены со
стороны издержек (в части затрат на матери�
альные ресурсы) было меньше, чем в январе�
сентябре прошлого года, оно оставалось вы�
соким. В условиях роста цен на нефть и увели�
чения с 1 января 2005 г. базовых ставок налога
на добычу газа и нефти в сентябре текущего
года цены производителей на продукцию до�
бычи полезных ископаемых по сравнению с
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декабрем предыдущего года возросли на
45,9% (в сентябре 2004 г. � на 51,0%). Как и в
прошлом году, продукция добывающих про�
изводств дорожала быстрее, чем обрабаты�
вающих. Прирост цен производителей продук�
ции обрабатывающих производств составил
7,2% (в январе�сентябре 2004 г. � 18,2%).

Прирост цен производителей в произ�
водстве и распределении электроэнергии, газа
и воды (в сентябре к декабрю предыдущего
года) составил 12,8% и был выше (на 0,2 про�
центного пункта) сопоставимого показателя в
2004 году.

Тарифы на грузовые перевозки по итогам
трех кварталов 2005 г. возросли на 22,5%
(в соответствующий период 2004 г. � на 11,4%).
На железнодорожном транспорте прирост та�
рифов составил 13,3% (в аналогичный период
2004 г. � 12,6%).

По оперативным данным Росстата, в ян�
варе�сентябре 2005 г. темп прироста сальди�
рованного финансового результата органи�
заций, занимающихся добычей полезных ис�
копаемых, составил 79,0%, в обрабатывающих
производствах � 21,0%, в производстве и рас�
пределении электроэнергии, газа и воды �
61,0%.

На ценообразование в обрабатывающих
производствах, в значительной степени ориен�
тированных на обслуживание потребительско�
го спроса, продолжала оказывать влияние кон�
куренция, в том числе со стороны импортных

товаров. Это проявлялось в более медленном,
чем в обрабатывающих производствах в це�
лом, росте цен производителей в январе�сен�
тябре 2005 г., в частности в производстве пи�
щевых продуктов (включая напитки) и табака,
текстильном и швейном производстве, произ�
водстве кожи, изделий из кожи и производст�
ве обуви. В последних двух видах обрабаты�
вающих производств в январе�сентябре объе�
мы производства были меньше, чем в соответ�
ствующий период прошлого года. По данным
Росстата, в январе�июле 2005 г. величина при�
были (сальдированного финансового резуль�
тата) организаций, занимающихся производ�
ством пищевых продуктов (включая напитки)
и табака, была на 6,1% выше, чем в январе�
июле 2004 г., организаций в производстве
кожи, изделий из кожи и производстве обуви �
на 25,9%. Текстильное и швейное производ�
ство в отличие от января�июля 2004 г. было
убыточным.

В обрабатывающих производствах, про�
дукция которых поступает на потребительский
рынок, в январе�сентябре 2005 г. ускорения
роста цен по сравнению с соответствующим
периодом 2004 г. не произошло. Так, в сентяб�
ре 2005 г. по сравнению с декабрем предыду�
щего года прирост цен производителей в про�
изводстве пищевых продуктов замедлился до
2,8% по сравнению с 8,3% в аналогичный пе�
риод 2004 г., в текстильном и швейном про�
изводстве � до 3,5% по сравнению с 6,4%, в
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производстве кожи и изделий из кожи и обуви
до 6,3% по сравнению с 6,6%.

По оценкам, за счет роста цен произво�
дителей, производящих продукцию непосред�
ственно для потребительского рынка, в янва�

ре�сентябре 2005 г. было получено 2,3 про�
центного пункта прироста цен на товары и ус�
луги, входящие в расчет базовой инфляции
(в январе�сентябре 2004 г. � 4,5 процентного
пункта).

По данным Института экономики пере�
ходного периода (ИЭПП), в январе�сентябре
2005 г. инфляционные ожидания руководи�
телей базовых промышленных предприятий
были в среднем несколько ниже, чем в соот�
ветствующий период 2004 года. Так, в январе�
сентябре текущего года рост цен реализации
прогнозировали 17�38% респондентов (в соот�
ветствующий период 2004 г. � 24�40%). В те�
кущем году наблюдается тенденция к сниже�
нию инфляционных ожиданий (с 38% в янва�
ре до 17% в сентябре). Это связано с тем, что
значительный рост цен на продукцию основ�
ных видов деятельности пришелся на первые
месяцы 2005 г., и в ближайшее время боль�
шинство респондентов не прогнозируют удо�
рожания своей продукции.
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Количественные и качественные характеристики
денежной сферы

В III квартале темпы снижения курса евро
к рублю замедлились, что было связано с рос�
том курса европейской валюты в начале авгу�
ста и сентября. При этом среднемесячный курс
евро к рублю в июле составил 34,58 руб./евро
(по сравнению с предыдущим месяцем он сни�
зился на 0,4%), в августе � 35,02 руб./евро (по�
высился на 1,3%), в сентябре � 34,84 руб./евро
(понизился на 0,5%). В целом за III квартал
среднемесячный курс евро к рублю снизился
на 1,7%.

В III квартале Банк России осуществил
очередную корректировку структуры бива�
лютной корзины: с 1 августа она составляла
0,35 евро и 0,65 доллара США.

Банк России продолжал участвовать в
валютных торгах на внутреннем рынке, ориен�
тируясь в основном на динамику курсов миро�
вых валют и структуру бивалютной корзины.
В результате к концу квартала курс рубля к би�
валютной корзине укрепился на 0,4%.

Реальный курс рубля к евро в
III квартале продолжил укрепление, начавшее�
ся в декабре 2004 г., однако его темпы замед�
лились. В целом за квартал реальный курс руб�
ля к евро вырос на 2,4% (в I и II кварталах � со�
ответственно на 5,3 и 5,9%).

Реальный курс рубля к доллару США
в III квартале понизился на 1,5% по сравнению

Валютный курс
В III квартале на российском валютном

рынке снизились курсы американской и евро�
пейской валюты к рублю. При этом значитель�
ные колебания валютных курсов на протяже�
нии всего квартала были обусловлены ситуа�
цией, складывающейся на мировых валютных
рынках.

Тенденция к укреплению доллара США к
рублю, наблюдавшаяся в течение почти всего
предыдущего квартала, в начале июля приос�
тановилась. Несмотря на начавшееся ослабле�
ние американской валюты, средний курс дол�
лара США к рублю в III квартале повысился на
1,5%. В июле среднемесячный курс доллара
США к рублю вырос на 0,6% по сравнению с
предыдущим месяцем и составил 28,69 руб./
долл. США. В августе он понизился на 0,7% (до
28,48 руб./долл. США), в сентябре � на 0,4%
(до 28,36 руб./долл. США). Причиной ослаб�
ления американской валюты на российском
рынке стали спекулятивные настроения его уча�
стников, ориентирующихся на ситуацию на
мировых валютных рынках. Понижение курса
доллара США к евро и другим валютам было
обусловлено нестабильной ситуацией в США
в связи с последствиями урагана и ростом ми�
ровых цен на нефть до 70 долл./баррель.
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с предыдущим периодом. В течение квартала
рост реального курса рубля наблюдался лишь
в августе � на 0,1%, в июле и сентябре он сни�
жался � на 0,6 и 0,5% соответственно.

В III квартале темпы прироста реально�
го эффективного курса рубля к иностранным
валютам замедлились � по сравнению с преды�
дущим кварталом он повысился на 0,8% (во
II квартале � на 3,7%). При этом в августе было
отмечено снижение реального эффективного
курса на 0,8%, а в июле и сентябре повыше�
ние � соответственно на 0,4 и 0,1%. Тенденция
к значительному укреплению реального эф�
фективного курса рубля наблюдается с декаб�
ря 2004 г., за три квартала 2005 г. он вырос на
8,3%.

Осуществляемая Банком России полити�
ка сглаживания резких колебаний курсов ва�
лют к рублю в рамках режима управляемого
плавания обусловила в III квартале прирост ме�
ждународных резервных активов на 7,9 млрд.
долл. США, или на 5,3%. Выплаты государст�
венного внешнего долга в этот период стали
причиной замедления темпа прироста между�
народных резервных активов по сравнению с
предыдущим кварталом (во II квартале они
увеличились на 10,3%).

В июле международные резервные акти�
вы снизились на 4,6%, в августе и сентябре они
возросли на 3,5 и 6,5% соответственно. Всего
с начала года международные резервные ак�
тивы выросли более чем на 35 млрд. долл.
США, или примерно на 28,1%.

Процентные ставки
В III квартале повысившийся уровень руб�

левой ликвидности коммерческих банков и от�
носительно стабильный номинальный курс
рубля по отношению к доллару США способ�
ствовали росту интереса участников финансо�
вого рынка к вложениям в рублевые активы.
В условиях сезонного замедления инфляции в
июле�сентябре не наблюдалось единой тен�
денции в динамике процентных ставок при
росте объемов операций на основных сегмен�
тах финансового рынка.

Границы коридора процентных ставок
по операциям Банка России в III квартале не
изменились, составив 0,5% годовых по депо�
зитам «том�некст» и 13% годовых по кредиту
«овернайт». Средневзвешенные процентные
ставки по депозитным аукционам на срок 4 не�
дели оставались на уровне 2,0% годовых, на
срок 3 месяца были несколько выше, чем в пре�
дыдущем квартале � 3,7% годовых. Средне�
взвешенная доходность на аукционах по про�
даже облигаций Банка России находилась в
диапазоне от 3,8 до 4,63% годовых.

Средняя ставка по основному рыночно�
му инструменту предоставления ликвидности
в III квартале � по операциям прямого РЕПО �
была несколько ниже, чем в предыдущем, и
составила 6,2%.

Процентные ставки денежного рынка и
ставки по операциям коммерческих банков в
III квартале 2005 г. находились в рамках кори�
дора процентных ставок Банка России. Про�
центная ставка MИАКР по однодневному
кредиту в рублях в июле�сентябре колебалась
в диапазоне от 0,9 до 7,1% годовых (в преды�
дущем квартале диапазон колебаний составил
0,8�9,7%).

В июле по сравнению с июнем рыночная
процентная ставка по кредитам нефинан�
совым организациям на все сроки понизи�
лась на 0,9 процентного пункта � до 10,3% го�
довых. В последующие месяцы эта ставка по�
высилась, составив в сентябре 10,7% годовых.
В целом за III квартал кредиты на все сроки ста�
ли дешевле в среднем на 0,28 процентного
пункта по сравнению со II кварталом. Это было
достигнуто за счет снижения ставок по креди�
там на срок до 1 года в среднем на 0,41 про�
центного пункта. В то же время ставки по кре�
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дитам на срок 1�3 года повысились в среднем
на 1,49 процентного пункта. Кредиты на срок 1�
3 года оставались наиболее дорогими в июле
и августе.

Растущий спрос на кредиты со стороны
населения наряду с более высокой себестои�
мостью оказания услуг потребительского кре�
дитования и менее жесткой конкуренцией по�
зволяют банкам поддерживать более высокие
ставки по кредитам физическим лицам по
сравнению с кредитами предприятиям. В сен�
тябре ставка по кредитам населению по
всем срокам повысилась до 20,7% против
19,6% годовых в июне. По сравнению со II квар�
талом среднеквартальная процентная ставка по

кредитам населению на все сроки в III кварта�
ле повысилась на 0,7 процентного пункта � до
20,4% годовых при максимальном повышении
по кредитам на срок 3�6 месяцев (на 2,9 про�
центного пункта � до 22,5% годовых). Единст�
венным видом кредитов населению, который
подешевел в III квартале относительно II квар�
тала, были кредиты на срок свыше 3 лет � сред�
неквартальная ставка снизилась на 0,5 про�
центного пункта � до 17,2 годовых.

Процентная ставка по срочным депо�
зитам физических лиц в сентябре снизилась
до 6,2% против 8,3% годовых в июне. Сред�
няя процентная ставка по срочным депозитам
физических лиц в III квартале составила 7,1%
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годовых, что на 1,1 процентного пункта ниже,
чем во II квартале. Среди срочных депозитов
самые высокие ставки по�прежнему зафикси�
рованы по депозитам на срок от 6 месяцев до 1
года при снижении их среднеквартального
значения на 0,3 процентного пункта. По срав�
нению со II кварталом максимальное снижение
среднеквартальных ставок в III квартале наблю�
далось по депозитам на 1�7 дней (на 1,6 про�
центного пункта), что было связано со значи�
тельным снижением ставок на денежном рын�
ке.

Кривая доходности по кредитным опера�
циям банков в III квартале, сохранив возрас�

тающую форму, стала менее выпуклой за счет
снижения ставок на срок 6�12 месяцев и их рос�
та на срок 1�3 года. Снижение ставок на срок
до 1 года в III квартале относительно предыду�
щего периода привело к сдвигу кривой доход�
ности на этом участке вниз. Несколько умень�
шился положительный угол наклона на участ�
ке от 3 месяцев до 1 года, поменялась направ�
ленность выпуклости кривой на участке свыше
1 года. Временная структура процентных ставок
по кредитным операциям банков свидетельст�
вует о некотором ослаблении краткосрочных
инфляционных ожиданий участников рынка.

В июле уровень доходности гособли�
гаций был устойчивым, в августе�сентябре на�
блюдалось его существенное снижение. Рост
котировок самых длинных выпусков шел опе�
режающими темпами. Диапазон колебаний
доходности ОФЗ в III квартале составил 0,86
процентного пункта. В целом по рынку ОФЗ
среднеквартальный эффективный индикатор
рыночного портфеля (ИРП) снизился до 7,70%
(с 8,04% годовых во II квартале). Эффектив�
ный индикатор рыночного портфеля ОФЗ к
концу сентября относительно конца июня сни�
зился на 0,83 процентного пункта � до 7,19%
годовых.

Кривая доходности гособлигаций в от�
четный период сохранила возрастающую фор�
му. Снижение доходности в течение III кварта�
ла привело к сдвигу кривой вниз. В течение
рассматриваемого периода наблюдалось
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уменьшение угла наклона кривой доходности,
обусловленное выравниванием доходности
инструментов на разные сроки. В конце сентяб�
ря возрастающий участок кривой доходности
ограничился 7 годами до срока погашения. По�
прежнему на участке кривой свыше 11 лет до�
ходность выпусков ОФЗ заметно отклонялась
от сглаженной линии кривой доходности. Это
было вызвано наличием амортизации долга у
этих выпусков (их доходность прямо пропор�
циональна не сроку до погашения, а дюрации).
Премия за инфляционный риск в цены кратко�
срочных гособлигаций не закладывалась.
Средне� и долгосрочные инфляционные ожи�
дания участников рынка ОФЗ уменьшились.
Оценки надежности и ликвидности рублевых
гособлигаций на все сроки со стороны инвесто�
ров сохранились практически неизменными.

В III квартале структура ставок по инстру�
ментам на различные сроки оставалась доста�
точно сбалансированной. Кривые доходности
по ключевым финансовым инструментам име�
ли нормальную форму, то есть доходность
финансовых инструментов прямо пропорцио�
нально зависела от их срочности. Инфляци�
онные ожидания участников российского фи�
нансового рынка несколько снизились.

Деньги
Темпы прироста агрегата М2 в годовом

выражении по итогам III квартала увеличились
до 42% (с 33,6% на 1.07.05). За июль�сентябрь
2005 г. прирост денежной массы М2 был сезон�
но ниже, чем во II квартале, и составил 7,4%,
но при этом значительно превысил показате�
ли аналогичного периода прошлого года и
среднего прироста за III квартал в последние
годы (с 1999 г.).

Ускорение темпов роста агрегата М2 в
течение II и III кварталов привело к тому, что в
годовом выражении они превысили прогнози�
ровавшийся на 2005 г. интервал спроса на руб�
левую денежную массу (28�32%). Это может
оказать повышательное давление на цены со
стороны денежного предложения. С учетом
существующих лагов основное влияние на ба�

зовую инфляцию будет проявляться с IV квар�
тала текущего года.

Сформировавшиеся к настоящему вре�
мени темпы роста денежной массы окажут
влияние на базовую инфляцию в первом по�
лугодии 2006 года. В октябре 2005 г., по оцен�
кам, темпы роста агрегата М2 были ниже, чем
в октябре прошлого года, в результате чего
возможен перелом в тенденции к ускоренно�
му росту денежной массы. При этом существен�
ное влияние будет иметь интенсивность сезон�
ного пика роста денежной массы в декабре.
При условии сохранения в дальнейшем тен�
денции к замедлению темпов роста М2 в годо�
вом выражении давление монетарной сферы
на формирование инфляционных процессов
может быть ослаблено к концу первого полу�
годия следующего года. Величина базовой ин�
фляции к началу января 2006 г., обусловлен�
ная монетарной динамикой предыдущих ме�
сяцев, в целом уже сформирована на уровне
8,5�9%.

Разрыв между темпами увеличения де�
нежной массы М2 и ВВП1, резко сокративший�
ся за предыдущий год, в III квартале 2005 г.
увеличился по сравнению с предыдущим квар�
талом. Разрыв между темпами роста ВВП и бо�
лее широкого денежного агрегата М2Х, охва�

1 Разрыв характеризует ту часть монетарного роста, которая превышает величину, необходимую для финансирования
возросшего объема трансакций. Увеличение разрыва может свидетельствовать об инфляционном давлении роста де�
нежной массы на динамику цен.
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тывающего безналичные средства экономиче�
ских агентов в иностранной валюте, за III квар�
тал также увеличился. При оценке влияния ука�
занного разрыва на формирование инфляции
существенное значение имеет динамика ско�
рости обращения. За июль�сентябрь снижение
скорости обращения составило 1,7% (в III квар�
тале 2004 г. � 0,6%). Таким образом, наблю�
давшаяся со второго полугодия 2004 г. тенден�
ция к замедлению снижения скорости обраще�
ния денег приостановилась, и в III квартале под
влиянием структурных изменений денежной
массы и сохранения спроса на иностранную
валюту скорость обращения снижалась не�
сколько быстрее. При этом динамика скорости
обращения отклоняется от среднесрочного
тренда, что в случае сохранения годовых тем�
пов роста денежной массы на текущем уровне
может означать усиление инфляционного дав�
ления.

Агрегат «Деньги» в определении де�
нежного обзора (аналогичный агрегату М1),
включающий наиболее ликвидные трансакци�
онные компоненты денежной массы, отража�
ет состояние экономической конъюнктуры и
предпочтения ликвидности. В III квартале
2005 г. в отличие от предыдущего квартала его
динамика была обусловлена в большей степе�
ни ускорением роста безналичного компонен�
та этого агрегата.

Согласно сезонным закономерностям
последних лет темпы прироста наличных де�

нег в III квартале текущего года снизились по
сравнению со II кварталом и составили 5,5%.
В то же время, так же как и во II квартале, рост
денежного агрегата М0 за июль�сентябрь
2005 г. превышал аналогичный показатель
2004 года. В результате темпы прироста налич�
ных денег по итогам девяти месяцев текущего
года (13,4%) были выше, чем в январе�сентяб�
ре 2004 г. (12,8%).

В годовом выражении темпы роста на�
личных денег М0 за июль�сентябрь 2005 г. уве�
личились с 29,4 до 34,6% (26,1% в январе
2005 г.). В то же время они были ниже, чем в
соответствующий период предыдущего года.

Рост наличных денег в значительной сте�
пени обусловливался продолжающимся уве�
личением денежных доходов населения, в ча�
стности за счет более высокого по сравнению с
прошлым годом роста непроцентных расходов
консолидированного бюджета.

Сдерживающее влияние на рост налич�
ных денег оказывал сохраняющийся спрос на�
селения на наличную иностранную валюту. Так,
в I и II кварталах 2005 г. чистый спрос населе�
ния на наличную иностранную валюту был
выше аналогичных показателей прошлого
года, в III квартале � ниже. В то же время сле�
дует учитывать, что высокий спрос населения
на наличную иностранную валюту в III кварта�
ле прошлого года в значительной степени был
обусловлен нестабильным состоянием банков�
ской системы вследствие «кризиса доверия».
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В целом за девять месяцев текущего года чис�
тый спрос населения на наличную иностранную
валюту был выше соответствующих показате�
лей за 2001�2003 годы.

Тем не менее, несмотря на сложившуюся
в январе�сентябре тенденцию к повышению
годовых темпов роста наличных денег, их доля
в структуре денежного агрегата М2 в течение
девяти месяцев 2005 г. была меньше, чем в
предыдущие годы. Это в определенной степе�
ни было связано с возобновившимся ростом
срочных вкладов в национальной валюте
вследствие увеличения денежных доходов на�
селения. В то же время сохранение тенденции

к увеличению годовых темпов прироста денеж�
ного агрегата М0 (в частности из�за ускорения
роста непроцентных расходов бюджета) может
осложнить достижение целей по инфляции как
в текущем, так и в будущем году.

Темпы роста безналичного компонен�
та агрегата М1 в годовом выражении в
III квартале 2005 г. опережали темпы роста на�
личных денег и увеличились с 29,8 до 45,3%,
значительно превысив показатели соответст�
вующего периода предыдущего года. Безна�
личная часть М1 примерно на 80% формиру�
ется за счет средств нефинансовых организа�
ций, и ее увеличение отражает возрастающий
спрос экономических агентов на деньги для
проведения сделок и обслуживания платежно�
го оборота.

На фоне некоторого ускорения динами�
ки средств на трансакционных счетах и налич�
ных денег темпы прироста агрегата «Деньги» в
определении денежного обзора в годовом
выражении возросли до 39,6% на 1.10.05 и
были выше, чем на соответствующую дату пре�
дыдущего года (29,1%). Темпы прироста «Ква�
зиденег» (данный агрегат включает менее ли�
квидные компоненты денежной массы, ис�
пользуемые экономическими агентами для
сбережения) в III квартале 2005 г. были значи�
тельно выше, чем в соответствующий период
предыдущего года (39% на 1.10.05 против 29%
на 1.10.04) и находились примерно на одном
уровне с темпами роста агрегата «Деньги».
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Сложившаяся к началу октября динамика «Ква�
зиденег» была обусловлена опережающим
ростом рублевого компонента «Квазиде�
нег» � срочных депозитов. За июль�сентябрь
темпы прироста срочных депозитов в годовом
выражении возросли на 5 процентных пунктов
(до 46,4%), не превысив, однако, темпы рос�
та на начало года и на соответствующую дату
2004 года. Возобновление тенденции к уско�
рению годовых темпов роста срочных депози�
тов в национальной валюте имеет существен�
ное значение с точки зрения ослабления ин�
фляционных последствий роста денежной мас�
сы.

Темпы прироста другого компонента
«Квазиденег» � депозитов в иностранной ва�
люте � в течение III квартала были неустойчи�
вы, но в целом сохранились примерно на уров�
не предыдущего квартала.

Неустойчивость предпочтений валюты
активов экономическими агентами и соответ�
ствующее изменение спроса на национальную
и иностранную валюту, повлекшее взаимный
переток рублевых и валютных средств, было
одним из факторов, определивших динамику
денежных агрегатов в III квартале 2005 года.
При этом ускорение темпов роста рублевых
денежных агрегатов М1 и М2 было более су�
щественным по сравнению с динамикой агре�
гатов, включающих активы нефинансовых
агентов в иностранной валюте М2Х (с 32,4% в
годовом выражении на 1.07.05 до 39,3% на

1.10.05) и М2Y (за июль�сентябрь темпы роста
в годовом выражении увеличились почти на 4
процентных пункта). В динамике условного
расширенного агрегата М2Y сохранилась дол�
госрочная повышательная тенденция � темпы
прироста в годовом выражении на 1.10.05 были
выше (29,4%), чем на начало года (24,4%) и
на соответствующую дату предыдущего года
(20%).

Коэффициент долларизации � доля
валютного компонента в структуре денежной
массы в определении денежного обзора
(М2Х) � за III квартал 2005 г. не изменился и на
1.10.05 составил 18,1% (в аналогичный период
2004 г. он увеличился на 0,7 процентного пунк�
та � до 19,6%). При этом в составе М2Х по�
прежнему преобладал рублевый компонент
«Квазиденег» (29,7% на 1.10.05 против 28,3%
на 1.10.04).

Развитие процесса дедолларизации рос�
сийской экономики характеризуется также из�
менениями в структуре агрегата М2Y. Удель�
ный вес валютного компонента этого условно�
го расширенного агрегата за III квартал 2005 г.
уменьшился на 1,1 процентного пункта, в основ�
ном за счет сокращения доли наличной ино�
странной валюты. Доля всех средств в ино�
странной валюте в расширенном агрегате М2Y
в течение III квартала 2005 г. была меньше, чем
в соответствующий период предыдущего года.

Динамика привлеченных банками
средств предприятий и населения в рублях и
иностранной валюте (41,1% в годовом выраже�
нии на 1.10.05), являющихся основой для уве�
личения объема кредитования, соответствова�
ла темпам увеличения кредитов реальному
сектору (41,1% на 1.10.05). При этом в
III квартале 2005 г. прирост требований бан�
ковского сектора к нефинансовому секто�
ру экономики был несколько ниже, чем в пре�
дыдущем квартале (за июль�сентябрь он со�
ставил 448 млрд. руб.), но превышал показа�
тели соответствующего квартала предыдуще�
го года. Значение кредита нефинансовым ор�
ганизациям и населению как источника расши�
рения совокупного денежного предложения в
III квартале возросло.

Существенное сдерживающее влияние
на рост денежной массы в течение трех квар�
талов текущего года оказывало масштабное
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накопление средств на счетах расширенно�
го правительства, обусловленное увеличени�
ем объема Стабилизационного фонда. На
1.10.05 объем Стабилизационного фонда соста�
вил 960,7 млрд. рублей.

В целом за три квартала объем денеж�
ной базы в широком определении сократил�
ся на 6,7% по сравнению с сокращением на
4,5% за соответствующий период предыдуще�
го года. За июль�сентябрь денежная база воз�
росла на 10,2% (в III квартале 2004 г. она сни�

зилась на 4,8%). Доля средств кредитных ор�
ганизаций на корреспондентских счетах в Бан�
ке России увеличилась за июль�сентябрь с 12,2
до 14,9% (за соответствующий период преды�
дущего года � также несколько увеличилась).
Доля средств кредитных организаций, связан�
ных Банком России путем привлечения средств
банков в депозиты, операций с ОБР, в денеж�
ной базе за квартал возросла с 5,5 до 5,9%, а с
учетом обязательных резервов кредитных ор�
ганизаций � с 11,4 до 12,1%.
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Статистическое приложение

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû
áåç îâîùåé

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäî-

âîëüñòâåííûå
òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïëàòíûå óñëóãè

2003 ãîä
ßíâàðü 2,4 1,2 2,5 1,3 13,1 1,1 4,4

Ôåâðàëü 1,6 0,9 1,2 0,8 4,1 0,9 4,2
Ìàðò 1,1 0,7 1,0 0,6 3,9 0,8 1,7
Àïðåëü 1,0 0,6 1,0 0,5 4,2 0,6 1,8
Ìàé 0,8 0,6 0,7 0,4 2,5 0,6 1,5
Èþíü 0,8 0,6 0,8 0,6 2,3 0,5 1,2
Èþëü 0,7 0,7 0,4 0,7 -1,8 0,5 1,9
Àâãóñò -0,4 0,7 -1,4 0,8 -17,2 0,6 0,7
Ñåíòÿáðü 0,3 1,1 -0,2 1,1 -11,2 0,9 0,9
Îêòÿáðü 1,0 1,4 1,1 1,8 -5,6 1,0 0,8
Íîÿáðü 1,0 1,1 1,2 1,3 1,0 0,8 0,4
Äåêàáðü 1,1 1,0 1,5 1,2 4,1 0,6 0,9
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü ê
äåêàáðþ) 12,0 11,2 10,2 11,8 -4,2 9,2 22,3

2004 ãîä
ßíâàðü 1,8 0,9 1,6 1,3 5,5 0,5 4,1
Ôåâðàëü 1,0 0,8 1,1 1,1 1,5 0,4 1,6
Ìàðò 0,8 0,7 1,1 0,9 2,8 0,4 0,6
Àïðåëü 1,0 0,8 0,8 1 -0,6 0,6 2,0
Ìàé 0,7 0,6 0,4 0,5 -0,7 0,8 1,4

Èþíü 0,8 0,5 0,8 0,4 4,8 0,7 0,9
Èþëü 0,9 0,8 1,0 1,0 1,5 0,6 1,3
Àâãóñò 0,4 0,7 0,1 0,8 -6,3 0,5 1,0
Ñåíòÿáðü 0,4 0,9 0,0 0,9 -9,0 0,9 0,6
Îêòÿáðü 1,1 1,3 1,4 1,7 -2,7 0,7 1,2
Íîÿáðü 1,1 1,1 1,5 1,5 2,2 0,7 0,8
Äåêàáðü 1,1 1,0 1,7 1,4 5,4 0,4 1,0
Â öåëîì çà ãîä  (äåêàáðü ê
äåêàáðþ) 11,7 10,5 12,3 13,1 3,3 7,4 17,7

2005 ãîä
ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 8,8
Ôåâðàëü 1,2 0,7 1,4 0,9 6,1 0,4 2,2
Ìàðò 1,3 0,8 2,1 1,1 11,2 0,4 1,2
Àïðåëü 1,1 0,9 1,7 1,3 5,4 0,5 0,8
Ìàé 0,8 0,6 1,1 0,7 4,1 0,4 0,8
Èþíü 0,6 0,5 0,7 0,4 3,3 0,3 0,9
Èþëü 0,5 0,5 0,3 0,5 -1,8 0,4 0,9
Àâãóñò -0,1 0,5 -1,0 0,5 -12,9 0,5 0,8
Ñåíòÿáðü 0,3 0,8 -0,7 0,6 -11,6 1,1 0,9
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Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ñ íà÷àëà ãîäà íàðàñòàþùèì èòîãîì, %)

Èíôëÿöèÿ
çà ìåñÿö

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñò-

âåííûå òîâàðû áåç
îâîùåé

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäî-

âîëüñòâåííûå
òîâàðû

Ïðèðîñò öåí íà
ïëàòíûå óñëóãè

2003 ãîä

ßíâàðü 2,4 1,2 2,5 1,3 13,1 1,1 4,4

Ôåâðàëü 4,1 2,1 3,7 2,2 17,8 2,0 8,8

Ìàðò 5,2 2,8 4,8 2,8 22,4 2,8 10,6

Àïðåëü 6,2 3,4 5,8 3,3 27,6 3,5 12,6

Ìàé 7,1 4,0 6,5 3,8 30,8 4,1 14,2

Èþíü 7,9 4,7 7,4 4,4 33,7 4,6 15,6

Èþëü 8,7 5,4 7,8 5,1 31,4 5,1 17,8

Àâãóñò 8,3 6,2 6,3 6,0 8,7 5,7 18,7

Ñåíòÿáðü 8,6 7,3 6,1 7,1 -3,4 6,6 19,7

Îêòÿáðü 9,7 8,9 7,3 9,1 -8,9 7,7 20,7

Íîÿáðü 10,8 10,1 8,6 10,4 -7,9 8,6 21,2

Äåêàáðü 12,0 11,2 10,2 11,8 -4,2 9,2 22,3

2004 ãîä

ßíâàðü 1,8 0,9 1,6 1,3 5,5 0,5 4,1

Ôåâðàëü 2,8 1,7 2,8 2,3 7,1 0,9 5,8

Ìàðò 3,5 2,4 3,8 3,2 10,1 1,4 6,4

Àïðåëü 4,6 3,2 4,7 4,2 9,5 2,0 8,5

Ìàé 5,3 3,8 5,2 4,8 8,7 2,8 10,0

Èþíü 6,1 4,3 6,0 5,2 13,9 3,4 11,0

Èþëü 7,1 5,1 7,1 6,2 15,6 4,0 12,5

Àâãóñò 7,6 5,8 7,2 7,1 8,3 4,6 13,6

Ñåíòÿáðü 8,0 6,8 7,2 8,0 -1,4 5,5 14,3

Îêòÿáðü 9,3 8,1 8,7 9,9 -4,0 6,3 15,7

Íîÿáðü 10,5 9,3 10,4 11,5 -1,9 7,0 16,6

Äåêàáðü 11,7 10,5 12,3 13,1 3,3 7,4 17,7

2005 ãîä

ßíâàðü 2,6 0,9 1,4 1,1 5,1 0,4 8,8

Ôåâðàëü 3,9 1,7 2,8 2,0 11,5 0,7 11,2

Ìàðò 5,3 2,4 4,9 3,1 24,0 1,1 12,6

Àïðåëü 6,5 3,3 6,7 4,4 30,8 1,6 13,5

Ìàé 7,3 4,0 7,9 5,1 36,1 2,1 14,4

Èþíü 8,0 4,4 8,6 5,5 40,6 2,4 15,4

Èþëü 8,5 5,0 8,9 6,1 38,0 2,8 16,5

Àâãóñò 8,3 5,5 7,8 6,6 20,2 3,4 17,4

Ñåíòÿáðü 8,6 6,3 7,1 7,2 6,2 4,5 18,5
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Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, %)

Èíôëÿöèÿ  çà
ïåðèîä

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ*

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåí-

íûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû áåç

îâîùåé*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëîäîîâîùíóþ

ïðîäóêöèþ

Ïðèðîñò öåí íà
íåïðîäîâîëüñòâåí-

íûå òîâàðû*

Ïðèðîñò öåí íà
ïëàòíûå óñëóãè*

2003 ãîä

ßíâàðü 14,3 9,9 10,7 8,5 29,3 10,7 32,3

Ôåâðàëü 14,8 10,0 11,0 8,8 30,4 10,9 34,2

Ìàðò 14,8 10,2 11,6 9,2 33,1 11,0 31,6

Àïðåëü 14,6 10,2 11,5 9,5 30,4 10,8 30,8

Ìàé 13,6 10,2 9,9 9,5 16,2 10,2 31,4

Èþíü 13,9 10,5 11,0 10,1 21,1 9,6 30,9

Èþëü 13,9 10,2 10,9 9,8 22,7 9,5 31,1

Àâãóñò 13,3 10,5 10,7 10,3 13,1 9,4 28,8

Ñåíòÿáðü 13,3 10,8 11,3 11,0 11,5 9,4 26,4

Îêòÿáðü 13,2 11,4 11,9 12,1 6,5 9,4 24,3

Íîÿáðü 12,5 11,3 11,0 11,8 1,2 9,3 22,5

Äåêàáðü 12,0 11,2 10,2 11,8 -4,2 9,2 22,3

2004 ãîä

ßíâàðü 11,3 11,0 9,2 11,7 -10,7 8,6 21,9

Ôåâðàëü 10,6 10,8 9,2 12,0 -12,9 8,0 18,9

Ìàðò 10,3 10,8 9,2 12,2 -13,8 7,6 17,5

Àïðåëü 10,2 11,0 9,1 12,7 -17,8 7,6 17,8

Ìàé 10,2 11,0 8,9 12,9 -20,4 7,8 17,7

Èþíü 10,1 10,9 8,8 12,6 -18,4 7,9 17,4

Èþëü 10,4 11,0 9,5 12,9 -15,7 8,0 16,7

Àâãóñò 11,3 10,9 11,1 12,9 -4,6 8,0 17,0

Ñåíòÿáðü 11,4 10,7 11,3 12,7 -2,2 8,1 16,8

Îêòÿáðü 11,5 10,5 11,7 12,7 0,9 7,8 17,3

Íîÿáðü 11,7 10,4 12,0 12,9 2,0 7,6 17,7

Äåêàáðü 11,7 10,5 12,3 13,1 3,3 7,4 17,7

2005 ãîä

ßíâàðü 12,7 10,4 12,1 12,9 3,0 7,3 23,1

Ôåâðàëü 13,0 10,4 12,4 12,6 7,6 7,2 23,8

Ìàðò 13,6 10,5 13,5 12,9 16,4 7,1 24,6

Àïðåëü 13,8 10,6 14,5 13,2 23,4 7,0 23,1

Ìàé 13,8 10,6 15,2 13,3 29,3 6,6 22,4

Èþíü 13,7 10,6 15,1 13,4 27,5 6,3 22,4

Èþëü 13,2 10,3 14,2 12,9 23,4 6,2 21,9

Àâãóñò 12,5 10,1 12,9 12,5 14,7 6,1 21,6

Ñåíòÿáðü 12,3 10,0 12,1 12,1 11,3 6,3 22,0

* Îöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã

Ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä,%

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2003 ãîä

ßíâàðü 0,7 0,3 0,8 0,7 2,4 1,0 1,4

Ôåâðàëü 1,1 0,5 1,5 0,9 4,1 1,7 2,4

Ìàðò 1,4 0,8 1,8 1,2 5,2 2,3 2,9

Àïðåëü 1,7 1,0 2,2 1,4 6,2 2,8 3,4

Ìàé 1,9 1,1 2,4 1,6 7,1 3,3 3,8

Èþíü 2,2 1,3 2,7 1,8 7,9 3,8 4,1

Èþëü 2,6 1,4 3,1 1,6 8,7 4,4 4,3

Àâãóñò 3,0 1,6 3,2 0,5 8,3 5,0 3,2

Ñåíòÿáðü 3,6 1,8 3,4 -0,2 8,6 6,0 2,7

Îêòÿáðü 4,5 2,1 3,5 -0,5 9,7 7,2 2,5

Íîÿáðü 5,2 2,4 3,6 -0,4 10,8 8,2 2,6

Äåêàáðü 5,9 2,5 3,8 -0,2 12,0 9,1 2,9

2004 ãîä

ßíâàðü 0,6 0,2 0,8 0,2 1,8 0,8 1,0

Ôåâðàëü 1,1 0,3 1,1 0,3 2,8 1,4 1,4

Ìàðò 1,5 0,4 1,2 0,4 3,5 2,0 1,6

Àïðåëü 2,0 0,6 1,5 0,4 4,6 2,6 1,9

Ìàé 2,2 0,8 1,8 0,4 5,3 3,1 2,2

Èþíü 2,4 1,0 2,0 0,6 6,1 3,5 2,6

Èþëü 2,9 1,2 2,3 0,7 7,1 4,2 2,9

Àâãóñò 3,3 1,4 2,5 0,4 7,6 4,7 2,8

Ñåíòÿáðü 3,8 1,7 2,6 -0,1 8,0 5,5 2,5

Îêòÿáðü 4,6 1,9 2,9 -0,2 9,3 6,6 2,7

Íîÿáðü 5,4 2,1 3,0 -0,1 10,5 7,6 2,9

Äåêàáðü 6,1 2,3 3,2 0,1 11,7 8,5 3,3

2005 ãîä

ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9

Ôåâðàëü 0,8 0,2 2,3 0,5 3,9 1,3 2,6

Ìàðò 1,3 0,4 2,6 1,0 5,3 1,9 3,3

Àïðåëü 1,9 0,5 2,8 1,3 6,5 2,7 3,8

Ìàé 2,1 0,7 3,0 1,5 7,3 3,1 4,1

Èþíü 2,3 0,8 3,2 1,7 8,0 3,5 4,5

Èþëü 2,5 0,9 3,4 1,6 8,5 3,9 4,5

Àâãóñò 2,8 1,1 3,6 0,8 8,3 4,4 4,0

Ñåíòÿáðü 3,0 1,5 3,9 0,3 8,6 5,0 3,6

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã

Ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñò-
âåííûå òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

 Èíôëÿöèÿ çà
ïåðèîä,%

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2003 ãîä

ßíâàðü 0,7 0,3 0,8 0,7 2,4 1,0 1,4

Ôåâðàëü 0,4 0,2 0,7 0,2 1,6 0,7 0,9

Ìàðò 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 0,6 0,5

Àïðåëü 0,3 0,2 0,3 0,3 1,0 0,5 0,5

Ìàé 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 0,4 0,4

Èþíü 0,3 0,1 0,2 0,1 0,8 0,5 0,3

Èþëü 0,3 0,1 0,4 -0,1 0,7 0,5 0,2

Àâãóñò 0,4 0,1 0,1 -1,1 -0,4 0,6 -1,0

Ñåíòÿáðü 0,5 0,2 0,2 -0,6 0,3 0,9 -0,6

Îêòÿáðü 0,9 0,3 0,1 -0,3 1,0 1,2 -0,1

Íîÿáðü 0,6 0,2 0,1 0,0 1,0 0,9 0,1

Äåêàáðü 0,6 0,2 0,2 0,2 1,1 0,8 0,3

2004 ãîä

ßíâàðü 0,6 0,2 0,8 0,2 1,8 0,8 1,0

Ôåâðàëü 0,5 0,1 0,3 0,1 1,0 0,6 0,4

Ìàðò 0,4 0,1 0,1 0,1 0,8 0,6 0,2

Àïðåëü 0,4 0,2 0,4 0,0 1,0 0,6 0,3

Ìàé 0,2 0,2 0,3 0,0 0,7 0,5 0,2

Èþíü 0,2 0,2 0,2 0,2 0,8 0,4 0,4

Èþëü 0,4 0,2 0,3 0,1 0,9 0,6 0,3

Àâãóñò 0,4 0,2 0,2 -0,3 0,4 0,5 -0,1

Ñåíòÿáðü 0,4 0,3 0,1 -0,4 0,4 0,7 -0,3

Îêòÿáðü 0,8 0,2 0,2 -0,1 1,1 1,0 0,2

Íîÿáðü 0,7 0,2 0,2 0,1 1,1 0,9 0,2

Äåêàáðü 0,6 0,1 0,2 0,2 1,1 0,8 0,3

2005 ãîä

ßíâàðü 0,4 0,1 1,8 0,2 2,6 0,7 1,9

Ôåâðàëü 0,4 0,1 0,5 0,3 1,2 0,6 0,7

Ìàðò 0,5 0,1 0,3 0,5 1,3 0,6 0,7

Àïðåëü 0,5 0,2 0,2 0,3 1,1 0,7 0,4

Ìàé 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,5 0,3

Èþíü 0,2 0,1 0,2 0,2 0,6 0,4 0,3

Èþëü 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,5 0,4 0,1

Àâãóñò 0,2 0,2 0,2 -0,6 -0,1 0,4 -0,5

Ñåíòÿáðü 0,2 0,4 0,2 -0,6 0,3 0,6 -0,4

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè (%)

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã

Ïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2003 ãîä

ßíâàðü 27,5 12,4 31,6 28,5 40,6 59,4

Ôåâðàëü 26,7 13,4 37,1 22,8 41,8 58,2

Ìàðò 27,3 14,9 35,3 22,5 44,2 55,8

Àïðåëü 27,0 15,3 34,7 23,1 44,9 55,1

Ìàé 26,9 15,9 34,5 22,7 46,1 53,9

Èþíü 28,1 16,0 33,7 22,2 47,9 52,1

Èþëü 29,7 16,2 35,2 18,8 50,2 49,8

Àâãóñò 36,5 19,1 38,9 5,5 60,7 39,3

Ñåíòÿáðü 41,6 21,2 39,3 -2,1 69,1 30,9

Îêòÿáðü 46,7 21,6 36,4 -4,7 74,3 25,7

Íîÿáðü 48,5 21,7 33,6 -3,8 76,3 23,7

Äåêàáðü 49,1 21,0 31,7 -1,8 75,9 24,1

2004 ãîä

ßíâàðü 33,8 8,6 43,5 14,0 43,2 56,8

Ôåâðàëü 40,0 10,2 38,3 11,5 50,0 50,0

Ìàðò 42,9 11,7 32,8 12,7 55,3 44,7

Àïðåëü 43,5 13,3 34,0 9,2 57,5 42,5

Ìàé 42,4 15,9 34,4 7,3 58,5 41,5

Èþíü 39,8 17,2 32,9 10,1 57,2 42,8

Èþëü 40,9 17,3 32,1 9,8 58,8 41,2

Àâãóñò 43,8 18,4 32,8 4,9 62,6 37,4

Ñåíòÿáðü 47,0 21,1 32,7 -0,8 68,4 31,6

Îêòÿáðü 50,2 20,8 31,0 -1,9 70,9 29,1

Íîÿáðü 51,5 20,4 28,9 -0,8 72,0 28,0

Äåêàáðü 52,1 19,2 27,5 1,2 72,0 28,0

2005 ãîä

ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9

Ôåâðàëü 21,2 6,2 60,4 12,1 33,4 66,6

Ìàðò 24,5 6,8 50,0 18,7 36,7 63,3

Àïðåëü 28,6 8,1 43,8 19,5 41,1 58,9

Ìàé 29,3 9,2 41,2 20,2 43,1 56,9

Èþíü 29,0 9,8 40,5 20,8 44,1 55,9

Èþëü 30,1 10,9 40,7 18,3 46,5 53,5

Àâãóñò 33,2 13,2 43,6 9,9 52,3 47,7

Ñåíòÿáðü 35,1 17,1 44,9 3,0 58,3 41,7

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã

Ïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû*

Íåïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû

Ïëàòíûå
óñëóãè

Ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ

Áàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ

Íåáàçîâàÿ
èíôëÿöèÿ**

2003 ãîä

ßíâàðü 27,5 12,4 31,6 28,5 40,6 59,4

Ôåâðàëü 25,5 15,0 45,0 14,6 43,7 56,3

Ìàðò 29,7 20,3 28,3 21,7 53,0 47,0

Àïðåëü 25,5 17,2 31,6 25,7 48,7 51,3

Ìàé 25,9 21,2 33,1 19,8 55,3 44,7

Èþíü 38,4 16,6 26,9 18,1 62,7 37,3

Èþëü 46,8 18,9 50,7 -16,4 74,7 25,3

Àâãóñò íåâîçìîæíîñòü îöåíêè äëÿ îòðèöàòåëüíîãî ÷èñëà

Ñåíòÿáðü 164,8 72,9 50,5 -188,3 270,6 -170,6

Îêòÿáðü 86,6 25,6 14,2 -26,4 114,6 -14,6

Íîÿáðü 63,8 23,3 8,4 4,5 94,1 5,9

Äåêàáðü 53,8 14,2 15,1 16,9 71,7 28,3

2004 ãîä

ßíâàðü 33,8 8,6 43,5 14,0 43,2 56,8

Ôåâðàëü 50,7 13,1 29,1 7,1 61,8 38,2

Ìàðò 52,8 17,0 13,3 16,9 74,2 25,8

Àïðåëü 45,7 19,0 38,2 -2,9 65,1 34,9

Ìàé 35,7 32,6 36,6 -4,9 64,9 35,1

Èþíü 22,1 25,8 23,1 29,1 48,2 51,8

Èþëü 47,5 17,6 27,3 7,5 68,1 31,9

Àâãóñò 89,6 37,7 44,9 -72,2 122,3 -22,3

Ñåíòÿáðü 100,3 67,0 30,2 -97,5 164,9 -64,9

Îêòÿáðü 70,5 18,9 20,3 -9,7 86,8 13,2

Íîÿáðü 60,7 18,0 13,8 7,5 79,4 20,6

Äåêàáðü 55,8 9,0 15,5 19,7 71,7 28,3

2005 ãîä

ßíâàðü 17,0 4,8 70,2 8,0 27,1 72,9

Ôåâðàëü 30,0 9,2 40,0 20,8 46,5 53,5

Ìàðò 33,6 8,4 20,9 37,0 46,1 53,9

Àïðåëü 46,7 14,1 15,8 23,4 60,9 39,1

Ìàé 34,9 18,4 20,6 26,1 60,1 39,9

Èþíü 25,7 15,5 32,1 26,6 54,6 45,4

Èþëü 48,4 29,6 43,6 -21,6 86,0 14,0

Àâãóñò íåâîçìîæíîñòü îöåíêè äëÿ îòðèöàòåëüíîãî ÷èñëà

Ñåíòÿáðü 92,7 141,5 83,9 -218,1 243,9 -143,9

 * Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
** Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Îñíîâíûå äåíåæíûå ïîêàçàòåëè â 2005 ãîäó

1.01.05 1.02.05 1.03.05 1.04.05 1.05.05 1.06.05 1.07.05 1.08.05 1.09.05 1.10.05

Íàëè÷íûå äåíüãè (Ì0), ìëðä. ðóá. 1534,8 1425,2 1444,1 1481,7 1565,8 1582,3 1650,7 1701,8 1703,3 1740,7

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 15,2 -7,1 1,3 2,6 5,7 1,1 4,3 3,1 0,1 2,2

òåìïû ïðèðîñòà ñ íà÷àëà ãîäà, % -7,1 -5,9 -3,5 2,0 3,1 7,6 10,9 11,0 13,4

óäåëüíûé âåñ â ñòðóêòóðå äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2, % 35,2 34,0 33,5 33,1 34,1 33,7 33,5 34,1 33,2 32,9

Áåçíàëè÷íûå ñðåäñòâà (Ì2-Ì0), ìëðä. ðóá. 2828,5 2765,1 2867,3 2992,9 3021,0 3106,4 3276,7 3283,9 3432,7 3552,1

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 8,5 -2,2 3,7 4,4 0,9 2,8 5,5 0,2 4,5 3,5

òåìïû ïðèðîñòà ñ íà÷àëà ãîäà, % -2,2 1,4 5,8 6,8 9,8 15,8 16,1 21,4 25,6

Äåíåæíûé àãðåãàò Ì2, ìëðä.ðóá. 4363,3 4190,3 4311,4 4474,6 4586,8 4688,6 4927,4 4985,8 5136,0 5292,8

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 10,7 -4,0 2,9 3,8 2,5 2,2 5,1 1,2 3,0 3,1

òåìïû ïðèðîñòà ñ íà÷àëà ãîäà, % -4,0 -1,2 2,6 5,1 7,5 12,9 14,3 17,7 21,3

òåìïû ïðèðîñòà, â % ìåñÿö ê ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà 35,8 30,4 29,3 30,8 31,7 33,0 33,6 37,2 40,4 42,0

äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ìëðä. ðóá. 935,1 993,6 1033,2 1024,9 1007,7 1054,9 1090,6 1101,5 1154,4 1167,9

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 0,9 6,3 4,0 -0,8 -1,7 4,7 3,4 1,0 4,8 1,2

òåìïû ïðèðîñòà ñ íà÷àëà ãîäà, % 6,3 10,5 9,6 7,8 12,8 16,6 17,8 23,5 24,9

óäåëüíûé âåñ â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû ïî ìåòîäîëîãèè äåíåæíîãî
îáçîðà, %

17,6 19,2 19,3 18,6 18,0 18,4 18,1 18,1 18,4 18,1

Äåíåæíàÿ ìàññà ïî ìåòîäîëîãèè äåíåæíîãî îáçîðà, ìëðä. ðóá. 5298,7 5184,8 5344,4 5499,6 5594,0 5743,0 6015,9 6087,4 6286,5 6458,4

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 8,9 -2,2 3,1 2,9 1,7 2,7 4,8 1,2 3,3 2,7

òåìïû ïðèðîñòà ñ íà÷àëà ãîäà, % -2,2 0,9 3,8 5,6 8,4 13,5 14,9 18,6 21,9

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã Ì2 (â ñðåäíåãîäîâîì âûðàæåíèè) 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, % -0,3 -0,9 -1,5 -1,3 -1,9 -2,6 -2,7 -3,4 -4,3

Ìîíåòèçàöèÿ (ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2), % 21,6 21,7 21,8 21,9 21,9 22,0 22,2 22,2 22,3 22,5

Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè 2386,3 2150,1 2266,0 2256,1 2243,5 2269,1 2308,8 2347,9 2423,4 2545,1

åæåìåñÿ÷íûå òåìïû ïðèðîñòà, % 14,5 -9,9 5,4 -0,4 -0,6 1,1 1,7 1,7 3,2 5,0

òåìïû ïðèðîñòà (íàðàñòàþùèì èòîãîì), % -9,9 -5,0 -5,5 -6,0 -4,9 -3,2 -1,6 1,6 6,7

Ìóëüòèïëèêàòîð (ïî äåíåæíîé áàçå â øèðîêîì îïðåäåëåíèè) 1,83 1,95 1,90 1,98 2,04 2,07 2,13 2,12 2,12 2,08

èçìåíåíèå ñ íà÷àëà ãîäà, % 9,0 6,6 4,1 8,5 11,8 13,0 16,7 16,1 15,9 13,7
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