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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 12 мая 2000 года составлял 17,7 млрд. долларов США против 17,6 млрд. долларов США на 5 мая 2000 года.

18.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 15 мая 2000 года составил 355,6 млрд. рублей против 352,2 млрд. рублей на 10 мая 2000 года.

Денежная база включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (исключая остатки средств в кассах Банка России) и обязательные резервы по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемые в Банке России.

19.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Центральный банк Российской Федерации сообщает, что 15 мая 2000 года завершена аудиторская проверка Годового отчета Банка России за 1999 год, осуществленная фирмой “ПрайсвотерхаусКуперс Аудит”, которая была определена Постановлением Государственной Думы от 30 ноября 1999 года.

В ходе проверки фирмой “ПрайсвотерхаусКуперс” проведен аудит финансовой отчетности Банка России за 1999 год, включающей сводный бухгалтерский баланс по состоянию на 1 января 2000 года, счет прибылей и убытков за год и отчет о капитале, фондах и распределении прибыли. В аудиторском заключении подтверждается, что финансовая отчетность Банка России достоверна, обеспечивает отражение активов и пассивов Банка России по состоянию на 1 января 2000 года и финансовых результатов его деятельности за 1999 год. По результатам аудиторской проверки несоответствия информации, отраженной в Годовом отчете Банка России за 1999 год, финансовой отчетности Банка России не обнаружено.

В соответствии со статьей 25 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” Годовой отчет Банка России за 1999 год, включающий финансовую отчетность на 1 января 2000 года и аудиторское заключение фирмы “ПрайсвотерхаусКуперс Аудит”, представлен в Государственную Думу Федерального Собрания Российской Федерации.

16.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 15 мая 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.

16.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Руководствуясь Федеральным законом “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”, а также Федеральным законом “О банках и банковской деятельности”, Приказом Банка России от 17.05.2000 № ОД-166, с 17 мая 2000 года назначена временная администрация по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582), г. Москва.

Руководителем временной администрации назначен Ушанов Петр Владимирович. С момента назначения временной администрации полномочия исполнительных органов управления ОАО КБ “Мост-Банк” приостанавливаются.

Главными задачами временной администрации являются защита интересов кредиторов и вкладчиков банка, стабилизация его финансового состояния и подготовка предложений о перспективах дальнейшей деятельности ОАО КБ “Мост-Банк”.

Являясь основным кредитором ОАО КБ “Мост-Банк” по требованиям, обеспеченным залогом и векселями, Банк России предпримет все необходимые меры для обеспечения его нормального функционирования.



17.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 18 мая 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



19.05.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

С 7 по 10 июня 2000 г. в г. Санкт-Петербурге состоится традиционный Девятый Международный банковский конгресс (МБК-2000). Тема предстоящего форума: “Банки: вызов нового столетия”.

Организаторами Конгресса выступают Центральный банк Российской Федерации и правительство Санкт-Петербурга.

В ходе Конгресса предполагается обсудить концепции развития банковских систем, проблемы интеграции финансовых рынков и совершенствования банковской деятельности, международные тенденции регулирования кредитной сферы и банковского надзора, вопросы развития конкурентной среды и повышения уровня рыночной дисциплины банков. По результатам обсуждения Международным банковским конгрессом будут выработаны рекомендации по развитию банковской системы России. Участникам Конгресса представится возможность установить новые и укрепить имеющиеся деловые контакты.

Контактные телефоны общественного объединения “Фонд поддержки Международного банковского конгресса”: (7-812) 520-5120; телефон/факс (7-812) 520-5667. Дополнительную информацию можно получить на сайте МБК-2000 по адресу: http://www.mbk2000.spb.ru.

19.05.2000 г.



СООБЩЕНИЕ�об открытии новой экспозиции в музее истории Орловской банковской школы

В честь 140-летия Банка России и 70-летия Орловской банковской школы в отреставрированном музее истории школы открыта новая экспозиция.

На стендах представлены фотографии, личные вещи и документы, отображающие историю создания и деятельности Орловского учетно-кредитного техникума начиная с 1930 года и по настоящее время, когда техникум был переименован в Орловскую банковскую школу. За это время школа подготовила более 20 тысяч специалистов для работы в системе Центрального банка.

Экспозиция имеет следующие разделы: история создания техникума, восстановление техникума после освобождения Орла от немецких захватчиков, Герои СССР — выпускники техникума, люди и судьбы, банковская школа сегодня, отдельные стенды в честь 60- и 70-летия школы.

19.05.2000 г.



СООБЩЕНИЕ

Главное управление Банка России по г. Москве доводит до сведения финансово-кредитных организаций столицы, что в связи с утерей векселя (серия I-ПБ — Е3СБ № 0004 номинальной стоимостью 330 000 рублей от 17 декабря 1998 года со сроком погашения не ранее 28 декабря 1999 года), выпущенного “Европейско-Западно-Сибирским банком” (“Еврозапсиббанк”), суд вынес определение о запрете производить платежи или выдачи по векселю.

Указанный вексель имеет индоссамент от 25 декабря 1999 года в пользу ЗАО “Запнефтепродукт”.



аналитические материалы

Обзор финансового рынка за I квартал 2000 г.

В анализируемый период происходило улучшение конъюнктуры большинства секторов российского финансового рынка. В условиях стабилизации макроэкономического положения и достаточно высокой ликвидности банковской системы доминировала тенденция к росту оборотов и снижению рыночных ставок.

1. Рынок государственных ценных бумаг

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ1

С начала 2000 г. происходило существенное улучшение конъюнктуры рынка ГКО—ОФЗ, обусловленное в первую очередь стабильностью макроэкономической ситуации и событиями внутриполитического характера. Благоприятное воздействие на рассматриваемый сегмент российского финансового рынка оказало успешное завершение в феврале переговоров с Лондонским клубом кредиторов о реструктуризации внешнего долга. Эти обстоятельства позволили Минфину России возобновить заимствования на внутреннем рынке. 

23 февраля на ММВБ состоялись аукционы по размещению новых выпусков ГКО — трехмесячного выпуска ГКО 21139 среди всех инвесторов и полугодового выпуска ГКО 21138 среди нерезидентов — владельцев средств на специальных счетах типа “С”. Выпуск ГКО 21138 был размещен на условиях, аналогичных тем, на которых в декабре 1999 г. были впервые размещены три спецвыпуска ГКО (21134, 21135, 21136) для иностранных инвесторов. Инвесторы-нерезиденты получали право на свободный вывод за рубеж средств, полученных при погашении этого спецвыпуска. На аукционе по продаже ГКО 21138 эмитент удовлетворил заявки на сумму, соответствующую лишь половине эмиссии, для того чтобы средневзвешенная цена аукциона была не ниже номинала.

Размещение ГКО 21139 прошло для эмитента крайне удачно. Спрос на новые бумаги втрое превысил предложение. В результате средневзвешенная доходность бумаг составила всего 20,1% годовых, что сопоставимо с аукционной доходностью самых благополучных месяцев докризисного периода развития рынка ГКО. Если учитывать заложенный в федеральном бюджете на 2000 г. уровень прогнозируемой годовой инфляции (18%), то реальная аукционная доходность этого выпуска будет близка к нулю. Доходность новых облигаций практически совпала со ставкой привлечения Банком России трехмесячных депозитов кредитных организаций (20%) и оказалась на 5 процентных пунктов ниже, чем доходность по состоянию на предаукционный день обращающейся на рынке ОФЗ-ПД 25016 с аналогичным сроком погашения (10 июня 2000 г.).

Размещение трехмесячных ГКО стало очередным шагом Минфина России по восстановлению своей репутации эмитента на рынке, а также проверкой настроений участников рынка. В дальнейшем Минфин России предполагает выпускать ценные бумаги с различными сроками погашения, однако не намерен возвращаться к использованию заимствований на рынке ГКО в качестве основного источника финансирования бюджетного дефицита. 

Объем рынка в I квартале уменьшился с 266,9 млрд. руб. до 255,9 млрд. руб. по номиналу. Изменение этого показателя происходило вследствие досрочных выкупов и погашений ОФЗ, размещения новых выпусков облигаций и доразмещений. 

В рамках новации не погашенного в мае 1999 г. 3-го транша ОВГВЗ Минфин России 1 февраля 2000 г. осуществил эмиссию ОФЗ-ФД 27012 (срок погашения — 19 ноября 2003 г.) на сумму 17,6 млрд. рублей. Держателям этих бумаг предоставляется право выбора способа новации, при котором инвестор может получить как новые бумаги, номинированные в иностранной валюте, так и пакет из валютных бумаг и ОФЗ-ФД. Объем ОФЗ-ФД 27012 не должен превышать 51% от номинального объема реструктурируемых ОВГВЗ (1,32 млрд. долл. США по номиналу). С 17 февраля в торговой системе ММВБ началось проведение операций с ОФЗ-ФД 27012. По состоянию на конец квартала номинальный объем этого выпуска в обращении составил 0,8 млрд. рублей. 

Минфин России продолжал плановое обслуживание госдолга, оформленного выпусками ГКО—ОФЗ. Суммарный объем выплат в I квартале составил 24,3 млрд. руб., в том числе погашены очередные купоны по 21-й серии ОФЗ на сумму 14,7 млрд. руб., выплачен основной долг и погашен последний купон по ОФЗ-ПД 25022 на сумму 10,3 млрд. рублей.

В условиях увеличения ликвидности банковской системы, относительной стабильности курса национальной валюты и отсутствия альтернативных финансовых инструментов активность участников рынка ГКО—ОФЗ была достаточно высокой. Суммарный оборот вторичного рынка по фактическим ценам в январе составил 8,5 млрд. руб., в феврале — 19,2 млрд. руб., в марте — 17,9 млрд. рублей. Среднедневной оборот вторичных торгов составлял в январе 501,3 млн. руб., в феврале — 960,1 млн. руб., в марте — 814,3 млн. рублей. Главными факторами, способствовавшими оживлению торговли госбумагами, были действия Минфина России по возобновлению заимствований на внутреннем рынке, а также масштабные выплаты по обслуживанию внутреннего долга.

Тенденция доходности к снижению, обозначившаяся во второй половине декабря прошлого года, сохранялась на протяжении всего рассматриваемого периода. Росту цен на госбумаги не воспрепятствовало даже резкое падение курса национальной валюты к доллару США в первой половине января. Изменение Банком России ставки рефинансирования трижды в течение квартала (24 января с 55 до 45%, 7 марта — до 38% и 21 марта — до 33%) способствовало росту котировок и снижению доходности на рынке ГКО—ОФЗ. За рассматриваемый период в целом по рынку ГКО—ОФЗ среднеквартальный эффективный индикатор рыночного портфеля снизился с 81,7 до 47,3% годовых, среднеквартальный эффективный индикатор рыночного оборота — с 84,1 до 46,0% годовых. 

Интерес к различным выпускам ОФЗ зависел от срока до погашения или выплаты купона, а также купонной ставки. В январе и феврале наиболее торгуемой была ОФЗ-ПД 25022 со сроком погашения 23 февраля, на ее долю в январе пришлось 29%, в феврале — 18% суммарного оборота по фактическим ценам. На выпуски ОФЗ-ПД 25018 и 25020 с ближайшими сроками погашения купонов (29 марта и 26 апреля соответственно) пришлось 7—8% суммарного оборота вторичных торгов. В целом за рассматриваемый период доходность (эффективный индикатор рыночного портфеля) ОФЗ-ПД со сроком до погашения менее 1 года понизилась на 22—36 процентных пунктов и на конец I квартала составляла от 18 до 28% годовых, что является рекордно низким уровнем для этого финансового инструмента.

С выпусками ГКО, предназначенными для нерезидентов, заключались единичные сделки, суммарный оборот этих бумаг в январе составил 150 млн. руб., в феврале — 1919 млн. руб., в марте — 1752 млн. руб., цены закрытия на вторичных торгах в течение квартала составляли 97,3—121,4% от номинала. Из-за близости к дате погашения (5 апреля — 6 сентября 2000 г.) доходность этих выпусков была крайне волатильной, изменяясь в интервале от минус 73 до 6% годовых. С трехмесячным обычным выпуском ГКО 21139, предназначенным для всех инвесторов, сделки заключались ежедневно. За 4 торговых дня февраля суммарный оборот был равен 108,6 млн. руб., в марте он составил 489,6 млн. рублей.

С февраля в Минэкономики России стали поступать заявки на проекты инвестирования в экономику Российской Федерации от иностранных инвесторов, имеющих денежные средства на счетах типа “С”.

Для держателей ГКО и ОФЗ со сроками погашения до 31 декабря 1999 г., не успевших по разным причинам осуществить новацию в установленные сроки в 1999 г., Правительство Российской Федерации решило возобновить на прежних условиях замену гособлигаций в срок с 27 марта до 1 июля 2000 года. По состоянию на 27 декабря 1999 г. объем необмененных ГКО и ОФЗ был равен 3,4 млрд. рублей.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ (на конец периода)
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО—ОФЗ в I квартале 2000 г.
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1.2. Рынок ОГСЗ

Ситуация на рынке ОГСЗ в течение I квартала оставалась неизменной. Это связано с тем, что облигации сберегательного займа в основном находятся у конечных владельцев, которые ожидают погашения и не совершают операций на вторичном рынке.

На начало 2000 г. в обращении находилось 5 выпусков ОГСЗ номинальным объемом 5 млрд. руб., из которых 4 выпуска (23-й, 24-й, 27-й и 28-й серий) имели по одному последнему (четвертому) купону с процентной ставкой 50% годовых. После погашения 15 января третьего купона 29-й серии ОГСЗ с процентной ставкой 50% годовых Минфин России снизил процентную ставку по последнему, четвертому купону до 25% годовых. Хотя это решение эмитента не повлекло за собой существенного изменения конъюнктуры на рынке ОГСЗ, в совокупности с поэтапным снижением Банком России в течение квартала ставки рефинансирования и результатами аукционов по ГКО данное решение обеспечило участникам российского финансового рынка новые ориентиры доходности.

Средние цены покупки без учета накопленного купонного дохода (НКД) в целом по рынку ОГСЗ в течение рассматриваемого периода составили 97—107% от номинала, средние цены продажи — 100—117% от номинала, что соответствует доходности 10—25% годовых.

В январе—феврале были погашены 23-я и 24-я серии ОГСЗ, совокупный объем выплат инвесторам составил 2,53 млрд. рублей. После этого в обращении осталось 3 выпуска облигаций сберзайма номинальным объемом 3 млрд. руб. с погашением в мае—июле 2000 года. 

В ближайшей перспективе существенных изменений на рынке ОГСЗ не ожидается. Очевидно, сохранится плавная динамика котировок, ликвидность рынка будет постепенно снижаться, поскольку эти бумаги в последнее время практически не используются в качестве залогового средства или средства расчетов.

1.3. Рынок облигаций субъектов Федерации

В I квартале 2000 г. на российском рынке областных и муниципальных займов не наблюдалось заметного улучшения ситуации. Несмотря на конструктивный подход руководителей администраций регионов-эмитентов к проблемам погашения и реструктуризации имеющейся задолженности, положение на рынке оставалось сложным. Многие регионы по-прежнему имеют просроченную задолженность по облигациям, а отдельные субъекты Российской Федерации до сих пор не урегулировали эту проблему со своими кредиторами. 

Основными факторами, тормозящими восстановление рынка региональных облигаций, являются сложное финансовое положение большинства регионов, слабая ответственность региональных администраций за выполнение своих финансовых обязательств, недостаточный уровень раскрытия информации, отсутствие программ защиты прав инвесторов на рынке ценных бумаг. В этих условиях количество эмитентов на рынке региональных ценных бумаг сокращается, объемы торгов остаются незначительными.

Санкт-петербургский рынок. Рынок облигаций администрации г. Санкт-Петербурга (ГГКО) оставался единственным полноценно функционирующим и ликвидным сегментом российского рынка региональных ценных бумаг. 

По состоянию на конец марта в обращении находились 29 выпусков ГГКО объемом 3,53 млрд. рублей. По оценке генерального агента займа — инвестиционной компании “АВК”, объем рынка ГГКО составлял 2,18 млрд. руб. по рыночной стоимости, дюрация рынка — 471 день, средневзвешенная доходность облигаций — 34%.

На вторичном рынке ГГКО в начале 2000 г. активность была традиционно невысокой. В связи с длительным перерывом в торгах, вызванным праздниками, оборот вторичного рынка ГГКО в январе уменьшился по сравнению с декабрем 1999 г. почти вдвое — до 332,6 млн. рублей. В феврале объем торгов вырос по сравнению с январем в 2,7 раза и составил 906,4 млн. рублей. В марте этот показатель снизился до 407,2 млн. рублей. Для поддержания высокого уровня ликвидности своих облигаций эмитент наряду с регулярным проведением аукционов активно осуществлял доразмещение и досрочный выкуп некоторых выпусков облигаций в ходе вторичных торгов.

В I квартале 2000 г. преобладала тенденция к росту цен ГГКО, доходность ГГКО находилась в пределах 30,3—48,4% годовых. Динамика показателей доходности и дюрации ГГКО и ОФЗ практически совпадала, однако колебания конъюнктуры на рынке ГГКО были значительно меньшими, чем на рынке ГКО—ОФЗ. Это объясняется более слабой зависимостью рынка ГГКО от внеэкономических факторов, которые оказывают большое влияние на рынок федеральных облигаций.

В перспективе круг инвесторов рынка ГГКО может расшириться благодаря появлению возможности совершать операции с ГГКО непосредственно в Москве через удаленный терминал на ММВБ, установленный фондовой биржей “Санкт-Петербург”, на которой торгуются ГГКО.

На биржевых площадках санкт-петербургского рынка региональных облигаций продолжалась реструктуризация задолженности администрации Оренбургской области. В декабре 1999 г. было завершено погашение государственных именных облигаций Оренбургской области (ОГКО) всех серий с наступившей датой погашения владельцам — физическим лицам. После объявления администрацией области 22 октября 1998 г. условий реструктуризации ОГКО владельцам — физическим лицам задолженность по займу была выплачена в полном объеме, всего было погашено 19 выпусков облигаций на общую сумму 151,5 млн. рублей. С момента объявления о реструктуризации задолженности эмитент погасил облигаций, принадлежащих юридическим лицам, на общую сумму 14,2 млн. руб., что составляет менее 10% задолженности перед ними. В феврале 2000 г. прошел очередной, пятый этап реструктуризации задолженности по ОГКО владельцам — юридическим лицам. На вторичном рынке оборот по ОГКО в I квартале 2000 г. составил 1,4 млн. рублей.

Администрация Омской области в феврале 2000 г. приняла решение о погашении в текущем году задолженности по своим облигациям (Ом.ГКО), которые были выпущены в 1997—1998 гг. и не были своевременно погашены в связи с финансовым кризисом. Погашению подлежат облигации, принадлежащие физическим лицам, на сумму 55,3 млн. руб., а также облигации, принадлежащие юридическим лицам, осуществившим новацию долга в новое заемное обязательство, на сумму 2,1 млн. рублей. В течение 2000 г. должна быть проведена реструктуризация задолженности перед юридическими лицами с учетом пролонгации имеющихся заемных обязательств на 2001—2003 гг. на взаимоприемлемых условиях. В марте на биржевых площадках Санкт-Петербурга было произведено частичное погашение одного выпуска Ом.ГКО владельцам — физическим лицам по номинальной стоимости на сумму 1,6 млн. рублей.

Московский рынок. Администрация г. Москвы в феврале завершила размещение на внебиржевом рынке девятого выпуска облигационного внутреннего займа (ОВЗМ), начатое в октябре 1999 года. Срок обращения этого выпуска — 1 год, купонный доход выплачивается ежеквартально и составляет 40% годовых. Первый купон был погашен 17 января. 

С декабря 1999 года на внебиржевом рынке среди крупных российских банков и финансовых компаний осуществляется размещение десятого выпуска ОВЗМ. Объем выпуска — 1 млрд. руб., срок обращения — 9 месяцев. По истечении срока обращения будет выплачен купонный доход, величина которого зависит от курса доллара к рублю. Это позволит инвесторам хеджировать свои валютные риски. По состоянию на середину марта было размещено облигаций на сумму 670 млн. рублей. В феврале десятый выпуск ОВЗМ был включен в котировальный лист ММВБ.

Объем торгов облигациями седьмого, девятого и десятого выпусков ОВЗМ на ММВБ в I квартале составил 18,2 млн. рублей. Средневзвешенная цена облигаций находилась в пределах 86,9—105,3% от номинала. 

Администрация Республики Бурятия, облигации которой торгуются на МФБ, в I квартале в полном объеме погасила 6-месячные республиканские государственные облигации (РГО) на сумму 6,9 млн. рублей. Республика Бурятия — один из немногих регионов, которым удается привлекать денежные ресурсы посредством размещения своих облигаций. Ранее были размещены 3-месячные РГО в полном объеме, 6-месячные РГО — почти в полном объеме. Эмитент намерен в ближайшее время возобновить аукционы по доразмещению 9-месячных РГО и выпустить среднесрочные облигации.

Региональные торговые площадки. Администрация Челябинской области продолжала своевременно выполнять свои обязательства перед инвесторами по областным краткосрочным облигациям (ОКО). В I квартале 2000 г. на ЮУФБ эмитент своевременно и в полном объеме погасил 3 выпуска полугодовых ОКО на общую сумму 4,2 млн. рублей. В конце 1999 года эмитент приостановил размещение своих облигаций в связи с отсутствием необходимости в привлечении краткосрочных ресурсов. На вторичном рынке в I квартале 2000 г. сделки с ОКО не заключались.

Администрация Новосибирской области в I квартале 2000 г. должна была провести погашение 8 выпусков областных долговых обязательств (ОДО), выпущенных в 1999 г. со сроком обращения 1 год в рамках реструктуризации долга перед держателями краткосрочных областных долговых обязательств (КОДО). С декабря 1999 г. эмитент прекратил погашение ОДО. По состоянию на конец марта суммарная задолженность области по не погашенным в срок облигациям областного займа без учета пеней составляла 141 млн. рублей. В связи со сложным финансовым положением эмитент планирует осуществить повторную реструктуризацию внутреннего долга области (КОДО, ОДО-ПК и ОДО).

Рынок “сельских” облигаций. Наметились положительные сдвиги в решении проблемы погашения регионами своей задолженности по агрооблигациям, выпущенным в 1997 г. в счет реструктуризации долгов регионов перед федеральным бюджетом по кредитам сельским товаропроизводителям. Все большее число регионов постепенно решают эту проблему, причем выплачивать долги инвесторам начали даже те регионы, которые ранее никогда не платили. Ряд регионов погасил свои облигации досрочно, получив возможность выплатить долги с дисконтом. Со многими администрациями регионов-должников вопросы погашения агрооблигаций решены в досудебном порядке. Однако некоторые субъекты Российской Федерации по-прежнему занимают крайне неконструктивную позицию по данному вопросу, отказываясь выполнять свои обязательства. В случаях затягивания решения вопроса о выплате задолженности держателями агрооблигаций инициируются судебные процессы против администраций регионов-неплательщиков. Инвесторы уже выиграли суды у администраций Липецкой, Саратовской, Нижегородской, Ульяновской, Омской областей и Республики Калмыкия.

Рисунок 3. Динамика показателей вторичного рынка ГГКО г. Санкт-Петербурга в I квартале 2000 г.
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2. Межбанковский кредитный рынок

В I квартале 2000 г. на рынке межбанковских кредитов продолжались восстановительные процессы, что отразилось на показателях баланса и оборота.

Конъюнктура рынка МБК в существенной степени зависела от уровня ликвидности банковской системы. В начале 2000 г. остатки на корсчетах банков в Центральном банке Российской Федерации достигли 82—88 млрд. руб., что примерно в полтора раза превышало средний уровень IV квартала 1999 года. Такая ситуация представляла серьезную угрозу стабильности обменного курса рубля. Для сокращения избыточной ликвидности банковской системы Банк России принял решение об увеличении нормативов обязательных резервов и доперечислении средств в ФОР до 18 января. Резервные требования были увеличены на 1,5 процентного пункта — до 7% по депозитам физических лиц в рублях и 10% — по всем остальным группам привлеченных средств. Помимо этого, сокращению избыточных банковских резервов способствовало временное повышение ставок по депозитам банков в Центральном банке Российской Федерации. В период действия повышенных депозитных ставок (11—20 января) средний дневной объем размещения средств на депозиты вдвое превосходил аналогичный показатель для I квартала в целом. В результате комплекса этих мер остатки на корсчетах сократились до 60—65 млрд. руб. и находились на этом уровне почти до конца марта. В последних числах марта вновь наметилась тенденция к росту остатков, обусловленная операциями по покупке Банком России иностранной валюты на межбанковском рынке.

Важную роль в управлении ликвидностью банков по-прежнему играли межбанковские операции с Банком России. По данным сводного баланса кредитных организаций на 1.04.2000, размещение средств банков на депозит в Центральном банке Российской Федерации составляло 43,1 млрд. руб., в то время как вложения в рублевые МБК — 48,4 млрд. рублей. Ставки по однодневным депозитам на конец марта были равны 2—3% годовых.

В I квартале продолжился рост показателей баланса и оборота рынка межбанковских кредитов. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, объем выданных межбанковских кредитов увеличился с 287 млрд. руб. в декабре 1999 г. до 447 млрд. руб. в марте 2000 года. В структуре операций, как и прежде, преобладали однодневные кредиты, которые в марте составили 67% всех выданных кредитов. На сделки сроком от 2 до 7 дней приходилось 27% межбанковского оборота.

За счет увеличения объема сделок в I квартале наблюдался существенный рост балансовой задолженности по рублевым МБК. В сравнении с 1 января 2000 г. она возросла на 29,7% по состоянию на 1 апреля 2000 г. Доля просроченной задолженности в ее общей сумме составила на эту дату лишь 2,6%.

Достаточная ликвидность банковской системы и нехватка краткосрочных финансовых инструментов обусловили сохранение крайне низкого уровня кредитных ставок — главной особенности рынка МБК в последние месяцы. За редкими исключениями ставка МИАКР по однодневным кредитам не превышала 10% годовых, а во второй половине марта опустилась ниже 5% годовых, вплотную приблизившись к ставкам по депозитам банков в Банке России. Единичные случаи повышения ставок (до 30—35% годовых) были вполне предсказуемы и отмечались в моменты обострения обстановки на валютном рынке, накануне аукциона по размещению ГКО, в дни регулирования ФОР и в период проведения обязательных платежей и подготовки финансовой отчетности в конце месяца.

Снижение среднего уровня кредитных ставок привело к дальнейшему сокращению маржи — разницы между заявляемыми ставками размещения и привлечения межбанковских кредитов. В марте 2000 г. заявляемая маржа по однодневным МБК составила 5 процентных пунктов (в декабре 1999 г. — 6,9 процентного пункта).

В анализируемый период в работе российского рынка МБК сохранялось лидерство банков Московского региона — в марте на долю последних приходилось 85% оборота по выданным МБК в рублях и 82% — в иностранной валюте. Аналогичные показатели для привлеченных кредитов составили соответственно 92 и 96%. Среди других российских регионов по объемам размещения МБК можно отметить лишь Северо-Западный и Уральский.

Более интенсивно стали проводиться межбанковские кредитные операции в иностранной валюте. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, месячный оборот этого сегмента финансового рынка увеличился с 52 млрд. долл. в декабре 1999 г. до 62 млрд. долл. в марте 2000 года. Столь существенное увеличение оборотов рынка могло быть связано как с аккумуляцией у банков значительных валютных ресурсов, так и с активизацией смежного сегмента — рынка российских валютных долговых обязательств. Валютные межбанковские депозиты размещались преимущественно в банках-нерезидентах. По состоянию на 1.04.2000 в них было размещено 84% всех межбанковских депозитов в инвалюте. Поэтому доходность этих операций для российских банков зависела от ставок по депозитам на мировом финансовом рынке. Хотя в I квартале 2000 г. наблюдалось умеренное повышение ставок по депозитам на мировом финансовом рынке и доходности российских валютных межбанковских депозитных операций, доходность операций по размещению рублевых МБК традиционно превышала доходность от размещения межбанковских депозитов в иностранной валюте, скорректированную на темп изменения курса доллара к рублю. Причина более высоких рублевых ставок заключается не только в подверженности рубля обесценению, но и в большем риске кредитования российских банков по сравнению с риском размещения средств в зарубежных банках.

Рисунок 4. Характеристики рынка МБК по выборке МИАКР в I квартале 2000 г.
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3. Межбанковский валютный рынок

Наиболее заметным событием на валютном рынке в I квартале 2000 г., как и годом ранее, стало резкое обесценение рубля в первых числах января, основной причиной которого явился существенный рост избыточных резервов банковской системы. К 11 января остатки на корсчетах банков в Банке России выросли в полтора раза по сравнению с серединой декабря, что спровоцировало усиление спроса на иностранную валюту. Среди других негативных для валютного рынка моментов в первой половине января можно отметить сезонный фактор, выразившийся в сокращении притока на торги экспортной валютной выручки, и перерыв в валютных торгах из-за праздничных дней.

На ЕТС в первые три рабочих дня января 2000 г. предварительный спрос на иностранную валюту ежедневно превышал ее предложение примерно на 200 млн. долларов. На волне ажиотажного спроса курс доллара к рублю расчетами “сегодня” вырос к 12 января на 6,8% по сравнению с началом года, расчетами “завтра” — на 6,1% (за первые 11 дней 1999 г. прирост курса составил 11,7 и 10,6% соответственно).

Перелом в развитии ситуации наступил 13 января и был связан с выходом обменного курса доллара на столь высокий уровень, что девальвационные ожидания были исчерпаны. Важную роль сыграли и принятые Банком России меры денежно-кредитной политики, в частности, повышение нормативов обязательных резервов и временное повышение ставок привлечения по депозитам банков. В дальнейшем до конца квартала валютный курс рубля находился в диапазоне 28,3—28,9 руб. за долл., причем с третьей декады февраля до последних чисел марта действовала тенденция укрепления рубля.

Устойчивости обменного курса рубля способствовал ряд факторов:

— сохранение на высоком уровне положительного сальдо внешней торговли как благодаря высоким мировым ценам на основные товары российского экспорта, так и в связи с сохранением обменного курса рубля на уровне, который можно охарактеризовать как заниженный;

— сезонное замедление темпов роста и даже некоторое снижение показателей денежного предложения в январе—феврале;

— умеренный темп инфляции (по итогам I квартала прирост потребительских цен составил 4,1%);

— сохранение остатков на корреспондентских счетах банков в Банке России примерно на одном уровне (60—65 млрд. руб.);

— успешный ход переговоров с Лондонским клубом кредиторов о реструктуризации внешнего долга;

— улучшение конъюнктуры рынков корпоративных и государственных ценных бумаг, в определенной степени переориентировавшее внимание участников финансового рынка с валютного сегмента на рублевый.

Эти факторы определили умеренный темп прироста средневзвешенного курса доллара США к рублю на торгах ЕТС за рассматриваемый период на 5,9% — с 27,00 руб. за 1 долл. США на 31 декабря 1999 г. до 28,60 руб. на 31 марта 2000 года.

Банк России по-прежнему придерживался политики плавающего валютного курса, стараясь не допустить как резкого падения рубля, так и резкого его укрепления. На протяжении большей части I квартала Банк России выступал покупателем иностранной валюты на рынке. Такая тактика позволила не допустить существенного “утяжеления” рубля и пополнить золотовалютные резервы государства. По итогам квартала золотовалютные резервы увеличились на 25%, составив на 1 апреля 15,5 млрд. долл. США.

Значительное падение номинального курса рубля в первой половине января определило снижение его реального курса по итогам I квартала. В январе было зафиксировано снижение реального обменного курса рубля на 3,3%. В дальнейшем темпы инфляции примерно соответствовали темпам снижения номинального курса рубля. В целом за квартал реальный обменный курс рубля к доллару США снизился на 3,4%.

Активность участников биржевых валютных торгов в анализируемый период возросла. Средний дневной оборот по кассовым сделкам (расчетами “сегодня”, “завтра” и “спот”) по доллару США в СЭЛТ ММВБ в I квартале составил 335 млн. долл., увеличившись на 24% по сравнению с аналогичным показателем IV квартала 1999 года. Это также значительно превышает докризисный оборот фиксинговых торгов по доллару США на ММВБ, поскольку в тот период основным сегментом межбанковского валютного рынка являлся внебиржевой.

Внебиржевой сегмент межбанковского валютного рынка продолжал восстанавливать утраченные в ходе кризиса позиции. В I квартале 2000 г. средний дневной оборот этого сегмента по кассовым сделкам (без двойного счета, по выборке уполномоченных банков — ведущих операторов валютного рынка, представляющих в Банк России отчетность о конверсионных операциях по форме 701) составлял около 500 млн. долл., превышая биржевой оборот по данной группе банков. Однако этот уровень оставался на порядок ниже докризисных оборотов внебиржевого валютного рынка.

В структуре биржевых конверсионных операций в анализируемый период доля кассовых сделок составляла почти 100%. Но если ранее преобладали сделки расчетами “сегодня”, то в рассматриваемый период обороты торгов распределялись примерно поровну между утренней и дневной сессиями. В то же время произошло дальнейшее сближение валютных курсов сделок со сроками исполнения “сегодня” и “завтра”. Если в IV квартале 1999 г. среднее расхождение между этими показателями составляло 0,2%, то в рассматриваемый период — 0,1%. Срочный (форвардный) сегмент межбанковского валютного рынка в СЭЛТ ММВБ был представлен только сделками “спот-некст”, заключаемыми эпизодически.

В анализируемый период появились признаки оживления внебиржевого срочного рынка. В то же время по указанной выборке уполномоченных банков в I квартале средний дневной оборот этого сегмента по форвардным сделкам (без двойного счета) не превышал 10 млн. долл., причем такие сделки заключались далеко не каждый день.

С февраля (после почти годового перерыва) вновь стали выставляться форвардные котировки доллара США в системе “Рейтер-Дилинг”. Информация о котировках представляет большой интерес, т.к. по ней можно судить о том, как банки оценивают вероятный валютный курс рубля в будущем. На конец марта (23.03.2000) при фактическом межбанковском курсе продажи доллара расчетами “послезавтра”, равном 28,36 руб. за долл., форвардные котировки предложения долларов США составляли: на конец апреля (через 1 месяц) — 28,58 руб. за долл. (+0,8% к курсу расчетами “послезавтра”); на конец июня (через 3 месяца) — 29,34 руб. за долл. (+3,5%); на конец сентября (через 6 месяцев) — 30,60 руб. за долл. (+7,9%); на конец марта 2001 г. (через 1 год) — 34,26 руб. за долл. (+20,8%). Возможно, при оценке форвардного курса рубля банки ориентируются на заложенный в федеральном бюджете на 2000 г. уровень инфляции.

С введением в октябре 1999 г. Единой торговой сессии по евро рынок этой европейской валюты заметно активизировался, и в декабре 1999 г. суммарный оборот торгов по евро в СЭЛТ ММВБ достиг 79 млн. евро. Однако в начале 2000 г. рост оборотов торгов по евро приостановился, в январе—феврале месячный оборот составлял 73—79 млн. евро. В марте этот показатель увеличился до 104 млн. евро, оставаясь, таким образом, гораздо ниже аналогичного показателя для доллара США.

Подавляющая часть рыночного оборота по евро приходилась на ЕТС. Это свидетельствует о том, что оборот рынка евро формировался в основном за счет обязательной продажи валютной выручки экспортерами. Сдержанное отношение участников валютного рынка к евро объясняется более узкой сферой использования евро во внешнеторговых расчетах и курсовой динамикой этой валюты на мировом рынке — в конце января ее курс опустился ниже 1 долл. США за евро и продолжил снижение. На 31 марта средневзвешенный курс евро к рублю на торгах ЕТС составил 27,42 руб. за 1 евро, вернувшись на уровень конца 1999 года.

Рисунок 5. Характеристики московского межбанковского рынка доллара США
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Рисунок 6. Основные характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ в марте 2000 г.

�

4. Рынок корпоративных ценных бумаг

4.1. Рынок акций

В I квартале 2000 года на рынке акций преобладала тенденция к росту значений основных показателей, что позволяет говорить о продолжении восстановительных процессов, наметившихся в этом сегменте финансового рынка еще в прошлом году. Несмотря на неустойчивость конъюнктуры рынка акций в рассматриваемый период, на ММВБ с начала 2000 г. непрерывно возрастала интенсивность торгов, а 9 февраля был зарегистрирован рекордный за всю историю существования этого рынка на ММВБ объем торгов — 3,272 млрд. руб. (около 114 млн. долл. США).

Первая половина января характеризовалась устойчивым ростом курсов акций (рост индекса ММВБ за две недели составил 43%). Эта позитивная курсовая динамика была связана преимущественно с инерцией повышательной тенденции, характерной для последних дней декабря 1999 года.

Во второй половине января и феврале состояние российского рынка акций отличалось крайней неустойчивостью. Это было связано с одновременным действием нескольких не связанных друг с другом факторов, оказывавших противоположное воздействие на курсовую динамику.

Основным фактором роста котировок российских акций стали ожидания позитивных результатов очередного раунда переговоров России с Лондонским клубом о реструктуризации бывшего советского долга. Некоторый рост показателей наблюдался также после состоявшихся на ММВБ 23 февраля аукционов по размещению двух выпусков ГКО. Аукционы прошли успешно, объем спроса (по номиналу) значительно превысил объемы выпусков, и часть средств, зарезервированных в торговой системе ММВБ для участия в аукционе, вероятно, была направлена на рынок акций, так как на следующий день котировки акций значительно выросли — индекс ММВБ увеличился на 2%.

К числу факторов, негативно повлиявших на рынок акций в феврале, следует отнести события на фондовом рынке США. В конце февраля значение индекса Доу-Джонса, снижение которого началось еще в начале года, упало ниже 10 000, что повлекло за собой снижение российских фондовых индексов (28 февраля индекс РТС достиг минимального в 2000 г. значения — 164,32). При этом необходимо отметить, что в I квартале 2000 г. понижательная динамика котировок на зарубежных биржах оказывала не столь сильное негативное влияние на российский фондовый рынок, нежели в предшествующих периодах. 

В марте зафиксирован наиболее высокий месячный темп роста основных показателей рынка акций за весь квартал. За месяц значения российских фондовых индексов возросли более чем на 30%, а среднедневные обороты торгов в РТС и на ММВБ увеличились более чем вдвое. В РТС 24 марта дневной объем торгов составил 69,3 млн. долларов. В этот же день было зафиксировано максимальное с 22 мая 1998 г. значение индекса РТС — 243,92. До конца месяца устойчивый рост показателей продолжился. Оптимистические ожидания участников рынка акций в марте определялись как ростом объема промышленного производства в России в январе—феврале 2000 г. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года (по данным Госкомстата, на 13%), так и устойчивым повышением цен на нефть на мировых рынках. Исключением стали последние дни месяца после принятия 27 марта решения об увеличении квот добычи нефти на конференции стран — членов ОПЕК, способного привести к снижению мировых цен на нефть. На рынке акций наблюдалось кратковременное снижение цен акций нефтяных компаний. Тем не менее, по оценкам многих участников рынка, решение ОПЕК не окажет существенного негативного влияния на динамику цен акций российских нефтяных компаний, пока мировые цены на нефть остаются намного выше 18 долл. за баррель.

Наиболее привлекательными российскими акциями в рассматриваемый период оставались бумаги нефтяных компаний. Повышению их привлекательности способствовали рост цен на нефть на мировых рынках и позитивные данные об итогах деятельности этих компаний в прошлом году. Однако в феврале инвесторы начали проявлять интерес также к ценным бумагам машиностроительных компаний, региональных АО электроэнергетики, телекоммуникаций и связи. В целом за квартал лидерами роста стали акции металлургической промышленности и предприятий электроэнергетики (цены на эти акции возросли на 78 и 73% соответственно), среди отдельных эмитентов наибольший рост курса акций наблюдался у Ростелекома и Татнефти.

4.2. Рынок облигаций

Рынок корпоративных облигаций в I квартале продолжил свое становление. При этом первичное размещение корпоративных облигаций проходило достаточно успешно, однако на вторичном рынке новые финансовые инструменты пока не вызывали особого интереса. Это можно объяснить тем, что спрос участников рынка корпоративных ценных бумаг носит преимущественно спекулятивный характер и облигациям инвесторы предпочитают акции, способные принести краткосрочный доход. 

На ММВБ продолжилось активное размещение новых выпусков облигаций предприятий реального сектора экономики. К облигациям шести эмитентов, размещенным на ММВБ в прошлом году (ОАО “НК “ЛУКойл”, ОАО “Газпром”, ОАО “ТНК”, ЗАО “АЛРОСА”, ОАО “Мостотрест” и РАО “ЕЭС России”), добавились облигации еще трех эмитентов. В феврале ММВБ разместила облигации ОАО “Сибирско-Уральской алюминиевой компании” на сумму 1 млрд. руб. (срок обращения — 3 года, ставка — 7% годовых). В марте прошло размещение первого выпуска дисконтных облигаций ОАО “Магнитогорский металлургический комбинат” (ММК) со сроком обращения 110 дней и объемом 50 млн. руб. по номиналу и первого транша облигаций ОАО “Самарэнерго” (срок обращения — 3 года). В общей сложности на конец I квартала на ММВБ были размещены корпоративные облигации на сумму 1,05 млрд. руб. по номиналу. 

На вторичном рынке в I квартале корпоративные облигации по-прежнему не пользовались спросом. Из облигаций трех эмитентов (ОАО “НК “ЛУКойл”, ОАО “Газпром” и ОАО “ТНК”), вторичные торги по которым были начаты на ММВБ в прошлом году, в I квартале сделки заключались только по облигациям ОАО “Газпром” и ОАО “ТНК”. Наиболее активно проводились торги по облигациям ОАО “ТНК”, суммарный объем торгов по которым за I квартал текущего года составил 1257 млн. рублей. Средневзвешенная доходность разных выпусков данных облигаций за рассматриваемый период колебалась в пределах 7—14% годовых в валюте. Объем торгов по облигациям ОАО “Газпром” на ММВБ постоянно сокращался и составил за I квартал 2,1 млн. руб., средневзвешенная доходность этих облигаций колебалась в пределах 11—14% годовых в валюте. С 14 февраля на ММВБ начались вторичные торги по облигациям ЗАО “АЛРОСА”, объем торгов по которым до конца марта составил 7,9 млн. рублей.

Важной особенностью развития рынка корпоративных облигаций в I квартале стало начало обращения корпоративных облигаций в РТС. С 15 марта в РТС начали выставляться котировки облигаций ОАО “Газпром”, однако до конца квартала сделки с ними не заключались. Кроме того, в ноябре прошлого года на внебиржевом рынке был размещен пробный выпуск облигаций ОАО “ТАИФ-ТЕЛКОМ”. Срок обращения облигаций — 3 года, купоны выплачиваются ежеквартально по ставке 10% годовых. Общий объем эмиссии облигаций составил 27 млн. руб., эмитент планирует размещение следующего выпуска большего объема. С начала вторичных торгов (15 февраля) объем сделок по этим облигациям в РТС составил около 15 тыс. долл. США.

Рисунок 7. Динамика торгов акциями предприятий в РТС в I квартале 2000 г.
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5. Рынок производных финансовых инструментов

На срочном биржевом рынке в I квартале объем заключенных фьючерсных сделок постоянно возрастал. Наиболее активно фьючерсная торговля проводилась на региональных площадках: фондовой бирже “Санкт-Петербург” (ФБ “СП”) и Екатеринбургской фондовой бирже (ЕФБ).

В условиях невозобновления фьючерсных торгов на московских биржах (ММВБ и МЦФБ), которые в докризисный период являлись лидерами в этом сегменте рынка, роль основной российской площадки по торговле фьючерсами постепенно переходила к Санкт-Петербургу. Торговый оборот на срочном рынке ФБ “СП” вырос со 141,5 млн. руб. в январе до 225,1 млн. руб. в феврале и 427,7 млн. руб. в марте. В последний месяц квартала был зафиксирован максимальный месячный показатель торгового оборота за всю историю срочного рынка ФБ “СП” (с апреля 1994 года).

Объем торгов на ФБ “СП” возрос по ряду причин, среди которых необходимо выделить введение в действие новых правил торговли на бирже, направленных на обеспечение возможности участникам торговли и клиентам в максимальной степени реализовать свои интересы вне зависимости от конъюнктуры. Рост оборота также был вызван расширением состава участников торгов и клиентов. Еще в 1999 г. на бирже стала функционировать межрегиональная система торговли, объединяющая торговые площадки Санкт-Петербурга, Москвы и других регионов России. Для этих целей биржа организовала представительство в Москве, унифицировала расчетную систему, создала удаленный торговый зал и узел связи. Еще одной причиной возрастания активности на рынке стало введение биржей с 22 марта льготного размера биржевого сбора для участников, открывающих и закрывающих позицию в ходе одной торговой сессии.

Достаточно активно фьючерсные торги проводились и на ЕФБ: объем заключенных сделок в I квартале составил 408,1 млн. рублей.

Из московских бирж торги срочными контрактами продолжала лишь МФБ, где в I квартале было заключено сделок на сумму около 10 млн. рублей.

Структура инструментов срочного рынка в рассматриваемый период существенно не изменилась. В условиях дефицита ликвидных финансовых инструментов доминировали контракты на корпоративные акции. На ФБ “СП” был представлен наиболее широкий спектр срочных финансовых инструментов: в течение квартала здесь обращались контракты на курс акций РАО “ЕЭС России” (88,1% от общего оборота срочного рынка за квартал), на акции ОАО “Газпром” (10%) и опционы на курс акций РАО “ЕЭС России” (1,8%). На ЕФБ и МФБ обращались лишь контракты на акции ОАО “Газпром”.

Динамика цен данных контрактов в рассматриваемый период колебалась адекватно движению цен базового актива. В январе цена акций ОАО “Газпром” на ЕФБ снизилась на 6%, в феврале отмечался ее значительный рост — на 43% за месяц. Соответственно цена мартовских контрактов на акции ОАО “Газпром” снизилась на 15% в январе и выросла на 46% в феврале. В марте динамика цен была более спокойной: цена акций снизилась на 8%, цена фьючерсов по ним — на 18% за месяц.

Основной причиной, препятствующей дальнейшему развитию срочного рынка, оставалось отсутствие необходимой нормативной базы. Это, с одной стороны, создает трудности для самих участников торгов, а с другой — не устанавливает четких требований к организаторам торгов (биржам). К сожалению, за период после кризиса 1998 г. заметных позитивных сдвигов в вопросах регулирования срочного рынка не произошло. В этих условиях для привлечения новых участников биржи пытаются сами усовершенствовать принципы организации срочной торговли и систему управления рисками. Активно работает в этом направлении ФБ “СП”. Кроме того, Биржевой совет ММВБ в конце 1999 г. одобрил “Основные принципы организации торговли стандартными контрактами на ММВБ” и объявил о возможном скором возобновлении фьючерсной торговли. Однако до конца I квартала торги в секции срочного рынка ММВБ не возобновились.

Рисунок 8. Динамика объемов фьючерсных торгов (млн. руб.)
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6. Зарубежные финансовые рынки

В IV квартале 1999 г. сохранялась тенденция к росту процентных ставок в США. Основной фактор, определявший развитие этой тенденции, заключался в жесткой денежно-кредитной политике ФРС, которая 16 ноября повысила ставку по федеральным фондам до 5,50%, установив ее, таким образом, на уровне, который предшествовал понижению ставки в IV квартале 1998 года. В результате процентные ставки по широкому спектру инструментов денежного рынка США впервые с III квартала 1998 г. были выше, чем 12 месяцев назад. Продолжался рост процентных ставок на кредитных рынках и рынках капитала для внутренних государственных и корпоративных заемщиков. Решение ФРС повысить ставку по федеральным фондам в IV квартале, очевидно, отражало фундаментальный риск (под которым понимается риск чрезмерного повышения темпов инфляции либо чрезмерного понижения экономической активности) в большей мере, чем два аналогичных решения во II—III кварталах 1999 г., хотя продолжало учитывать и рост мировых цен на энергоресурсы. Возросшее значение фундаментального риска подтверждается тем, что в I квартале 2000 г. ФРС, проводя все более жесткую политику предложения денег на открытом рынке, повысила ставку по федеральным фондам до 5,75% в феврале и до 6,00% в марте.

В IV квартале направление денежно-кредитной политики в Японии не изменилось. Более того, центральный банк этой страны использовал некоторые из остающихся в его распоряжении возможностей для увеличения предложения денег: было принято решение дополнить набор средств денежно-кредитной политики безвозвратной покупкой краткосрочных обязательств правительства и финансовых векселей (ранее с этими инструментами проводились только операции РЕПО). Доходность среднесрочных и долгосрочных государственных облигаций практически не изменилась или несколько понизилась по сравнению с предыдущим кварталом. 

Европейская система центральных банков в IV квартале повысила ставку РЕПО с 2,5 до 3,0% (таким образом, в конце 1999 г. эта ставка вернулась к уровню начала года), а в I квартале 2000 г. — до 3,25% в феврале и до 3,50% в марте. Проведение ЕСЦБ более жесткой денежно-кредитной политики было обусловлено заметным повышением темпов инфляции в большинстве стран ЕЭВС в IV квартале 1999 г. и воспрепятствовало более значительному увеличению разницы между процентными ставками в ЕЭВС и США и соответственно более значительному ослаблению евро.

Важной особенностью ситуации в середине 1999 г., которая в IV квартале оказывала влияние на ожидания участников рынка, было беспрецедентное увеличение профицита финансового счета платежного баланса США. Этот показатель во II и III кварталах превышал 100 млрд. долл. (при этом дефицит текущего счета также продолжал увеличиваться, но не превышал 90 млрд. долл. за каждый из указанных кварталов). Ведущим фактором увеличения профицита финансового счета являлось увеличение притока в США зарубежных инвестиций, которое имело три основные причины: увеличение валютных резервов зарубежных, в том числе посткризисных, стран и размещение официальных резервов в высоколиквидные долларовые активы; приток прямых иностранных инвестиций, связанный с ростом экономики США; сохранение достаточно привлекательной доходности долларовых инструментов вследствие повышения процентных ставок, обусловившее рост частных иностранных портфельных инвестиций.

Приток зарубежных инвестиций в США создавал предпосылки к укреплению доллара, но влияние этого фактора на обменные соотношения доллара с различными валютами встречало не одинаковое по силе противодействие. Более высокое предложение долларов японскими экспортерами по сравнению со спросом на них со стороны импортеров, а также повышение интереса инвесторов к фондовому рынку Японии сделали возможным некоторое дальнейшее укрепление японской иены. Однако в декабре усилились предпосылки к ее ослаблению в результате увеличения разницы между процентными ставками в США и Японии. Кроме того, не исключалось осуществление денежными властями Японии определенных мер по регулированию риска, связанного с возможным укреплением японской иены и его влиянием на перспективы роста экономики Японии. В условиях стабилизации иены в IV квартале курс доллара к евро вновь приобрел тенденцию к повышению и вплотную приблизился к уровню 1 доллар за 1 евро, а вслед за падением курса иены к доллару в I квартале 2000 г. он продолжил рост при соотношении менее 1 доллара за евро.

Благоприятная ситуация на внутренних фондовых рынках Южной Кореи и Индонезии, связанная, в частности, с притоком иностранного капитала, а также профициты текущих счетов платежных балансов и понижение темпов инфляции способствовали продолжавшемуся укреплению национальных валют этих стран.

Курс бразильского реала к доллару понизился на 2,8% в условиях некоторого повышения темпов роста внутренних цен в Бразилии. Ослабление евро являлось ведущим фактором понижения курсов польского злотого, венгерского форинта и чешской кроны по отношению к доллару США.

На рынке акций США в период с 13 по 29 октября произошло резкое корректирующее понижение индекса Доу-Джонса, непосредственной причиной которого послужило заявление председателя Совета управляющих ФРС о необходимости уделять большое внимание риску, обусловленному увеличением рыночной стоимости акций в условиях понижения темпов экономического роста. В конце октября повышение индекса Доу-Джонса возобновилось и завершилось достижением исторически максимального уровня 11 723 пункта 14 января 2000 года. Однако влияние спекулятивных факторов на фондовый рынок США в данный период было высоким и конъюнктура — неустойчивой. Вследствие жесткой денежно-кредитной политики ФРС в I квартале 2000 г. индекс Доу-Джонса существенно понизился, причем после 20 февраля появились веские основания предполагать, что сформировалась соответствующая долговременная тенденция.

Тот факт, что в условиях продолжительного и значительного по масштабу падения индекса Доу-Джонса продолжался рост цен акций в Японии и странах ЕЭВС, свидетельствует о том, что благоприятная ситуация на фондовых рынках этих стран определялась внутренними фундаментальными факторами. В странах ЕЭВС во второй половине 1999 г. начали проявляться тенденции к повышению экономической активности. Перспективы макроэкономического положения Японии остаются благоприятными вследствие принимаемых правительством и Банком Японии мер по оживлению внутреннего спроса. 

В IV квартале продолжался рост цен акций на основных рынках Латинской Америки, а также на некоторых рынках Азиатско-Тихоокеанского региона: Южной Корее, Гонконге и Тайване. В этих странах благоприятная конъюнктура на фондовых рынках была обусловлена усилением доверия инвесторов, позитивными изменениями текущего и ожидаемого макроэкономического положения. Напротив, в основных странах Восточной Европы положение на фондовых рынках было неблагоприятным. Причина заключалась в низких темпах экономического роста этих стран либо в сокращении ВВП, что в обоих случаях объяснялось недостаточно высоким спросом со стороны основных внешнеэкономических партнеров или ослаблением евро. Происходившее в IV квартале падение цен акций китайских компаний было следствием продолжавшегося в 1999 г. понижения темпа экономического роста в КНР и неопределенности дальнейших перспектив из-за возобновившегося в IV квартале сокращения экспорта. 

В 1999 г. на международных финансовых рынках отмечен рост задолженности по ценным бумагам на 21,7% — до 5,2 трлн. долл. (в долларовом эквиваленте). Наиболее существенно увеличилась задолженность промышленно развитых стран, оффшорных центров и стран Латинской Америки. Задолженность стран АТР сократилась как по сравнению с 1998 г., так и 1997 годом. Среди категорий заемщиков наиболее значительно возросла задолженность частных финансовых и нефинансовых институтов. Задолженность по инструментам международных денежных рынков возросла в большей степени, чем по инструментам международных рынков капитала. Среди инструментов рынков капитала наиболее высоким был прирост задолженности по облигациям с плавающими процентными ставками, что отражало рост ставок в США и перспективы повышения ставок в странах ЕЭВС.

Задолженность по инструментам в евро возросла несколько больше, чем по инструментам в долларах США. Это отражало интерес заемщиков к новой валюте ЕЭВС, который был обусловлен рядом факторов: сравнительно низким уровнем процентных ставок; быстрым формированием интегрированного денежного рынка ЕЭВС; более высоким экономическим и финансовым потенциалом ЕЭВС по сравнению с каждой из вошедших в него стран в отдельности. Более высокая скорость роста чистой эмиссии инструментов евро на международных денежных рынках по сравнению с рынками капитала была обусловлена различной скоростью интеграции данных секторов внутреннего финансового рынка ЕЭВС.

Таблица 1. Некоторые показатели процентных ставок на денежных рынках США (в среднем за период, кроме выходных дней)

Периоды (кварталы)�Федеральные фонды�Трехмесячные банковские акцепты�Трехмесячные депозитные сертификаты�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных финансовых заемщиков�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных нефинансовых заемщиков���% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года��I кв. 1999 г.�4,73�—79�4,80�—68�4,90�—65�4,82�—64�4,79�—64��II кв. 1999 г.�4,75�—75�4,90�—59�4,98�—61�4,89�—60�4,86�—61��III кв. 1999 г.�5,09�—44�5,28�—18�5,38�—14�5,25�—19�5,23�—20��IV кв. 1999 г.�5,31�45�5,99�87�6,06�86�5,90�81�5,85�82��I кв. 2000 г.�5,68�94�5,96�116�6,03�113�5,91�109�5,87�108��Таблица 2. Некоторые показатели процентных ставок на рынках капитала США (в среднем за период, кроме выходных дней)

Периоды (кварталы)�Банковские кредиты первоклассным заемщикам (прайм-рейт)�Kорпоративные облигации класса Aaa (Moody’s Investors Service)�Kорпоративные облигации класса Baa (Moody’s Investors Service)�Ипотечные кредиты на 30 лет под первичный залог*�Долгосрочные государственные облигации**���% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года��I кв. 1999 г.�7,75�—75�6,42�—25�7,40�15�6,88�—17�5,60�—34��II кв. 1999 г.�7,75�—75�6,93�30�7,74�49�7,20�11�6,04�12��III кв. 1999 г.�8,10�—39�7,33�84�8,10�97�7,80�93�6,34�76��IV кв. 1999 г.�8,37�45�7,49�115�8,24�99�7,83�107�6,55�123��I кв. 2000 г.�8,69�94�7,71�129�8,33�93�8,26�138�6,54�94��* Средняя фиксированная ставка по контрактам.

** Средний арифметический показатель доходности находящихся в обращении выпусков сроком до погашения не менее 10 лет.

Рисунок 9. Курсы отдельных иностранных валют к доллару США

�

Рисунок 10. Индексы фондовых рынков отдельных стран

�

1 Расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке Банка России. 

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации Банка России



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 15 по 19 мая 2000 г. (в млн. руб.)

�15.05�16.05�17.05�18.05�19.05��Российская Федерация�70 739,6�68 900,9�77 408,4�69 040,7�67 227,2��Московский регион�41 665,1�41 111,3�49 325,0�41 024,9�39 088,3��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом Банка России



Сводные статистические данные по 30 крупнейшим банкам Российской Федерации �на 1 апреля 2000 г.

Список крупнейших банков

№ п/п�Наименование банка�Город�Номер лицензии��1�Автобанк�Москва�30��2�Альфа-банк�Москва�1326��3�БНП — Дрезднер банк�Санкт-Петербург�2455��4�Внешторгбанк�Москва�1000��5�Возрождение�Москва�1439��6�Газпромбанк�Москва�354��7�Гута-банк�Москва�1623��8�Инг-Банк�Москва�2495��9�Креди Лионэ Русбанк�Санкт-Петербург�1680��10�Кредит Свисс Ферст Бостон АО�Москва�2494��11�Международная финансовая компания�Москва�2864��12�Международный московский банк�Москва�1��13�Международный промышленный банк�Москва�2056��14�Еврофинанс�Москва�2402��15�РОСБАНК�Москва�2272��16�АБН АМРО БАНК А.О.�Москва�2594��17�Московский индустриальный банк�Москва�912��18�Московский муниципальный банк — Банк Москвы�Москва�2748��19�Мост-Банк�Москва�1582��20�Национальный резервный банк�Москва�2170��21�Менатеп Санкт-Петербург�Санкт-Петербург�3279��22�Банк Сосьете Женераль Восток�Москва�2295��23�Промышленно-строительный банк�Санкт-Петербург�439��24�Российский кредит�Москва�324��25�Сбербанк России�Москва�1481��26�СбС-Агро�Москва�61��27�Ситибанк т/о�Москва�2557��28�Cобинбанк�Москва�1317��29�Конверсбанк�Москва�122��30�Чейз Манхеттен банк интернешнл�Москва�2629��Отдельные статьи агрегированного балансового отчета 30 крупнейших банков

№ п/п�АKТИВЫ�Тыс. рублей��1�Денежные средства, драгоценные металлы и камни�15 343 873��2�Средства на счетах в Центральном банке Российской Федерации�97 756 634��2.1�в т.ч. накопительные счета при выпуске акций�57 843��2.2�обязательные резервы в Центральном банке Российской Федерации�57 387 194��3�Средства на счетах в кредитных организациях�76 838 777��4�Кредиты предоставленные, всего:�448 088 318���из них просроченная задолженность�28 513 047��4.1�в т.ч. предоставленные предприятиям и организациям�332 542 371��4.2�банкам�58 963 473��5�Ценные бумаги�259 589 825��5.1�в т.ч. государственные ценные бумаги�206 375 892��5.2�векселя�21 398 400��6�Основные средства, хозяйственные затраты и нематериальные активы, лизинг�37 413 423��7�Участие в дочерних и контролируемых организациях, а также средства, направленные на приобретение долей (паев) для участия в уставных капиталах юридичеcких лиц�6 261 041��8�Просроченные проценты по кредитам�5 314 479��9�Средства в расчетах�35 233 216��9.1�Межбанковские расчеты�—��10�Прочие размещенные средства�91 923 276��10.1�в т.ч. прочие размещенные средства и депозиты в банках�85 582 526��10.1.1�из них: депозиты в кредитных организациях для расчетов c использованием пластиковых карт�14 762��11�Расчеты с дебиторами�9 248 059��12�Расходы будущих периодов�13 965 551��13�Результаты деятельности�52 468 830��13.1�Убытки текущего года�11 036 746��13.2�Убытки предшествующих лет�41 432 084��14�Использование прибыли�22 524 010��15�АКТИВЫ*�1 171 969 312��* Сальдированные счета активов.

№ п/п�ПАССИВЫ �Тыс. рублей��1�Уставный капитал�66 786 875��2�Добавочный капитал�28 470 588��3�Фонды банков�49 340 081��4�Резервы�83 785 743��5�Сумма средств предприятий и организаций на счетах�158 242 925��6�Сумма бюджетных средств на счетах�25 414 384��7�Депозиты и другие привлеченные средства, всего:�400 877 134��7.1�в т.ч. предприятий и организаций�86 857 786��7.2�физических лиц�290 560 029��7.3�банков�23 459 319��8�Межбанковские кредиты�91 554 279��8.1�Просроченная задолженность по полученным межбанковским кредитам�14 591 311��8.2�Просроченные проценты по полученным межбанковским кредитам�365 372��9�Средства, списанные со счетов клиентов, но не проведенные по корреспондентскому счету кредитной организации�8 714 596��10�Ценные бумаги�64 094 149��11�Средства в расчетах�48 658 098��11.1�Межфилиальные расчеты�12 481��12�Расчеты с кредиторами�4 142 836��13�Доходы будущих периодов�16 962 945��14�Результаты деятельности:�29 706 721��14.1�Прибыль отчетного года�8 749 285��14.2�Прибыль предшествующих лет�20 957 436��15�ПАССИВЫ*�1 171 969 312��* Сальдированные счета пассивов.

Отдельные сводные показатели деятельности по 30 крупнейшим банкам

Отдельные пруденциальные показатели�Среднее значение��Показатель достаточности собственных средств (капитала) банка, в % от активов, взвешенных по риску (минимально допустимое значение норматива Н1 согласно Инструкции Банка России от 1.10.97 г. № 1 устанавливается в зависимости от размера собственных средств: для банков с капиталом от 5 млн. евро и выше с 1.02.2000 — 10%)�23,88��Показатель относительного размера обязательств банка перед банками-нерезидентами и финансовыми организациями — нерезидентами, в % от капитала (максимально допустимое значение норматива Н11.1, установленное Инструкцией Банка России от 1.10.97 г. № 1, — 400%)�42,54��Величина открытой валютной позиции (ОВП), в % от капитала (максимально допустимое значение, установленное Инструкцией Банка России от 22.05.96 г. № 41, — 10%)*�38,38��Kачество кредитов (%)��Группа 1 — стандартные (практически безрисковые) ссуды�82,09��Группа 2 — нестандартные ссуды (умеренный уровень риска невозврата)�3,74��Группа 3 — сомнительные ссуды (высокий уровень риска невозврата)�2,67��Группа 4 — безнадежные ссуды (вероятность возврата практически отсутствует, ссуда представляет собой фактические потери банка)�11,50��* Методика расчета средней величины ОВП, в % от капитала: отношение абсолютной величины суммы чистых длинных (+) и чистых коротких (—) позиций к совокупной величине собственных средств.

Превышение установленных лимитов ОВП, обусловленное наличием в балансах кредитных организаций вложений в долговые обязательства Российской Федерации, номинированные в иностранной валюте, не рассматривается как нарушение лимитов открытых валютных позиций в валюте, соответствующей номиналу долговых обязательств при выполнении требований п.1.2 Указания Банка России от 5.08.99 № 623-У.

Сводные сведения по 30 крупнейшим банкам о заимствованиях у иностранных банков по срокам гашения (помесячно на 12 месяцев вперед)

Сроки погашения полученных межбанковских кредитов и привлеченных депозитов�Сумма к погашению (тыс. руб.)��апрель 2000 г.�14 894 867��май 2000 г.�2 663 802��июнь 2000 г.�4 223 142��июль 2000 г.�12 175 788��август 2000 г.�1 591 049��сентябрь 2000 г.�7 568 412��октябрь 2000 г.�2 700 844��ноябрь 2000 г.�353 826��декабрь 2000 г.�553 411��январь 2001 г.�567 042��февраль 2001 г.�284 711��март 2001 г.�38 000��Материал подготовлен Департаментом пруденциального банковского надзора Банка России



ПРИКАЗ�№ ОД-161

О прекращении деятельности временной администрации по управлению закрытым акционерным обществом “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество) (регистрационный номер 1810), г. Благовещенск

15 мая 2000 г.�г. Москва

Руководствуясь пунктом 5 статьи 8 Федерального закона “О реструктуризации кредитных организаций”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. С 16 мая 2000 года прекратить деятельность временной администрации по управлению закрытым акционерным обществом “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество).

2. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации, Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций”.

3. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

4. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о прекращении деятельности временной администрации по управлению закрытым акционерным обществом “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-166

О назначении временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582), г. Москва

17 мая 2000 г.�г. Москва

Руководствуясь статьей 75 Федерального закона от 2.12.90 № 394-1 “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и статьей 17 (подпункт 5 пункта 1) Федерального закона от 25.02.99 № 40-ФЗ “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”, в целях защиты интересов кредиторов и вкладчиков

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Назначить с 17 мая 2000 года временную администрацию по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582) сроком действия до 1 июля 2000 года.

2. Назначить руководителем временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” Ушанова Петра Владимировича.

Заместителем руководителя временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” назначить Полякова Александра Николаевича.

3. Установить, что руководитель временной администрации определяет и представляет в Банк России перечень кандидатур для включения в состав временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”.

4. Установить, что временная администрация осуществляет свои функции в соответствии со статьей 22 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”, Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией” и иными актами Банка России.

5. Установить, что главными задачами временной администрации являются: 

— защита законных интересов кредиторов и вкладчиков Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”;

— анализ финансового состояния Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” и подготовка заключения о его результатах;

— подготовка предложений о перспективах дальнейшей деятельности Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”.

6. Установить, что с момента назначения временной администрации: 

1) полномочия коллегиального и единоличного исполнительных органов управления Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”, предусмотренные статьями 69 и 70 Федерального закона от 26.12.95 № 208-ФЗ “Об акционерных обществах” и учредительными документами банка, приостанавливаются;

2) руководитель временной администрации осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа управления — председателя Правления Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”, в том числе без доверенности действует от имени банка, представляет его интересы в отношениях с третьими лицами, совершает сделки от имени банка, издает приказы и дает указания, обязательные для исполнения всеми работниками банка;

3) функции коллегиального исполнительного органа управления Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” подлежат осуществлению временной администрацией, назначенной настоящим Приказом.

7. Предоставить право руководителю временной администрации назначать представителей временной администрации в филиалы Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (согласно Приложению 1) и органы управления дочерних организаций.

8. Предоставить право руководителю временной администрации решить вопрос о сохранении на период деятельности временной администрации полномочий руководителей Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (кроме председателя Правления) и его главного бухгалтера, а также руководителей и главных бухгалтеров его филиалов. 

9. Обязать органы управления Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” осуществить передачу временной администрации всех печатей, бухгалтерской и иной документации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

10. Печать с реквизитами Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” подлежит замене на печать с реквизитами временной администрации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

11. Карточки с образцами подписей руководителя и членов временной администрации заверяются и представляются в подразделения расчетной сети Банка России, банки-корреспонденты и другие организации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

12. Временная администрация представляет отчет о своей деятельности в Банк России в соответствии с Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

13. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации. 

14. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

15. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций. 

16. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о назначении временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”. 

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



Приложение 1�к Приказу Банка России �№ ОД-166 от 17 мая 2000 г.

Перечень филиалов Открытого акционерного общества Коммерческого банка “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”

	№ п/п	Название филиала	Местонахождение

	1.	Санкт-Петербургский филиал	г. Санкт-Петербург

	2.	Красноярский филиал	г. Красноярск

	3.	Екатеринбургский филиал	г. Екатеринбург

	4.	Ростовский филиал	г. Ростов-на-Дону

	5.	Саратовский филиал	г. Саратов

	6.	Ярославский филиал	г. Ярославль

	7.	Нижегородский филиал	г. Нижний Новгород

	8.	Владимирский филиал	г. Владимир

	9.	Астраханский филиал	г. Астрахань

	10.	Ульяновский филиал	г. Ульяновск



ПРИКАЗ�№ ОД-168

О составе временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582), г. Москва

17 мая 2000 г.�г. Москва

В связи с назначением временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” Приказом Банка России от 17.05.2000 № ОД-166 

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Ввести в состав временной администрации:

Баталина Евгения Анатольевича;

Ермичева Петра Викторовича;

Кабанову Елену Георгиевну.

2. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации.

3. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания. 

4. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о назначении временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации ООО МКБ “Универсальные инвестиции” (“Униинвест”)

Конкурсный управляющий ООО МКБ “Универсальные инвестиции” (“Униинвест”), расположенного по адресу: г. Москва, ул. Новый Арбат, 59, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 14 декабря 1999 года номер А40-19596/99-86-27 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Шакиров Климент Гумерович.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 109088, г. Москва, ул. Шарикоподшипниковская, 22, подъезд 6, комн. 5. 

Конкурсный управляющий извещает кредиторов ООО МКБ “Универсальные инвестиции” (“Униинвест”) о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 109088, г. Москва, ул. Шарикоподшипниковская, 22, подъезд 6, комн. 5.



ОБЪЯВЛЕНИЕ �о ликвидации коммерческого банка “Вилкомбанк” (Общества с ограниченной ответственностью)

Конкурсный управляющий коммерческого банка “Вилкомбанк” (Общества с ограниченной ответственностью), расположенного по адресу: 678200, Республика Саха (Якутия), г. Вилюйск, ул. Ярославского, 95а, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Республики Саха (Якутия) от 1 марта 2000 года номер А58-2869/99 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Прокопьев Александр Егорович.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 678200, Республика Саха (Якутия), г. Вилюйск, ул. Ярославского, 95.

Контактный тел. 43-7-24.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов коммерческого банка “Вилкомбанк” (Общества с ограниченной ответственностью) о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 678200, Республика Саха (Якутия), г. Вилюйск, ул. Ярославского, 95.



СООБЩЕНИЕ �об уменьшении уставного капитала ООО ЯСКБ “Ярослав”

“Ярославский социальный коммерческий банк “Ярослав” (Общество с ограниченной ответственностью), расположенный по адресу: 150000, г. Ярославль, ул. Свободы, 24, уведомляет, что в соответствии с решением общего собрания участников ООО ЯСКБ “Ярослав” от 12 мая 2000 года (протокол № 19) уставный капитал данной кредитной организации уменьшен на сумму 144 990 (сто сорок четыре тысячи девятьсот девяносто) рублей.

Новый размер уставного капитала ООО “ЯСКБ “Ярослав” составляет 1 615 950 (один миллион шестьсот пятнадцать тысяч девятьсот пятьдесят) рублей.



платежная система

Платежная система России

Платежная система России состоит из двух относительно самостоятельных системно значимых сегментов:

— платежная система Банка России;

— частная платежная система. 

Частная платежная система включает в себя следующие системы расчетов кредитных организаций:

— внутрибанковские системы расчетов;

— системы расчетов через корреспондентские счета кредитных организаций, открытые друг у друга;

— системы расчетов через расчетные небанковские кредитные организации.

Соотношение объемов платежей, проведенных через различные системы расчетов, в 1999 году приведено на рисунке 1. 

Рисунок 1. Структура платежей, совершенных через различные системы расчетов, в 1999 году (по сумме)
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Центральный банк Российской Федерации занимает особое место в платежной системе России. Помимо того, что Банк России является участником и оператором платежной системы, он координирует и регулирует расчетные отношения в России, осуществляет мониторинг деятельности частных платежных систем, определяя основные принципы их функционирования, устанавливает правила, формы, сроки и стандарты осуществления безналичных расчетов. Кроме того, Банк России разрабатывает порядок составления и представления статистической отчетности, характеризующей платежную систему России, с целью повышения ее прозрачности, а также осуществления контроля за деятельностью кредитных организаций на рынке расчетных услуг.

К правовой базе регулирования платежной системы России относятся Гражданский кодекс Российской Федерации и федеральные законы Российской Федерации, основными из которых являются законы “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и “О банках и банковской деятельности”, принятые в соответствии с ними нормативные акты Банка России, а также банковские правила. Кроме того, платежная система России регулируется договорами банковского (корреспондентского) счета, заключаемыми между Банком России и его клиентами, кредитными организациями и их клиентами. Указанные документы служат правовой основой для функционирования и дальнейшего развития платежной системы России. 

Банк России информирует банковское сообщество и общественность об изменениях, вносимых в нормативные акты, и дополнениях к ним, а также о принимаемых решениях в направлении технической модификации платежной системы России. 

Участниками платежной системы России являются учреждения Банка России, кредитные организации (банковские и небанковские) и их филиалы. По состоянию на 1 января 2000 года участниками платежной системы России являлись 1190 учреждений, 1396 кредитных организаций и 3923 филиала. 

Структура платежной системы изображена на рисунке 2.

Рисунок 2. Структура платежной системы России
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Каждой кредитной организации для осуществления расчетов через платежную систему Банка России в обязательном порядке открывается корреспондентский счет в учреждении Банка России. Кредитная организация вправе открыть корреспондентский субсчет в учреждении Банка России своему филиалу. Кредитные организации и их филиалы, которым открыты корреспондентские счета в Банке России, являются клиентами Банка России. Многофилиальные кредитные организации для осуществления расчетов между филиалами открывают специальные счета межфилиальных расчетов. Межбанковские расчеты между кредитными организациями осуществляются через корреспондентские счета, открываемые друг у друга. Отдельную платежную систему образуют расчетные небанковские кредитные организации, в которых участникам расчетов открываются счета для осуществления расчетов по клирингу. Клиентам — юридическим и физическим лицам для осуществления безналичных расчетов открываются счета в кредитных организациях, а в отдельных случаях, установленных законодательством, юридическим лицам открываются счета в учреждениях Банка России.

Информация об учреждениях Банка России, а также кредитных организациях и их филиалах, которым в учреждениях Банка России открыты корреспондентские счета, содержится в Справочнике банковских идентификационных кодов. 

Средствами расчетов в платежной системе Банка России являются средства кредитных организаций на корреспондентских счетах. Использование для расчетов средств кредитных организаций, хранящихся на счетах обязательных резервов в Банке России, запрещено. Для обеспечения своевременного завершения расчетов кредитным организациям г. Москвы и г. Санкт-Петербурга предоставляется право пользования внутридневными кредитами и кредитами “овернайт”. Это позволяет кредитным организациям оперативно осуществлять оплату расчетных документов, не ожидая поступления средств на корреспондентские счета. При недостаточности денежных средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в конце операционного дня оплата расчетных документов производится за счет предоставляемых Банком России кредитов “овернайт”. 

В частности, в системах расчетов через расчетные небанковские кредитные организации для своевременного завершения расчетов по многостороннему неттингу создается фонд поддержания ликвидности участников расчетов. Осуществляется проверка платежеспособности участников расчетов в виде предварительного депонирования. Вводятся ограничения на срок выдачи кредита и на его размер, при этом оговариваются условия обеспечения возврата кредита (право на безакцептное списание средств со счета заемщика). Предусмотрено также применение штрафных санкций.

Основным безналичным платежным инструментом, используемым в платежной системе России, является платежное поручение. В 1999 году доля платежных поручений в объеме всех безналичных платежей составила более 95%. В меньшей степени применяются расчеты по инкассо, которые включают в себя расчеты платежными требованиями, платежными требованиями-поручениями и инкассовыми поручениями. Доля расчетов по инкассо составила в 1999 году около 4% всех безналичных платежей. 

Одним из направлений сокращения наличного денежного оборота и ускорения расчетов является развитие платежных систем с использованием банковских карт. В связи с этим продолжается создание нормативной базы, регламентирующей эмиссию и эквайринг банковских карт кредитными организациями, правила расчетов и порядок учета операций, совершаемых с использованием банковских карт, а также устанавливающей порядок эмиссии кредитными организациями предоплаченных финансовых продуктов и распространения платежных карт и предоплаченных финансовых продуктов других эмитентов. 

Тенденции использования на территории Российской Федерации различных типов карт прослеживаются на рисунке 3.

Рисунок 3. Количество кредитных организаций, осуществляющих эмиссию или эквайринг
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По состоянию на 1 января 2000 года на территории России эмиссию карт осуществляли 333 кредитные организации, эквайринг — 319 кредитных организаций. 

Рынок платежных карт в России развивается динамично и представлен как российскими платежными системами, так и международными.

На рисунке 4 представлены изменения количества кредитных организаций, эмитирующих карты, в разрезе различных платежных систем.

Рисунок 4. Количество кредитных организаций, осуществляющих эмиссию банковских карт в разрезе платежных систем



Несмотря на то что российский рынок платежных карт начал развиваться сравнительно недавно, динамика насыщения обслуживающей банковской и торговой инфраструктуры банкоматами и электронными терминалами находится на самом высоком уровне мировых показателей.

Годовые обороты по сделкам, совершенным с использованием карт различных платежных систем, соизмеримы с объемами эмиссии карт этих систем. 

Системно значимой и важной составляющей платежной системы России является платежная система Банка России. Управляет данной системой Банк России.

Платежная система Банка России является в целом децентрализованной: корреспондентские счета (субсчета) открываются кредитными организациями (филиалами) в территориальных учреждениях Банка России по месту их нахождения. Роль платежной системы Банка России по межбанковскому переводу средств заключается в осуществлении расчетов по платежам в рублях с использованием средств, хранящихся в Банке России. Платежная система Банка России является валовой системой, то есть расчеты по всем платежам проводятся по счетам участников на индивидуальной основе. К приоритетным направлениям деятельности Банка России относятся развитие и повсеместное внедрение на территории России электронных расчетов, способствующих ускорению прохождения платежей и обеспечению качественного и надежного обслуживания всех участников расчетов. 

Организационная структура Банка России отражает региональное деление России: в каждом регионе Российской Федерации действуют головные учреждения Банка России, осуществляющие безналичные расчеты (по числу регионов — 79).

Платежная система Банка России подразделяется по:

— уровню региональности совершения платежа на

внутрирегиональные платежи,

межрегиональные платежи;

— способам перевода денежных средств на

электронные платежи,

платежи, совершаемые с использованием бумажной технологии.

Структура внутрирегиональных и межрегиональных платежей, совершенных в 1999 году, приведена на рисунке 5.

Рисунок 5. Структура внутрирегиональных и межрегиональных платежей, совершенных в 1999 году (по количеству и сумме, в %)

�

При осуществлении электронных расчетов через платежную систему Банка России используются как полноформатные электронные документы, не требующие сопровождения расчетными документами на бумажных носителях, так и электронные документы сокращенного формата, сопровождаемые расчетными документами на бумажных носителях. 

Наибольший удельный вес в 1999 году имели электронные платежи, осуществляемые с применением полноформатных электронных документов, как по количеству (50,9%), так и по сумме (70,4%). Доля платежей, осуществляемых на основании электронных документов сокращенного формата, в 1999 году составила по количеству 46,5%, а по сумме 25,6%. Доля телеграфных и почтовых платежей незначительна: она составила по количеству 0,4 и 2,2%, по сумме — 3,1 и 0,9% соответственно.

Платежи, совершенные через Банк России электронным способом без использования бумажной технологии, составили в 1999 году по количеству платежей 73,8%, по сумме — 73,0%; платежи с использованием бумажной технологии — 26,2 и 27,0% соответственно (см. рисунок 6). 

Рисунок 6. Структура платежей, совершаемых через платежную систему Банка России, по видам технологий (по количеству)
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Значительное расширение сферы применения электронных платежей, позволяющих проводить расчеты в более короткие сроки, было обеспечено за счет создания нормативной базы и расширения круга учреждений Банка России — участников внутрирегиональных и межрегиональных электронных расчетов, применения электронных технологий обмена документами с клиентами. К концу 1999 года во внутрирегиональных электронных расчетах участвовали 1115 учреждений Банка России, в межрегиональных электронных расчетах — 794 учреждения Банка России. В 73 регионах осуществлялся обмен электронными документами с 2408 кредитными организациями и их филиалами. В течение 1999 года проводилась работа по включению в число участников обмена электронными документами с учреждениями Банка России органов федерального казначейства.

Платежи при электронных расчетах с учетом технологии операций в условиях одиннадцати часовых временных поясов проводятся по внутрирегиональным расчетам в этот же день, а по межрегиональным расчетам — не позднее следующего дня.

При межрегиональных электронных платежах электронные документы направляются через почтовый ящик, расположенный в Межрегиональном центре информатизации. Расчет по счетам, открытым в учреждениях Банка России для учета межрегиональных электронных платежей, производится по принципу “каждый с каждым” (см. рисунок 7).

Рисунок 7. Схема направления платежных документов и совершения межрегиональных электронных расчетов в платежной системе Банка России
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Отражение по корреспондентским счетам кредитных организаций как по внутрирегиональным, так и по межрегиональным платежам производится в учреждениях Банка России в корреспонденции с соответствующими счетами учета (см. рисунок 8).

Рисунок 8. Направление платежей и совершение расчетов по счетам клиентов в платежной системе Банка России

�

Структура потоков сообщений в платежной системе Банка России соответствует типу V, то есть полная информация о платеже, включающая сведения о кредитной организации — получателе, первоначально поступает в Банк России, где происходит его обработка и осуществляется окончательный расчет (см. рисунок 9).

Рисунок 9. Структура потоков сообщений (V). Обработка информации по платежам клиентов в Центре обработки информации региона

�

Платежная система Банка России обеспечивает: дублирование программных комплексов, ограничение прав доступа к системам обработки платежей, идентификацию подписей и контроль целостности платежных документов, контроль за проведением операций, сохранность и конфиденциальность информации, немедленную передачу сообщения о попытке несанкционированного доступа, передачу информации о платежах преимущественно электронным способом.

Плата за расчетные услуги Банка России впервые введена с 1 января 1998 года. Ценовая политика Банка России основана на дифференциации тарифов в зависимости от видов платежей, способов и времени передачи платежных документов.

Для стимулирования внедрения клиентами Банка России современных средств связи и электронных платежей самые низкие тарифы установлены по электронным платежам, самые высокие — по платежам на бумажной основе. 

Установление более высокой стоимости услуг к концу операционного дня призвано способствовать выравниванию объема документооборота в пределах операционного дня, ускорению оборачиваемости денежных средств и активизации процессов управления внутридневной ликвидностью кредитными организациями (см. таблицу 1).

Таблица 1. Цены на расчетные услуги Банка России

Вид платежей�Способы передачи�Диапазон тарифов по времени передачи, руб.��Внутрирегиональные�Электронные�1,20—2,40���из них сверх установленного времени�3,80���Бумажные�3,20—3,80��Межрегиональные�Электронные�2,20—3,20���Бумажные�3,40—4,00��Ряд операций, в том числе операции с бюджетными средствами, осуществляются Банком России бесплатно. 

В целях совершенствования платежной системы России основное внимание Банка России будет уделено повышению эффективности функционирования платежных систем, вопросам их надежности, методологическим аспектам построения платежных систем, вопросам определения уровня достаточности банковских услуг.

Материал подготовлен Департаментом платежных систем и расчетов Банка России



�Cтруктура сумм не оплаченных кредитными организациями расчетных документов �из-за отсутствия средств на корреспондентских счетах

Всего по России по состоянию на 1.04.2000 г.

Общая сумма неплатежей кредитных организаций �(в разрезе действующих кредитных организаций и кредитных организаций, у которых отозвана лицензия), млн. руб.

№�Показатель�По счету № 90904 в расчетно-кассовых центрах�По счету�По счету�В целом�Kоличество��п/п��всего�в т.ч. суммы неоплаченных расчетных документов по видам платежей:�из них�№ 90903�№ 90904�по счетам�кредитных�����в федеральный бюджет�в бюджеты субъектов Российской Федерации и органов местного самоуправления�в гос. внебюдж. фонды Российской Федерации: Пенсионный, соц. страх., занятости населения, обяз. мед. страхования�по оплате труда�по другим видам платежей�по платежам самой кредитной организации�в кредитных организациях�в кредитных организациях�№ 90903, 90904�организаций, имеющих картотеки��А�Б�1�2�3�4�5�6�7�8�9�10�11��1�Всего по кредитным организациям Российской Федерации�27 258�16 763�2613�4030�42�3810�5811�28 644�2389�58 291�458���В том числе:�������������2�по действующим кредитным организациям�7713�5139�886�728�27�933�1599�6932�344�14 989�202��2а�в процентах к итогу�28,3�30,7�33,9�18,1�64,3�24,5�27,5�24,2�14,4�25,7�44,1��3�по кредитным организациям, у которых отозваны лицензии�19 545�11 624�1727�3302�15�2877�4212�21 712�2045�43 302�256��3а�в процентах к итогу�71,7�69,3�66,1�81,9�35,7�75,5�72,5�75,8�85,6�74,3�55,9��Общая сумма неплатежей кредитных организаций �(в разрезе видов платежей), млн. руб.

№�Показатель�По счету № 90904 в расчетно-кассовых центрах�По счету № 90903�По счету № 90904�Итого��п/п��всего�в т.ч. суммы неоплаченных расчетных документов по видам платежей:�из них по платежам�в кредитных�в кредитных�по счетам�����в федеральный бюджет�в бюджеты субъектов Российской Федерации и органов местного самоуправления�в гоc. внебюдж. фонды Российской Федерации: Пенсионный, соц. страх., занятости населения, обяз. мед. страхования�по оплате труда�по другим видам платежей�самой кредитной организации�организациях�организациях�№ 90903, 90904����сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма��А�Б�1�2�3�4�5�6�7�8�9�10�11�12�13�14�15�16�17�18�19��1�Всего по кредитным организациям Российской Федерации�27 258�46,8�16 763�28,8�2613�4,5�4030�6,9�42�0,1�3810�6,5�5811�10,0�28 644�49,1�2389�4,1�58 291���В том числе:���������������������2�по действующим кредитным организациям�7713�51,5�5139�34,3�886�5,9�728�4,9�27�0,2�933�6,2�1599�10,7�6932�46,2�344�2,3�14 989��3�по кредитным организациям, у которых отозваны лицензии�19 545�45,0�11 624�26,8�1727�4,0�3302�7,6�15�0,0�2877�6,6�4212�9,7�21 712�50,3�2045�4,7�43 302��Материал подготовлен Департаментом платежных систем и расчетов Банка России.



�рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��15.05.2000�“Овернайт” (с 15.05.2000 до 16.05.2000)�2�до 13.00���“Томнекст” (с 16.05.2000 до 17.05.2000)�2,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 17.05.2000 до 18.05.2000)�3�до 17.00���“1 неделя” (с 15.05.2000 до 22.05.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 17.05.2000 до 24.05.2000)�5�до 17.00���“2 недели” (с 15.05.2000 до 29.05.2000)�6,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 17.05.2000 до 31.05.2000)�7�до 17.00���“1 месяц” (с 15.05.2000 до 15.06.2000)�8�до 17.00���“3 месяца” (с 15.05.2000 до 15.08.2000)�11�до 17.00��16.05.2000�“Овернайт” (с 16.05.2000 до 17.05.2000)�2�до 13.00���“Томнекст” (с 17.05.2000 до 18.05.2000)�2,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 18.05.2000 до 19.05.2000)�3�до 17.00���“1 неделя” (с 16.05.2000 до 23.05.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 18.05.2000 до 25.05.2000)�5�до 17.00���“2 недели” (с 16.05.2000 до 30.05.2000)�6,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 18.05.2000 до 1.06.2000)�7�до 17.00���“1 месяц” (с 16.05.2000 до 16.06.2000)�8�до 17.00���“3 месяца” (с 16.05.2000 до 16.08.2000)�11�до 17.00��17.05.2000�“Овернайт” (с 17.05.2000 до 18.05.2000)�2�до 13.00���“Томнекст” (с 18.05.2000 до 19.05.2000)�2,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 19.05.2000 до 22.05.2000)�1�до 17.00���“1 неделя” (с 17.05.2000 до 24.05.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 19.05.2000 до 26.05.2000)�5�до 17.00���“2 недели” (с 17.05.2000 до 31.05.2000)�6,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 19.05.2000 до 2.06.2000)�7�до 17.00���“1 месяц” (с 17.05.2000 до 19.06.2000)�8�до 17.00���“3 месяца” (с 17.05.2000 до 17.08.2000)�11�до 17.00��18.05.2000�“Овернайт” (с 18.05.2000 до 19.05.2000)�2�до 13.00���“Томнекст” (с 19.05.2000 до 22.05.2000)�0,8�до 17.00���“Спот/некст” (с 22.05.2000 до 23.05.2000)�3�до 17.00���“1 неделя” (с 18.05.2000 до 25.05.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 22.05.2000 до 29.05.2000)�5�до 17.00���“2 недели” (с 18.05.2000 до 1.06.2000)�6,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 22.05.2000 до 5.06.2000)�7�до 17.00���“1 месяц” (с 18.05.2000 до 19.06.2000)�8�до 17.00���“3 месяца” (с 18.05.2000 до 18.08.2000)�11�до 17.00��19.05.2000�“Овернайт” (с 19.05.2000 до 22.05.2000)�0,6�до 13.00���“Томнекст” (с 22.05.2000 до 23.05.2000)�2,5�до 16.00���“Спот/некст” (с 23.05.2000 до 24.05.2000)�3�до 16.00���“1 неделя” (с 19.05.2000 до 26.05.2000)�4,5�до 16.00���“Спот/1 неделя” (с 23.05.2000 до 30.05.2000)�5�до 16.00���“2 недели” (с 19.05.2000 до 2.06.2000)�6,5�до 16.00���“Спот/2 недели” (с 23.05.2000 до 6.06.2000)�7�до 16.00���“1 месяц” (с 19.05.2000 до 19.06.2000)�8�до 16.00���“3 месяца” (с 19.05.2000 до 21.08.2000)�11�до 16.00��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�15.05�16.05�17.05�18.05�19.05��Ставка по кредиту overnight, % годовых�30�30�30�30�30��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА,�рассчитываемые Информационным консорциумом — �Центральным банком Российской Федерации �на основе ставок коммерческих банков �15—19 мая 2000 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�2000 год, май��������средняя за неделю��Срок кредита�15�16�17�18�19�уровень�изм-е*��1 дн.�5,40�5,00�5,80�5,20�4,40�5,16�—0,12��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�6,00�5,00�13,00�4,00�5,50�6,70�0,70��14 дн.�8,00�7,00�11,00�7,00�8,00�8,20�0,20��21 дн.�—�9,00�13,00�9,00�9,00�10,00�—��30 дн.�10,00�10,00�14,00�10,00�10,00�10,80�0,80��60 дн.�11,00�12,00�18,00�12,00�11,00�12,80�1,80��90 дн.�13,00�13,00�16,00�13,00�13,00�13,60�0,60��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�2000 год, май��������средняя за неделю��Срок кредита�15�15�17�18�19�уровень�изм-е*��1 дн.�10,00�9,20�9,40�9,20�8,60�9,28�—0,47��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�13,00�10,00�18,00�10,00�10,50�12,30�—0,70��14 дн.�14,00�13,00�17,00�14,00�13,00�14,20�0,20��21 дн.�—�15,00�19,00�16,00�14,00�16,00�—��30 дн.�19,00�20,00�21,00�20,00�19,00�19,80�0,80��60 дн.�21,00�22,00�26,00�22,00�20,00�22,20�1,20��90 дн.�23,00�25,00�25,00�23,00�22,00�23,60�0,60��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

�2000 год, май��Дата������средневзвешенная за неделю���12�15�16�17�18�простая�эффективная��Срок кредита������уровень�изм-е*�уровень��1 дн.�4,29�4,11�3,51�5,35�6,74�4,78�—3,07�4,90��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��14 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��30 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��90 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Ставки MIBID, MIBOR и MIACR рассчитываются на основе ставок 6 коммерческих банков.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



Средние по России расчетные ставки по краткосрочным кредитам, предоставленным кредитными организациями России в долларах США*

(% годовых)

�По кредитам, предоставленным���предприятиям и организациям�физическим лицам��1998 год����январь�12,7�13,4��февраль�14,3�19,2��март�14,0�26,2��апрель�13,4�21,4��май�12,0�16,4��июнь�12,8�15,6��июль�15,1�22,6��август�14,7�17,8��сентябрь�11,4�20,3��октябрь�11,9�38,2��ноябрь�10,9�18,2��декабрь�10,8�14,3��1999 год����январь�11,9�18,5��февраль�12,7�17,8��март�11,5�23,1��апрель�7,3�13,2��май�11,9�13,7��июнь�10,3�16,1��июль�11,6�17,1��август�11,0�18,6��сентябрь�10,6�16,1��октябрь�11,9�17,6��ноябрь�11,8�15,8��декабрь�11,8�14,0��2000 год����январь�11,6�13,4��февраль�13,0�12,8��* По данным на дату выхода “Вестника Банка России” № 27 (455).

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 15 по 19 мая 2000 г.

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��15.05.2000�236,80�251,84�4,11�4,54�430,17�475,08�469,05�518,02��16.05.2000�236,76�251,79�4,13�4,56�418,44�462,12�467,23�516,01��17.05.2000�236,11�251,10�4,14�4,57�420,23�464,10�471,51�520,74��18.05.2000�234,54�249,43�4,18�4,61�427,66�472,31�472,42�521,74��19.05.2000�235,42�250,37�4,11�4,54�438,91�484,73�474,52�524,05��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���16.05�17.05�18.05�19.05�20.05��1 австралийский доллар�16,36�16,29�16,10�16,15�16,23��10 австрийских шиллингов�18,85�18,68�18,53�18,42�18,39��1 английский фунт стерлингов�42,94�42,55�42,33�42,30�41,90��1000 белорусских рублей�29,34�29,33�29,32�29,38�29,36��100 бельгийских франков�64,31�63,72�63,20�62,82�62,72��1000 греческих драхм�77,27�76,53�75,84�75,30�75,15��10 датских крон�34,83�34,49�34,21�33,94�33,93��1 доллар США�28,28�28,27�28,27�28,33�28,31��1 евро�25,94�25,71�25,49�25,34�25,30��1 ирландский фунт�32,94�32,64�32,37�32,18�32,13��100 исландских крон�37,28�37,10�36,91�36,78�36,71��100 испанских песет�15,59�15,45�15,32�15,23�15,21��1000 итальянских лир�13,40�13,28�13,17�13,09�13,07��100 казахстанских тенге�19,84�19,86�19,87�19,90�19,89��1 канадский доллар�19,04�19,03�19,02�18,92�18,87��1 немецкая марка�13,26�13,14�13,03�12,96�12,94��1 нидерландский гульден�11,77�11,66�11,57�11,50�11,48��10 норвежских крон�31,65�31,48�31,23�31,03�31,01��100 португальских эскудо�12,94�12,82�12,72�12,64�12,62��1 СДР�37,06�37,08�36,99�36,86�36,82��1 сингапурский доллар�16,36�16,34�16,36�16,35�16,41��1 000 000 турецких лир�46,13�45,90�45,73�45,60�45,49��10 украинских гривен�51,08�51,13�51,82�51,53�51,87��10 финляндских марок�43,63�43,23�42,88�42,62�42,55��10 французских франков�39,55�39,19�38,87�38,63�38,57��10 шведских крон�31,47�31,17�31,06�30,95�31,00��1 швейцарский франк�16,70�16,54�16,46�16,32�16,29��100 японских иен�26,02�25,95�25,84�25,97�26,29��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



Состояние внутреннего валютного рынка 15—19 мая 2000 года

В начале недели большинство участников валютного рынка прогнозировали сохранение тенденции медленного повышения обменного курса рубля, начавшегося с середины апреля. Тем не менее, в условиях избытка рублевой ликвидности многие участники рынка имели достаточно большие объемы рублевых средств для того, чтобы в случае изменения тенденции осуществить покупки иностранной валюты. Спекулятивная прибыль при этом могла быть достаточно высокой. В случае изменения тенденции — переходе от понижения к росту курса доллара — некоторые участники рынка прогнозировали снижение курса рубля до уровня не менее 28,50 руб./долл. 

Так, для участия в торгах ЕТС в понедельник, 15 мая, было задепонировано значительно больше рублей, чем иностранной валюты. При этом значительная часть всех задепонированнных рублевых средств приходилась на одного из крупных участников рынка. Но при отсутствии дополнительных факторов сформировавшаяся ранее тенденция сохранилась, и курс доллара продолжал медленно снижаться. Поэтому заявленный спрос на валюту не был реализован, и по итогам торгов средневзвешенный курс доллара понизился примерно на 2 копейки. Одним из факторов, способствовавших поддержанию курса рубля в этот и последующие дни, стала информация о росте цен на нефть на мировых рынках. 

Для пресечения нежелательных спекулятивных ожиданий во вторник, 16 мая, Банк России на торгах ЕТС выставил заявку на продажу значительного объема валюты. В результате средневзвешенный курс доллара по итогам торгов снизился примерно на 1 копейку.

В среду и четверг на торгах ЕТС банками был предъявлен повышенный спрос на иностранную валюту. М. Касьянов, выступая 17 мая в Государственной Думе при рассмотрении его кандидатуры на пост премьер-министра, отметил, что “дальнейшее укрепление рубля не отвечает интересам развития экономики”. Это заявление было воспринято некоторыми участниками рынка, готовыми сыграть на понижение обменного курса рубля, как сигнал к активизации спроса на валюту. 

Дополнительным фактором, стимулировавшим спекулятивный спрос на валюту, стал рост остатков на корсчетах кредитных организаций в Банке России (до 77,4 млрд. руб. по состоянию на конец операционного дня 16 мая). Для недопущения резкого снижения курса рубля Банк России 17—18 мая принимал активное участие в торгах ЕТС, удовлетворяя часть спроса на валюту со стороны игравших на повышение курса доллара участников рынка. В отдельные моменты котировки доллара на торгах ММВБ с расчетами “завтра” и на внебиржевом межбанковском рынке превышали 28,40 руб./долл. Тем не менее, действия Банка России привели к тому, что к концу дня в четверг, 18 мая, спекулятивный спрос на валюту был практически исчерпан. 

В пятницу, 19 мая, в начале дня котировки доллара находились на уровне 28,32 руб./долл. Ожидания снижения обменного курса рубля, преобладавшие в предыдущие дни, сменились прогнозом некоторого укрепления рубля. На торгах ЕТС предложение валюты превосходило спрос на нее несмотря на тот факт, что объем рублей, предварительно задепонированных для участия в торгах, значительно превышал объем предварительно задепонированных валютных средств. 

По итогам недели курс российского рубля к доллару США практически не изменился. 19 мая средневзвешенный курс доллара на торгах ЕТС составил 28,3051 руб./долл., что примерно на 1 копейку больше средневзвешенного курса, сложившегося по итогам торгов ЕТС в пятницу, 12 мая (28,2950 руб./долл.). Средневзвешенный курс евро на торгах ЕТС 19 мая составил 25,3043 руб./евро, снизившись более чем на 12 копеек по сравнению с курсом на конец прошлой недели (25,4277 руб./евро).

Наблюдавшееся в середине недели значительное повышение спроса на иностранную валюту было обусловлено прежде всего субъективными факторами. Фундаментальные причины, определяющие динамику обменного курса рубля, в течение отчетной недели не изменились по сравнению с предыдущим периодом. В течение недели не отмечалось существенного снижения объемов предложения валюты со стороны банков, выполнявших по поручению клиентов обязательную продажу экспортной валютной выручки. Даже в те дни, когда спрос на иностранную валюту на биржевых торгах значительно превышал предложение, Банк России осуществлял значительные по объемам покупки иностранной валюты на внебиржевом рынке. При складывающемся на рынке соотношении спроса и предложения валюты Банк России в состоянии обеспечить стабильность динамики обменного курса рубля практически не расходуя валютные резервы.

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США���доллар США�евро�с расчетами “завтра”���средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��12.05.2000�28,2950�116,038�25,4277�6,394�28,2946�137,036��15.05.2000�28,2753�127,545�25,8298�9,686�28,2524�140,790��16.05.2000�28,2650�141,106�25,6804�3,800�28,2635�201,889��17.05.2000�28,2740�207,884�25,3277�7,034�28,3602�359,722��18.05.2000�28,3283�359,021�25,3167�3,957�28,3586�254,027��19.05.2000*�28,3051�129,540�25,3043�2,700�28,3040�151,845��* Показатели пятницы, 19 мая, могут быть в дальнейшем уточнены.

Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�

Материал подготовлен Департаментом иностранных операций Банка России



фондовый рынок

ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 15 по 19 мая ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 185,114 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��31.05.2000�15.05.2000�99,50�99,60�99,60�9,85�9,157�21139���16.05.2000�99,64�99,70�99,70�8,30�4,720����17.05.2000�99,65�99,66�99,65�9,16�0,472���5.07.2000�16.05.2000�115,00�115,00�115,00�—95,22�0,500�21136��6.09.2000�16.05.2000�113,00�113,00�113,00�—37,16�0,194�21138��15.11.2000�16.05.2000�104,00�106,50�106,50�—12,17�163,071�21137���18.05.2000�108,50�108,50�108,50�—15,80�2,000����19.05.2000�109,00�109,75�109,50�—17,17�5,000���Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 3518,808 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��10.06.2000�15.05.2000�18,63�100,50�100,50�100,50�11,47�0,881�25016���16.05.2000�18,69�100,50�100,50�100,50�11,20�17,862����17.05.2000�18,74�100,60�100,70�100,70�8,12�2,042����18.05.2000�18,80�100,01�100,01�100,01�18,07�0,500����19.05.2000�18,85�100,45�100,60�100,55�9,35�5,579���27.09.2000�15.05.2000�1,80�98,00�98,25�98,25�20,17�6,926�25018���16.05.2000�1,84�98,30�98,41�98,40�19,43�24,565����17.05.2000�1,88�98,38�98,50�98,45�19,26�1,797����18.05.2000�1,92�98,30�98,65�98,65�19,10�14,968����19.05.2000�1,96�98,52�98,76�98,70�18,77�14,659���25.10.2000�15.05.2000�0,63�96,79�97,30�97,05�20,36�19,121�25020���16.05.2000�0,66�97,15�97,30�97,20�19,66�48,188����17.05.2000�0,69�97,20�97,25�97,25�19,68�10,380����18.05.2000�0,72�97,20�97,44�97,30�19,42�50,655����19.05.2000�0,76�97,36�97,50�97,45�19,18�8,681���17.01.2001�15.05.2000�4,81�94,70�94,95�94,95�24,83�4,560�25021���16.05.2000�4,85�95,00�95,25�95,25�24,25�39,271����17.05.2000�4,89�95,19�95,30�95,25�24,18�14,204����18.05.2000�4,93�95,05�95,19�95,19�24,48�39,950����19.05.2000�4,97�95,30�95,38�95,33�24,08�97,061���15.08.2001�15.05.2000�4,88�87,20�88,00�87,99�34,90�8,424�25024���16.05.2000�4,93�88,00�88,65�88,65�34,42�14,906����17.05.2000�4,99�88,25�88,35�88,25�34,47�9,118����18.05.2000�5,04�88,30�89,49�89,30�33,45�25,795����19.05.2000�5,10�88,60�89,40�89,08�33,87�7,811���12.09.2001�15.05.2000�2,34�80,30�80,60�80,50�35,98�10,902�25023���16.05.2000�2,38�80,50�80,85�80,85�35,80�27,120����17.05.2000�2,42�80,02�80,75�80,50�36,01�30,100����18.05.2000�2,46�80,84�81,69�81,62�34,73�43,340����19.05.2000�2,49�81,50�81,71�81,50�34,67�9,230���15.12.2001�15.05.2000�0,00�59,20�59,40�59,30�38,99�3,149�25030���16.05.2000�0,00�50,42�60,00�59,60�38,89�15,041����17.05.2000�0,00�59,62�61,00�61,00�37,22�113,670����18.05.2000�0,00�60,02�62,60�62,20�35,63�71,080����19.05.2000�0,00�62,40�63,00�63,00�34,69�325,950���6.02.2002�15.05.2000�0,30�80,80�81,14�81,14�39,56�12,263�27001���16.05.2000�0,40�80,90�81,00�81,00�39,53�25,959����17.05.2000�0,50�80,96�81,25�81,25�39,50�7,720����18.05.2000�0,50�81,01�82,00�82,00�38,59�11,596����19.05.2000�0,60�82,01�82,35�82,20�38,15�10,085���15.03.2002�15.05.2000�1,67�60,26�64,50�64,50�43,14�2,566�25014��22.05.2002�15.05.2000�5,60�77,20�77,25�77,25�40,74�3,722�27002���16.05.2000�5,70�77,20�77,55�77,55�40,51�32,114����17.05.2000�5,70�77,40�77,88�77,88�40,53�87,642����18.05.2000�5,80�77,47�78,85�78,85�39,70�11,556����19.05.2000�5,90�78,50�78,90�78,90�39,06�5,353���5.06.2002�15.05.2000�4,60�77,00�77,15�77,15�40,73�10,249�27003���16.05.2000�4,70�77,24�77,40�77,30�40,49�56,411����17.05.2000�4,80�77,20�77,95�77,40�40,40�15,036����18.05.2000�4,80�77,47�78,30�78,30�39,88�12,646����19.05.2000�4,90�77,80�79,00�79,00�38,88�11,269���18.09.2002�15.05.2000�3,70�74,05�74,24�74,05�41,24�63,206�27004���16.05.2000�3,70�74,10�74,35�74,22�41,28�70,131����17.05.2000�3,80�74,40�74,60�74,45�40,99�64,865����18.05.2000�3,90�74,40�75,50�75,49�40,50�30,273����19.05.2000�4,00�75,40�76,28�75,96�39,45�5,916���9.10.2002�15.05.2000�2,20�71,65�71,85�71,65�41,22�30,564�27005���16.05.2000�2,30�71,50�71,96�71,56�41,23�36,884����17.05.2000�2,40�71,84�71,96�71,93�41,01�40,107����18.05.2000�2,50�71,83�72,76�72,35�40,83�156,345����19.05.2000�2,50�72,90�73,70�73,70�39,70�24,875���22.01.2003�15.05.2000�1,30�69,00�69,21�69,00�41,24�46,047�27006���16.05.2000�1,40�68,91�69,13�68,97�41,35�99,173����17.05.2000�1,40�69,10�69,39�69,17�41,15�51,863����18.05.2000�1,50�69,00�70,09�69,80�40,97�110,877����19.05.2000�1,60�70,10�71,15�71,15�39,28�160,051���5.02.2003�15.05.2000�0,30�69,20�69,44�69,31�41,16�23,750�27007���16.05.2000�0,40�69,25�69,50�69,35�41,09�42,158����17.05.2000�0,50�69,31�69,50�69,50�41,02�21,489����18.05.2000�0,50�69,30�70,78�70,78�40,54�15,935����19.05.2000�0,60�70,80�71,24�71,24�39,35�21,292���15.03.2003�16.05.2000�1,70�50,00�50,50�50,00�43,45�3,964�26001���17.05.2000�1,73�50,00�50,00�50,00�44,04�0,002����18.05.2000�1,75�51,39�52,20�52,20�41,95�5,607����19.05.2000�1,78�51,89�52,50�51,89�41,37�1,053���21.05.2003�15.05.2000�5,60�67,05�67,08�67,06�41,01�6,790�27008���16.05.2000�5,70�67,04�67,50�67,07�40,98�48,627����17.05.2000�5,70�67,06�67,30�67,27�40,98�50,866����18.05.2000�5,80�67,14�68,10�68,10�40,65�15,667����19.05.2000�5,90�67,40�68,85�68,85�40,45�48,124���4.06.2003�15.05.2000�4,60�67,10�67,29�67,10�41,00�13,844�27009���16.05.2000�4,70�67,10�67,30�67,20�40,91�28,335����17.05.2000�4,80�67,06�67,22�67,17�40,88�8,951����18.05.2000�4,80�67,19�67,95�67,95�40,56�20,544����19.05.2000�4,90�68,60�69,02�69,00�39,38�14,446���17.09.2003�15.05.2000�3,70�64,97�65,11�64,97�41,00�27,807�27010���16.05.2000�3,70�65,10�65,22�65,13�40,96�10,938����17.05.2000�3,80�65,15�65,30�65,15�40,87�24,858����18.05.2000�3,90�65,10�66,50�66,50�40,51�12,613����19.05.2000�4,00�66,50�67,00�67,00�39,21�5,334���8.10.2003�15.05.2000�2,20�62,50�62,84�62,78�41,11�27,885�27011���16.05.2000�2,30�62,80�63,11�62,90�40,83�38,136����17.05.2000�2,40�62,80�62,98�62,86�40,85�39,181����18.05.2000�2,50�62,87�63,80�63,80�40,67�36,525����19.05.2000�2,50�64,15�64,65�64,65�39,42�11,651���19.11.2003�15.05.2000�7,50�49,40�50,35�50,20�42,28�82,981�27012���16.05.2000�7,60�49,50�49,76�49,65�42,36�50,715����17.05.2000�7,60�49,55�49,99�49,99�42,36�86,283����18.05.2000�7,70�49,62�50,20�50,20�41,69�2,073����19.05.2000�7,70�50,00�50,66�50,66�41,21�150,732���21.01.2004�15.05.2000�1,30�61,00�61,65�61,00�40,76�16,149�28001���16.05.2000�1,40�61,16�61,59�61,16�40,69�6,336����17.05.2000�1,40�61,16�61,60�61,56�40,80�18,668����18.05.2000�1,50�61,29�62,21�62,21�40,27�9,011����19.05.2000�1,60�62,80�63,15�63,13�39,07�21,195���15.03.2004�16.05.2000�1,70�42,10�42,10�42,10�43,43�0,080�26002���17.05.2000�1,73�42,10�42,80�42,10�43,43�0,794����18.05.2000�1,75�42,97�43,00�43,00�42,51�0,307���15.03.2005�15.05.2000�1,67�38,03�39,40�38,03�41,50�1,002�26003���16.05.2000�1,70�38,04�38,05�38,04�41,50�0,400����18.05.2000�1,75�39,50�39,50�39,50�40,04�0,700����19.05.2000�1,78�40,00�40,00�40,00�39,56�0,161���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2001�300�10,00�100,00��25014�15.03.2001�300�10,00�100,00��25016�10.06.2000�22�20,00�200,55��25018�27.09.2000�131�14,00�69,81��25020�25.10.2000�159�12,00�59,84��25021�19.07.2000�61�15,00�74,79��25023�13.09.2000�117�14,00�69,81��25024�16.08.2000�89�20,00�99,73��25026�27.11.2000�192�5,00�50,14��25027�27.11.2000�192�5,00�50,14��25028�27.11.2000�192�5,00�50,14��25029�27.11.2000�192�5,00�50,14��26001�15.03.2001�300�10,00�100,00��26002�15.03.2001�300�10,00�100,00��26003�15.03.2001�300�10,00�100,00��26032�27.11.2000�192�5,00�50,14��27001�9.08.2000�82�25,00�0,62��27002�24.05.2000�5�25,00�0,62��27003�7.06.2000�19�25,00�0,62��27004�21.06.2000�33�25,00�0,62��27005�12.07.2000�54�25,00�0,62��27006�26.07.2000�68�25,00�0,62��27007�9.08.2000�82�25,00�0,62��27008�24.05.2000�5�25,00�0,62��27009�7.06.2000�19�25,00�0,62��27010�21.06.2000�33�25,00�0,62��27011�12.07.2000�54�25,00�0,62��27012�24.05.2000�5�15,00�0,79��28001�26.07.2000�68�25,00�0,62��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21136�21.12.1999�5.07.2000�47�1�2��2500,000�0,000��21137�19.04.2000�15.11.2000�180�1�2��1538,679�961,321��21138�23.02.2000�6.09.2000�110�1�17��2258,023�241,977��21139�23.02.2000�31.05.2000�12�1���2229,765�270,235��21140�19.04.2000�19.07.2000�61�1���2409,282�90,718��25013�15.03.1997�15.03.2001�300�1���6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�665�1���6142,000�0,000��25016�10.06.1997�10.06.2000�22�2�8��3050,833�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�131�4�21�3�10 219,585�202,107��25020�29.10.1997�25.10.2000�159�4�14�2�11 462,302�1631,472��25021�21.01.1998�17.01.2001�243�6�21��14 723,818�5172,167��25023�18.03.1998�12.09.2001�481�7�19��20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�453�1���5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�192����163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�557����163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�922����163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1287����163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�575����33 056,469�1904,962��26001�15.03.1997�15.03.2003�1030�1���6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1396�1���6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1761�1���6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1653����163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�628����9453,721�535,029��27002�19.08.1998�22.05.2002�733����9453,721�535,029��27003�19.08.1998�5.06.2002�747����9453,721�535,029��27004�19.08.1998�18.09.2002�852����9453,721�535,029��27005�19.08.1998�9.10.2002�873����9453,721�535,029��27006�19.08.1998�22.01.2003�978����9453,721�535,029��27007�19.08.1998�5.02.2003�992����9453,721�535,029��27008�19.08.1998�21.05.2003�1097����9453,721�535,029��27009�19.08.1998�4.06.2003�1111����9453,721�535,029��27010�19.08.1998�17.09.2003�1216����9453,721�535,029��27011�19.08.1998�8.10.2003�1237����9453,721�535,029��27012�14.11.1999�19.11.2003�1279����3281,131�14 325,269��28001�19.08.1998�21.01.2004�1342����9453,721�535,029��Итого�������257 696,737�35 594,550��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�15.05.2000�16.05.2000�17.05.2000�18.05.2000�19.05.2000��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�7,87�7,33�7,80�14,20�9,21��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�34,27�34,23�34,32�33,46�33,12��Инвестиционные�38,99�38,89�37,22�35,63�34,69��ОФЗ-ФД �40,95�40,87�40,81�40,38�39,38�� б) оборота рынка**�������ГKО�9,85�8,30�9,16�0,00�0,00��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�31,21�28,40�32,39�29,92�25,84��Инвестиционные�38,99�38,89�37,22�35,63�34,69��ОФЗ-ФД �41,34�41,10�41,11�40,68�40,00��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,07�1,33�0,00�0,02�0,05��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,06�0,21�0,08�0,21�0,18��Инвестиционные�0,01�0,05�0,34�0,22�0,99��ОФЗ-ФД �0,30�0,47�0,44�0,38�0,39��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�15.05.2000�16.05.2000�17.05.2000�18.05.2000�19.05.2000��Номинальная стоимость, млн. руб.�257 168,730�257 339,023�255 861,165�255 861,165�257 696,737��ГKО�12 270,545�12 433,545�10 935,749�10 935,749�10 935,749��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�96 978,733�96 978,733�96 978,733�96 978,733�96 978,733��Инвестиционные�33 054,848�33 056,469�33 056,469�33 056,469�33 056,469��ОФЗ-ФД�114 864,604�114 870,276�114 890,214�114 890,214�116 725,786��Рыночная стоимость, млн. руб.�197 286,178�197 611,501�196 335,583�197 847,334�200 600,162��ГKО�13 449,695�13 502,875�11 660,363�11 691,136�11 702,676��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�80 378,588�80 443,631�80 443,563�80 964,839�81 133,440��Инвестиционные�19 608,136�19 648,765�20 045,443�20 435,509�20 676,821��ОФЗ-ФД�83 849,760�84 016,230�84 186,215�84 755,850�87 087,224��Дюрация*, дней�503,8�502,5�506,5�507,4�511,0��ГKО�66,8�68,1�77,7�76,9�76,0��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�367,0�364,8�363,4�365,7�365,3��Инвестиционные�579,0�578,0�577,0�576,0�575,0��ОФЗ-ФД�687,4�686,6�685,8�685,7�690,0��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России




