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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 15 октября 1999 года составлял 11,7 млрд. долларов США.

В составе валютных резервов учтены активы в сумме 289,5 млн. долларов США, размещенные в банках-нерезидентах, в уставном капитале которых Центральный банк Российской Федерации имеет долевое участие.



21.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 18 октября 1999 года составил 272,0 млрд. рублей против 266,5 млрд. рублей на 11 октября 1999 года.



22.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 18 октября 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



19.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что документальное оформление перевода обязательств по вкладам населения из ОАО “Уралтрансбанк” в Сбербанк России и соответствующих расчетов по ним окончательно завершено.

По информации Сбербанка России, с 20 октября 1999 года филиалы Сбербанка России начинают обслуживать бывших вкладчиков ОАО “Уралтрансбанк”.

Информацию о местонахождении филиалов Сбербанка России, обслуживающих бывших вкладчиков ОАО “Уралтрансбанк”, можно получить как непосредственно в филиалах ОАО “Уралтрансбанк”, так и в любом филиале Екатеринбургского банка Сбербанка России.

Сбербанк России разместит на своем web-сервере в сети Internet (адрес: http://www.sbrf.ru) список филиалов, осуществляющих обслуживание вкладчиков ОАО “Уралтрансбанк”, в связи с передачей им обязательств по вкладам населения.

20.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 21 октября 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



22.10.99 г.



аналитические материалы

Обзор финансового рынка за III квартал 1999 года

Состояние российского финансового рынка в анализируемый период было достаточно стабильным. Его развитие происходило как под влиянием благоприятных макроэкономических условий, так и ряда негативных факторов экономического и политического характера.

1. Рынок государственных ценных бумаг

1.1. Рынок ОФЗ1

В III квартале обстановка на рынке государственных ценных бумаг федерального уровня была относительно стабильной. После погашения 16 июня последнего выпуска ГКО в обращении находилось 30 выпусков ОФЗ со сроками погашения с февраля 2000 г. по март 2005 г.

После того как Минфин России 9 июля провел досрочный выкуп гособлигаций на сумму 438,2 млн. руб., а 23 июля и 13 августа обменял замороженные 17 августа 1998 г. ГКО—ОФЗ некоторым юридическим лицам, которые подали заявки на новацию, но не смогли обменять бумаги в установленные сроки (при этом объем рынка увеличился на 17,9 млн. руб.), номинальный объем рынка сократился с 243,1 млрд. руб. на 1 июля до 242,7 млрд. руб. на 1 ноября. Дюрация портфеля ОФЗ на конец квартала составляла 842,1 дня.

Рынок ОФЗ в рассматриваемый период характеризовался невысокой активностью участников. Хотя обороты вторичных торгов ОФЗ выросли по сравнению со II кварталом, они оставались весьма невысокими по отношению к докризисному уровню и объемам этих облигаций в обращении. Величина среднедневного оборота вторичных торгов составляла в июле 340,2 млн. руб., в августе — 329,7 млн. руб., в сентябре — 555,0 млн. руб. 

Интерес к различным выпускам гособлигаций оставался избирательным. В отдельные периоды на рынке гособлигаций наблюдались всплески активности участников, вызванные проведением договорных сделок. К последним отнесены сделки, характеризующиеся значительным отклонением их параметров от средних рыночных показателей. Так, как правило, договорные сделки осуществлялись с низколиквидными долгосрочными бумагами и инвестиционным выпуском ОФЗ-ПД (серия 25030) и в более крупных объемах. Типичные рыночные сделки имели незначительные объемы (около 100 млн. руб. в день) и проводились в основном с самым коротким выпуском ОФЗ-ПД (серия 25022).

Минфин России в III квартале четко выполнял график купонных выплат. Суммарный объем таких выплат за указанный период составил 16,0 млрд. рублей. Купонные выплаты не оказывали существенного влияния на конъюнктуру рынка.

Наметившаяся в конце июня тенденция к повышению доходности облигаций сохранялась на протяжении всего III квартала. Среднемесячный эффективный индикатор оборота рынка вырос с 66,9% в июле до 79,8% в сентябре. Динамика доходности гособлигаций в рассматриваемый период определялась, среди прочего, ожиданиями ускорения снижения курса рубля.

Банк России 8 и 30 июля провел две последние из четырех ранее запланированных сессий по продаже иностранной валюты для целей репатриации выручки нерезидентов от операций с ГКО—ОФЗ. Суммарный объем заявок составил 651,2 и 800,7 млн. долл. США соответственно. Условия аукционов были прежними: сумма иностранной валюты, проданной Банком России на каждом из них, составила 50 млн. долл., курс продажи был установлен на 10% выше официального, составив 26,9060 и 26,6310 руб. за 1 долл. США соответственно.

На средства со счетов типа “С” нерезиденты, помимо иностранной валюты, приобретаемой на спецаукционах, могли покупать корпоративные ценные бумаги ведущих российских эмитентов, прошедшие листинг ММВБ. Однако указанным рублевым инструментам иностранные инвесторы предпочитали твердую валюту. С учетом этого в конце августа Совет директоров Банка России принял решение возобновить проведение валютных спецаукционов на прежних условиях. Очередные сессии были назначены на 24 сентября и 29 октября. На состоявшемся 24 сентября аукционе суммарный объем заявок на покупку (679,6 млн. долл. США) вновь многократно превысил предложение, курс продажи был установлен Банком России в 27,8190 руб. за 1 доллар США.

Банк России предпринял радикальные меры по ликвидации так называемых “серых” схем, осуществляемых некоторыми коммерческими банками при помощи счетов типа “С”. Указание от 15 сентября 1999 г. № 638-У “О расчетах уполномоченных банков по операциям нерезидентов на ОРЦБ” обязывает коммерческие банки перевести хранящиеся на счетах типа “С” средства нерезидентов (несколько миллиардов рублей) на корсчета в расчетной палате ММВБ. Ранее банки могли использовать эти средства на рынке межбанковских кредитов, причем эти средства не включались в базу обязательного резервирования. 

В целях восстановления российского финансового рынка Банк России по согласованию с Правительством Российской Федерации принял решение о возобновлении с 1 октября 1999 г. операций РЕПО (продажа ценных бумаг с обязательным обратным выкупом) с госбумагами. Теперь дилеры могут проводить эти операции не только с Банком России, но и между собой. К сделкам РЕПО будут допускаться дилеры из числа кредитных организаций, относящихся в течение трех последних месяцев к категории финансово стабильных банков. Кроме того, они должны заключить с Банком России Генеральное соглашение об участии в операциях РЕПО с ГКО—ОФЗ и обладать собственным портфелем выпусков ГКО—ОФЗ, входящих в ломбардный список и имеющих срок до погашения (выплаты очередного купона) не менее 15 дней, на сумму не менее 40 млн. руб. по рыночной стоимости. Сделки РЕПО могут заключаться на 1, 2, 7 и 14 дней. Суммарный лимит по денежным средствам для всех участников на все возможные сроки заключения сделок РЕПО составляет 2 млрд. рублей.

Результатом возобновления операций РЕПО может стать повышение ликвидности рынка госбумаг, а также оживление рынка межбанковских кредитов, которому предложен механизм обеспечения кредитов. Это должно позволить снизить давление на рубль, поскольку свободные денежные средства, не задействованные в кредитовании экономики, не будут направляться на валютный рынок. Развитие рынка РЕПО — одна из мер Правительства РФ и Банка России, согласованная и одобренная Советом директоров МВФ.

Ожидаемого участниками рынка появления на рынке краткосрочных облигаций Минфина России и Банка России в III квартале не произошло. Выпуск бумаг Минфина России отложен. Постановление Правительства Российской Федерации о порядке эмиссии и регистрации облигаций Банка России (ОБР) было принято в начале октября. 

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ в 1999 г.
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ОФЗ в III квартале 1999 г.
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1.2. Рынок ОГСЗ

Ситуация на рынке ОГСЗ в III квартале оставалась достаточно стабильной, происходившие политические и экономические события никак не отразились на этом сегменте финансового рынка ввиду его обособленности и низкой емкости. По состоянию на 1 июля на рынке облигаций сберзайма обращалось 12 выпусков, по которым все очередные купоны имели процентную ставку 50% годовых.

Ощущавшийся участниками рынка дефицит “коротких” инструментов позволил Минфину России в анализируемый период впервые после августовского кризиса прошлого года посредством ОГСЗ произвести заимствования на внутреннем финансовом рынке. На состоявшемся 12 июля аукционе эмитент доразместил облигации сберегательного займа 27, 28 и 29-й серий на общую сумму 2 млрд. руб. по номиналу. По условиям размещения доходность бумаг была не выше 30% годовых к номиналу, что сопоставимо с текущим уровнем ставок по депозитам в российских банках. Спрос на размещаемые бумаги превысил объем эмиссии и составил 2,5 млрд. руб. по номиналу.

Условиями аукциона минимальные цены принимаемых заявок были установлены от 100,85 до 108,5% от номинала плюс накопленный купонный доход (НКД). По итогам аукциона по 27-й и 28-й сериям средневзвешенные цены и цены отсечения совпали, составив соответственно 111,2 и 112,47% от номинала без НКД. По этим выпускам были удовлетворены только заявки Сбербанка России. По 29-й серии цена отсечения была установлена на уровне 100,85% от номинала, средневзвешенная цена составила 102,07% от номинала без НКД, по результатам подписки были удовлетворены заявки Сбербанка России и еще 15 коммерческих банков. 

На вторичном рынке цены покупки ОГСЗ (с учетом НКД) составляли в июле 100—129%, в августе — 106—131%, в сентябре — 107—125% годовых от номинала. Цены продажи ОГСЗ были равны в июле 116—148%, в августе — 117—142%, в сентябре — 122—141% годовых от номинала.

В течение III квартала были погашены три серии ОГСЗ, еще по трем выпускам произведена оплата купонов. На эти цели в указанный период Минфин России перечислил Сбербанку России — платежному агенту по займу — 4487,89 млн. рублей.

На конец квартала в обращении оставалось 9 выпусков облигаций сберзайма с купонной ставкой 50% годовых общим объемом 9 млрд. руб., из них 4 выпуска подлежат погашению до конца текущего года.

Перспективы рынка облигаций государственного сберегательного займа после погашения 15 июля 2000 г. последнего, 29-го выпуска ОГСЗ пока не определены, поскольку в проекте федерального бюджета на 2000 год Правительством России не предусматриваются заимствования посредством этого инструмента.

1.3. Рынок облигаций субъектов Федерации

Отличительной особенностью рынка областных и муниципальных облигаций в анализируемый период явилось значительное расширение круга эмитентов. С июня по сентябрь Министерство финансов РФ зарегистрировало условия эмиссии и обращения облигаций 10 эмитентов. Среди них — администрации городов Москвы, Санкт-Петербурга, Архангельска, Волгограда, Костромы, Чебоксар и Новочебоксарска, Республики Чувашия, Волгоградской и Оренбургской областей.

В условиях бюджетного кризиса, сказавшегося на состоянии не только федерального, но и местных бюджетов, муниципальные и региональные власти пытаются более активно применять облигационные займы. Основными целями новых выпусков облигаций являются покрытие дефицита бюджета, реструктуризация ранее выпущенных облигаций, а также финансирование различных инвестиционных программ.

Санкт-петербургский рынок. Биржевые площадки г. Санкт-Петербурга (СПВБ и СПФБ) оставались крупнейшими финансовыми центрами торговли субфедеральными облигациями, на которых в настоящее время обращаются облигации администрации г. Санкт-Петербурга (ГГКО), Оренбургские краткосрочные облигации (ОГКО), облигации Омской области (Ом. ГКО) и облигации внутреннего займа Москвы (ОВЗМ).

На рынке облигаций администрации г. Санкт-Петербурга сохраняется стабильная ситуация, несмотря на некоторое сокращение объемов операций, характерное для летнего периода.

С июня по сентябрь эмитент разместил на первичном рынке 9 новых выпусков дисконтных ГГКО на сумму 405,3 млн. руб. по номиналу. Средневзвешенная аукционная доходность этих облигаций повысилась с 51,1% в июне до 62,5—64,9% в июле—сентябре. Эмитенту удалось существенно удлинить сроки заимствований: сроки обращения почти всех новых выпусков ГГКО превышают 1 год. В июне состоялся и аукцион по доразмещению купонных облигаций, срок обращения которых на момент аукциона составлял 455 дней. Все поданные на аукцион заявки были удовлетворены, объем продаж составил 0,86 млн. руб., доходность — 62,0% годовых. В июне—сентябре эмитент производил выплаты по основному долгу и погашение купонов. В августе Министерство финансов России зарегистрировало условия эмиссии и обращения новых выпусков облигаций администрации г. Санкт-Петербурга, среди которых бумаги с постоянными и переменными купонами сроком обращения от 1 до 30 лет.

На вторичном рынке ГГКО суммарный объем торгов за июнь—сентябрь составил 1,6 млрд. руб. (в сопоставимый период прошлого года этот показатель был равен 2,2 млрд. руб.). Динамика доходности ГГКО в рассматриваемый период практически повторяла динамику доходности ОФЗ, но со значительно большими колебаниями уровня. Однако среднемесячное значение доходности ГГКО было достаточно стабильным, изменяясь от 35,0% в июне до 41,4% в августе.

Исправное выполнение властями Санкт-Петербурга своих долговых обязательств послужило основанием для изменения международным рейтинговым агентством Standard&Poor’s в июле долгосрочного валютного и основного долгового рейтинга Санкт-Петербурга с отрицательного на стабильный. Такой же рейтинг был присвоен этому эмитенту по долгосрочным заимствованиям в рублях.

В сегменте облигаций внутреннего займа г. Москвы вторичные торги активизировались: совокупный оборот за июнь—сентябрь составил 8,1 млн. рублей. Однако в сопоставимый период прошлого года этот показатель был гораздо выше — 102,3 млн. рублей. Доходность ОВЗМ в анализируемый период находилась в пределах 84—139% годовых.

Торги Оренбургскими государственными краткосрочными облигациями по-прежнему характеризовались очень низкими оборотами и высоким уровнем доходности. Объем торгов ОГКО с июня по сентябрь составил 12,8 млн. рублей. Вплоть до августа погашение задолженности проводилось только владельцам — физическим лицам. В рассматриваемый период администрация Оренбургской области погасила задолженность по ОГКО физическим лицам на сумму 10,3 млн. рублей. Задолженность по ОГКО юридическим лицам согласно принятой эмитентом схеме реструктуризации должна погашаться путем обмена существующих ОГКО на новые облигации (путем одновременного погашения старых и размещения на аукционе новых выпусков ценных бумаг).

В июле Министерство финансов России зарегистрировало проспект новой эмиссии предназначенных для проведения реструктуризации ОГКО на сумму 100 млн. руб. со сроком обращения от 1 до 3 лет. За август—сентябрь в ходе реструктуризации своей задолженности эмитент разместил три двухлетних выпуска ОГКО на сумму 72,9 млн. рублей. Аукционная доходность по средневзвешенной цене вновь выпущенных облигаций составила 20% годовых. 

Московский рынок. Операции с субфедеральными облигациями продолжались на ММВБ и МФБ. 

На ММВБ торги областными и муниципальными облигациями в июне—августе оставались малоактивными, сделки заключались эпизодически. Совокупный объем торгов облигациями внутреннего займа администрации г. Москвы за этот период составил 9,9 млн. рублей. В августе впервые после приостановки в феврале 1999 г. эмиссии ОВЗМ Министерство финансов России зареги-стрировало условия эмиссии и обращения новых выпусков ОВЗМ. Правительство Москвы предполагает выпускать бездокументарные именные облигации с постоянным купоном со сроком обращения от 2 месяцев до 5 лет.

В июне наступил срок погашения обращающихся на ММВБ Московских областных облигаций серии “Б”, однако эмитент не смог их погасить в срок. В декабре 1998 г. администрация Московской области не расплатилась по аналогичным облигациям серии “А”. Переговоры об условиях и объемах платежей по реструктурируемому займу областная администрация ведет с сентября прошлого года, но договоренность с владельцами облигаций пока не достигнута. Обсуждаемая схема ре-структуризации предусматривает конвертацию задолженности в размере 1 млрд. руб. в валютный кредит, по которому первые два года будут выплачиваться проценты, а погашение основной суммы долга будет производиться на третий и четвертый годы. В случае реализации данной схемы реструктуризации это станет первым прецедентом конвертации рублевых займов субъектов Федерации в валютные обязательства. В июле 1998 г. аналогичная схема обмена краткосрочных рублевых обязательств на более долгосрочные еврооблигации, номинированные в долларах США, использовалась Министерством финансов России в отношении ГКО.

Администрация Республики Бурятия продолжала размещать на МФБ свои республиканские государственные облигации (РГО). За период с июня по сентябрь на аукционах были размещены 6- и 9-месячные РГО, за счет чего эмитент получил 14,1 млн. рублей. Аукционная доходность по средневзвешенной цене 6-месячных облигаций находилась в пределах 50,9—51,0%, 9-месячных — 54,9—55,0% годовых. Назначенный на 25 августа аукцион по 9-месячным РГО Министерство финансов Бурятии признало несостоявшимся из-за отсутствия удовлетворенных заявок: эмитента не устроила предложенная инвесторами цена размещения. На рынке РГО такая ситуация сложилась впервые. В рассматриваемый период были погашены три выпуска 3-месячных РГО и один выпуск 6-месячных РГО. До настоящего времени Республика Бурятия продолжала полностью и в срок выполнять обязательства по своим облигациям.

Региональные торговые площадки. Относительно стабильная ситуация сохранялась на рынке облигаций Челябинска и Челябинской области. С июня по сентябрь администрация г. Челябинска разместила на ЮУФБ один выпуск 6-месячных и два выпуска годовых муниципальных инвестиционных облигаций (МИО), выручив при этом 18,8 млн. рублей. Средневзвешенная цена 6-месячных облигаций на аукционе составила 90,97% от номинала, годовых облигаций — 83,32% от номинала.

Администрация Челябинской области в августе—сентябре на аукционах разместила по два выпуска полугодовых и годовых областных краткосрочных облигаций (ОКО) на сумму 1,18 млн. рублей. Средневзвешенная цена 6-месячных ОКО составила 87,36%, годовых — 76,93% от номинала. Кроме того, областные власти решили выпустить облигации в целях реструктуризации валютных долгов банка “СбС-АГРО” перед его вкладчиками в регионе. В ходе реструктуризации клиентские валютные средства конвертируются по курсу 24—25 рублей за доллар, переводятся на рублевые счета и размещаются во вновь выпускаемые ОКО, которые можно использовать во взаимозачетах с областной администрацией. Перед размещением указанных ОКО были погашены два выпуска полугодовых ОКО и один выпуск полугодовых МИО на общую сумму 12,5 млн. рублей.

Объем вторичных торгов ОКО—МИО в июне—сентябре составил 38,9 млн. руб., средневзвешенная доходность колебалась около 20% годовых.

Рынок сельских облигаций. Сложной оставалась ситуация на рынке так называемых “агрооблигаций”.

По состоянию на конец сентября лишь администрация Калининградской области своевременно и полностью погасила 2-й выпуск и купон по 3-му выпуску агрооблигаций. Калининградская область является одним из немногих регионов, который до настоящего времени не имеет просроченной задолженности по этим облигациям. С некоторой задержкой полностью погасили 2-й выпуск агрооблигаций и купоны по 3-му выпуску власти Ленинградской области и Еврейской автономной области.

По данным компаний — торговых агентов по обслуживанию агрозайма, наиболее активно решают проблему погашения своих задолженностей по агрооблигациям Ленинградская, Кемеровская, Новгородская, Тюменская, Томская, Волгоградская, Воронежская, Тамбовская, Челябинская области, республики Чувашия, Карелия и Бурятия. В то же время администрации Саратовской, Липецкой, Ростовской, Нижегородской областей и Республики Хакасия отказываются от погашения своей задолженности по этим бумагам.

Некоторые владельцы агрооблигаций, которых не устраивают предлагаемые эмитентами варианты погашения задолженностей (в т.ч. с использованием зачетных схем, отсрочек и т.д.), предъявляют свои претензии эмитентам в судебном порядке.

Рисунок 3. Динамика показателей рынка ГГКО г. Санкт-Петербурга в 1999 г.
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2. Межбанковский кредитный рынок

На рынке межбанковских кредитов в III квартале в основном сохранились тенденции, сформировавшиеся в начале года. Следствием большого предложения свободных ресурсов на рынке стало сохранение низкого уровня процентных ставок. Ликвидность банковской системы оставалась на довольно высоком уровне, хотя ее рост прекратился (средний за квартал остаток на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России составил 49,8 млрд. руб., в то время как в конце июня этот показатель составлял около 55 млрд. руб.). Благодаря этому в июле—августе стоимость однодневных заимствований на рынке МБК составляла около 9% годовых.

Лишь во второй половине сентября участники рынка впервые за несколько месяцев столкнулись с некоторым дефицитом ресурсов. Остатки на корсчетах сократились до 44—46 млрд. руб., что незамедлительно отразилось на кредитных ставках — они превысили 20% годовых. Такая ситуация была связана, скорее всего, с масштабной покупкой иностранной валюты банками в начале месяца. Необходимость подготовки балансовой отчетности и проведения налоговых платежей также привела к росту стоимости межбанковских кредитов в последний день квартала до 45% годовых, несмотря на то что остатки на кор-счетах в этот момент даже превышали характерный для последнего времени уровень.

Рынок межбанковских кредитов очень слабо реагировал на изменения конъюнктуры других секторов финансового рынка и на политические события. Отсутствие интереса у банков к долгосрочным госбумагам и жесткий контроль со стороны Банка России над валютным рынком препятствовали масштабному перетоку денежных ресурсов между секторами финансового рынка. В результате уровни доходности операций с различными финансовыми инструментами сильно различались. Так, доходность ОФЗ-ПД в рассматриваемый период колебалась в пределах 59—79% годовых, т.е. была гораздо выше ставок по МБК. Довольно сдержанной оказалась реакция межбанковского рынка на смену Правительства России и ускорение снижения курса рубля в конце августа. Эти обстоятельства позволяют говорить, что рынок межбанковских кредитов в настоящий момент существует в значительной степени изолированно от других секторов.

Внутри самого рынка МБК также нет единства. В настоящий момент банки либо группируются вокруг нескольких устойчивых банков-заемщиков, либо образуют узкие замкнутые группы, внутри которых осуществляется взаимное кредитование.

Придавая важное значение восстановлению нормальной работы межбанковского рынка, Банк России совместно с Министерством финансов России разработал механизм проведения сделок междилерского РЕПО с государственными ценными бумагами в торговой системе ММВБ. По сути эти сделки являются формой обеспеченного межбанковского кредитования, при котором банк-кредитор получает ценные бумаги не в залог, а в собственность. Развитию операций РЕПО в настоящее время препятствует дефицит краткосрочных бумаг, которые можно легко реализовать на вторичном рынке в случае неисполнения второй части сделки РЕПО. Из существующих выпусков ОФЗ только один-два можно считать относительно ликвидными, остальные будут оцениваться с большим дисконтом.

В условиях ограниченного доверия банков друг к другу важное место в процессе управления текущей ликвидностью банков играли депозитные операции с Банком России. По данным сводного баланса кредитных организаций на 1.09.99, размещение средств банков на депозит в Банке России (23,1 млрд. руб.) превосходило вложения в рублевые МБК (19,4 млрд. рублей). Средний дневной объем размещения банками средств на депозит в Банке России составлял около 4 млрд. рублей. Депозитные ставки оставались на достаточно низком уровне: по однодневным депозитам — 3—4% годовых, по депозитам на 1—2 недели — 9—14% годовых. В августе Банк России расширил перечень сроков депозитов. Теперь банки имеют возможность размещать депозиты на условиях “спот/некст”, “спот/1 неделя” и “спот/2 недели”, т.е. практически на все стандартные сроки, принятые на мировом финансовом рынке. Кроме того, прорабатывается вопрос о введении в практику депозитных операций до востребования.

В III квартале продолжился рост показателей объема рынка МБК, хотя его темп замедлился. По данным отчетности по процентной политике кредитных организаций (без Сбербанка России), объем выданных межбанковских кредитов в рублях увеличился с 258 млрд. руб. в июне до 277 млрд. руб. в августе.

В структуре сделок по срокам преобладали однодневные кредиты — на их долю, по данным анализа процентной политики кредитных организаций (без Сбербанка России), в августе приходилось 3/4 размещенных МБК. В территориальном аспекте наиболее активным был московский рынок МБК. На долю московских банков приходилось 89% месячного оборота по выданным МБК в рублях и 80% — в иностранной валюте. Аналогичные показатели для привлеченных кредитов составили соответственно 90 и 95%, поскольку именно в Москве расположены самые активные заемщики — крупные устойчивые отечественные банки и дочерние структуры иностранных банков.

Избыток предложения свободных рублевых средств на протяжении большей части III квартала привел к дальнейшему сокращению заявляемой маржи по межбанковским кредитам. Она составила от 5—7 процентных пунктов по однодневным кредитам и до 15 пунктов по трехмесячным. В настоящее время заявляемые банками ставки привлечения кредитов практически достигли своего “дна”, определяемого депозитными ставками Банка России. В случае расширения спроса на кредиты средний уровень ставок неизбежно поднимется, что может привести к росту маржи по межбанковским кредитам.

Балансовая задолженность по выданным рублевым МБК (в реальном выражении) выросла примерно на четверть по сравнению с началом года. Обращает на себя внимание более чем трехкратный рост просроченной задолженности по выданным рублевым МБК, происшедший в июле. Возможная причина — отзыв лицензий у нескольких банков, входивших в группу 30 крупнейших банков России. До этого момента банки-кредиторы могли пролонгировать заведомо безнадежные ссуды, чтобы не отражать в балансе просроченную задолженность и не ухудшать отчетные показатели. С отзывом лицензий у своих должников они лишились такой возможности и были вынуждены отразить реальное положение дел.

Активно совершались межбанковские операции с иностранной валютой. В начале текущего года месячные обороты по МБК в инвалюте не превышали 25 млрд. долл., а во II—III кварталах они достигли 35—38 млрд. долларов. Такая ситуация связана с ростом валютной составляющей банковских активов и необходимостью краткосрочного задействования этих средств. Валютные межбанковские депозиты размещались в основном в банках-нерезидентах. По состоянию на 1.09.99 в них было размещено более 4/5 всех межбанковских депозитов в инвалюте. Поэтому происходивший на мировом финансовом рынке с начала июля рост ставок по депозитам в долларах США вызвал соответствующее повышение ставок по этим операциям российских банков с 4,5 до 5% годовых.

3. Межбанковский валютный рынок

В III квартале Банк России продолжил реализацию политики плавающего обменного курса рубля. Периодически возникавшие возмущения рыночной конъюнктуры удавалось успешно гасить с помощью имеющихся в распоряжении Банка России как рыночных, так и административных мер. В результате курсовая динамика рубля характеризовалась несколькими периодами скачкообразного падения, после которых происходило плавное восстановление курса.

За рассматриваемый период официальный курс рубля к доллару США снизился на 3,4% (во II квартале — на 0,2%) — с 24,2200 руб.за 1 доллар США на 30 июня до 25,0800 руб. за 1 доллар США на 30 сентября. В курсовой динамике рубля выделялись два периода резкого падения национальной денежной единицы: конец второй декады августа (за 1 день официальный курс рубля снизился на 2,9%) и начало сентября (за 2 дня официальный курс снизился на 4,1%). Однако, как и в предыдущем квартале, ослабление рубля носило краткосрочный характер. В течение одного-двух дней происходила стабилизация конъюнктуры, и курс рубля начинал обратное движение.

В июле, за исключением нескольких дней в начале месяца, рыночный курс доллара находился в достаточно узком интервале 24,2—24,4 руб. за доллар. На стабильность рубля оказывали влияние участие Банка России в валютных торгах и рост мировых цен на энергоносители, означавший увеличение объемов реализуемых на внутреннем валютном рынке экспортных доходов, а также внерыночные факторы (стабильность внутриполитической обстановки, достижение договоренностей с зарубежными кредиторами об отсрочке платежей по долгам, сообщения о росте промышленного производства).

Причиной резкого роста курса доллара в августе стала активизация спекулятивных операций в связи с отставкой Правительства РФ. В ходе торгов в СЭЛТ ММВБ 9 августа средневзвешенный курс доллара США расчетами “сегодня” вырос на 3% по сравнению с предыдущим днем, расчетами “завтра” — на 2,4%. Тогда же был зафиксирован максимальный с начала текущего года дневной оборот торгов в СЭЛТ ММВБ. В целом реакцию финансового рынка на очередную смену Правительства можно охарактеризовать как довольно сдержанную: уже на следующий день начался откат котировок доллара, продолжавшийся до конца второй декады месяца. Не последнюю роль в быстрой стабилизации рынка сыграли действия Банка России, который, следуя политике сглаживания резких курсовых колебаний, временно увеличил ставки привлечения рублевых средств банков в депозит и проводил долларовые интервенции на валютном рынке.

К концу августа темпы роста номинального курса доллара вновь ускорились, и в первых числах сентября последовал очередной скачок курса американской валюты. Это, вероятно, было связано с усилившимися девальвационными ожиданиями после довольно длительного периода стабильности курса рубля, сохранявшейся несмотря на рост внутренних цен, — за период с января по август инфляция составила 29,5%, а прирост официального курса доллара — только 19,9%. При этом период с апреля по июль характеризовался непрерывным укреплением реального обменного курса рубля. Такая ситуация создала у участников рынка уверенность в ускорении в ближайшее время темпов роста номинального курса доллара на внутреннем валютном рынке. Происшедшая в августе небольшая коррекция реального курса рубля (он понизился на 1,1% без учета инфляции в США) способствовала стабилизации этого показателя в сентябре.

Давление на рубль в рассматриваемый период оказывали и другие факторы. К ним можно отнести рост денежной базы и денежной массы, обострение внутриполитической обстановки, ожидания сезонного ускорения инфляционных процессов, скандал с Bank of New York, ставший одной из возможных причин того, что Совет директоров МВФ отложил на октябрь окончательное решение вопроса о предоставлении России второго транша кредита фонда на сумму 640 млн. долл. США. Из-за этого Банку России пришлось принимать участие в обслуживании внешнего госдолга за счет золотовалютных резервов, что ограничило его возможности по поддержанию валютного курса рубля путем проведения интервенций на валютном рынке.

В части позитивного воздействия на курс рубля сохранилось действие такого фактора, как положительное сальдо внешней торговли — в июле оно составило (по методологии платежного баланса) 2,7 млрд. долл. в значительной мере благодаря дальнейшему росту мировых цен на энергоносители. Это обеспечило постоянный приток на валютный рынок крупных сумм иностранной валюты за счет обязательной продажи 75% выручки экспортеров.

Более сильное воздействие негативных для рубля факторов потребовало от Банка России совершенствования мер валютного регулирования. В частности, в августе были внесены изменения в порядок расчета открытой валютной позиции (ОВП), согласно которым из расчета открытой валютной позиции исключены срочные сделки, заключенные до 17 августа прошлого года, и введен раздельный расчет показателей валютной позиции по балансовым, внебалансовым операциям и итоговой валютной позиции. Для каждой из них установлен норматив в 10% от величины капитала. Банк России также сохранил введенное в марте текущего года требование, обязывающее импортеров при оплате контрактов депонировать в уполномоченном банке рублевый эквивалент платежа до подтверждения ввоза товаров в Россию.

Допуск с 29 июня к единой торговой сессии со сроком расчетов “сегодня” (ЕТС) кредитных организаций для покупки инвалюты в любых разрешенных законодательством целях привел к сокращению разницы курсов сделок со сроками исполнения “сегодня” и “завтра”. Если во II квартале курс доллара к рублю по сделкам расчетами “завтра” превышал курс сделок расчетами “сегодня” в среднем на 1,5%, то в III квартале — всего на 0,2%.

Изменился порядок проведения сделок с некоторыми европейскими валютами в СЭЛТ ММВБ. С 1 сентября прекратились торги валютами стран, вошедших в зону евро, — французскими франками, итальянскими лирами, немецкими и финскими марками. Это дало стимул к более активному развитию сегмента евро в СЭЛТ. Если до последнего времени такие сделки носили эпизодический характер, то с сентября сделки по евро стали заключаться практически каждый день. Суммарный оборот торгов по евро вырос, но оставался гораздо меньше оборотов по доллару США. На конец сентября в СЭЛТ ММВБ торговались 7 иностранных валют: доллар США, евро, английский фунт стерлингов, швейцарский франк, японская иена, украинская гривна и казахстанский тенге.

Планируется введение с 1 октября ЕТС по евро, на которой экспортеры будут осуществлять продажу выручки в этой европейской валюте. Условия торгов в режиме ЕТС по евро аналогичны условиям ЕТС по доллару США. Банк России намерен принимать участие в торгах по евро в первые несколько недель работы ЕТС, чтобы поддержать ликвидность этого рынка. Дальнейшая активность рынка евро будет зависеть от структуры внешнеторговых связей российских предприятий и перспектив евро на мировом рынке. Официальный курс рубля к евро на 30 сентября составил 26,4600 руб. за 1 евро, что означает укреп-ление евро к рублю на 5,5% по сравнению с 30 июня.

Активность участников валютных торгов с начала года постепенно возрастала. Суммарный объем торгов по доллару США в СЭЛТ ММВБ за III квартал достиг 15,9 млрд. долл. США. Среднедневной оборот по кассовым сделкам в СЭЛТ составил в III квартале 240 млн. долл., увеличившись на 15% по сравнению с аналогичным показателем предыдущего квартала. Более быстрыми темпами восстанавливался внебиржевой сегмент межбанковского валютного рынка, операции на котором почти не проводились в первые месяцы после прошлогоднего кризиса. Суммарный оборот этого сегмента (без двойного счета, по выборке 55 банков — ведущих операторов валютного рынка) в III квартале вырос на 76% — до 16,4 млрд. долл. с 9,3 млрд. долл. во II квартале, в то время как биржевой оборот (также без двойного счета) по этой группе банков увеличился на 31%, составив 8,1 млрд. долл. против 6,2 млрд. долл. в предыдущем квартале. Таким образом, в анализируемый период основной объем конверсионных операций осуществлялся во внебиржевом секторе.

В структуре межбанковских конверсионных операций в анализируемый период доля кассовых сделок по-прежнему составляла почти 100%. При этом преобладали сделки с расчетами “сегодня”, на долю которых в сентябре приходилось около 2/3 всех сделок в СЭЛТ ММВБ. Срочный (форвардный) сегмент межбанковского валютного рынка в СЭЛТ ММВБ был представлен только сделками “спот/некст”, заключаемыми эпизодически. Практически не работал и внебиржевой срочный рынок. В III квартале банки не выставили ни одной форвардной котировки доллара США в системе “Рейтер-Дилинг”. Причина такого положения — массовое неисполнение банками ранее заключенных форвардных контрактов и отсутствие нормативной базы и судебной практики для решения споров по данному вопросу.

Золотовалютные резервы государства сократились на 8% — с 12,2 млрд. долл. на 1 июля до 11,2 млрд. долл. (с учетом средств в росзагранбанках) на 1 октября. Изменение величины золотовалютных резервов происходило за счет участия Банка России в валютных торгах и осуществления платежей по обслуживанию внешнего долга Российской Федерации.

Рисунок 4. Характеристики московского межбанковского рынка доллара США в 1999 г.*
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* По результатам торгов в СЭЛТ ММВБ. 

Рисунок 5. Основные характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ в сентябре 1999 г.
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4. Рынок корпоративных ценных бумаг

4.1. Рынок акций

В III квартале ситуация на рынке корпоративных ценных бумаг заметно ухудшилась. В начале июля после длительного периода роста котировок акций российских эмитентов, который продолжался с февраля (за этот период индекс РТС-1 вырос на 167%), произошла смена тенденции. На фоне увеличения объемов торгов в первом месяце квартала курс акций начал довольно быстро снижаться и к концу сентября снизился почти на 34%.

Динамика основных показателей фондового рынка указывает на явное снижение инвестиционной привлекательности ценных бумаг российских предприятий, несмотря на отсутствие объективных экономических предпосылок. Напротив, основные макроэкономические показатели за 9 месяцев 1999 года свидетельствуют об улучшении ситуации в основных секторах отечественной промышленности, а продолжающийся рост цен на нефть и другие товары российского экспорта на мировых рынках позитивно влияет на сальдо внешнеторгового баланса страны.

Падение котировок акций было отчасти обусловлено политическими событиями, которые, как ожидается, могут иметь для России негативные экономические последствия, например, в виде отсрочки предоставления очередного кредита МВФ и дальнейшего сокращения притока иностранных инвестиций как на российский финансовый рынок, так и непосредственно в реальный сектор экономики страны.

Первые признаки ухудшения ситуации на российском фондовом рынке проявились в начале июля, когда по итогам очередного валютного аукциона для нерезидентов — держателей госбумаг участники рынка окончательно убедились в том, что иностранные инвесторы не намерены вкладывать средства, полученные в ходе реструктуризации ГКО—ОФЗ, в корпоративные ценные бумаги российских эмитентов и настойчиво стремятся уйти с российского финансового рынка.

Наметившийся отток иностранного капитала из России, по всей видимости, и стал катализатором вывода средств с рынка корпоративных ценных бумаг, вследствие которого со второй декады июля курс акций российских предприятий стал стремительно снижаться. С 8 июля по 5 августа индекс РТС-1 снизился более чем на 30%, при этом среднедневной объем торгов в этот период оставался довольно высоким.

Некоторое ослабление напряженности на фондовом рынке в начале августа было связано с решением МВФ о выделении России очередного кредита, успешным завершением переговоров с Парижским клубом кредиторов о реструктуризации платежей по долгу бывшего СССР, а также объявлением Банком России о росте его золотовалютных резервов. Обороты торгов в августе сократились на 44% по сравнению с июлем, а курс акций несколько стабилизировался, хотя и испытывал значительные колебания.

В начале сентября стимулом для возобновления активных продаж акций стал рост внутриполитической напряженности. За период с 10 по 21 сентября индекс РТС-1 упал почти на 27%. В конце месяца после кратковременного роста котировок снижение акций продолжилось, что не позволяет говорить о стабилизации рыночной ситуации.

На рынке ADR на акции российских эмитентов наблюдалась похожая ситуация: в июле происходило быстрое падение курсов ADR при росте объемов торгов этими ценными бумагами. В начале августа объемы торгов сократились, а темпы снижения курса ADR замедлились. В целом за III квартал индекс RCRAI (Reuters Composite Russian ADRs Index), отражающий динамику котировок ADR российских предприятий, котирующихся на международных фондовых биржах, снизился на 35%.

Снижение курса акций наблюдалось во всех отраслевых сегментах. В результате массового “сброса” акций в период с 8 июля по 5 августа курс акций предприятий топливной промышленности упал на 33%, предприятий электроэнергетики — на 36%, предприятий связи — на 52%. Падение котировок замедлилось в начале августа, однако в начале сентября тенденция возобновилась. В целом за квартал наиболее устойчивыми к негативным процессам на фондовом рынке оказались акции предприятий топливной промышленности и металлургии, курс которых снизился на 32%. Это объясняется высоким экспортным потенциалом этих отраслей отечественной промышленности, а также благоприятной для таких предприятий конъюнктурой на мировых рынках.

Общее снижение активности на рынке корпоративных акций в июле затронуло и акции ОАО “Газпром”, который является одним из крупнейших эмитентов. В целом за июль по сравнению с июнем цена акций ОАО “Газпром” упала на 17%. Внеочередное собрание акционеров 26 августа не принесло неожиданных решений, что положительно повлияло на динамику курса акций, и за август их цена снизилась весьма незначительно. В сентябре рынок акций развивался на общем неблагоприятном фоне, в результате чего за первую половину сентября цена акций ОАО “Газпром” упала на ЕФБ на 25%, на МФБ — на 27%. Лишь во второй половине месяца падение котировок акций приостановилось, и цены акций на этих биржах слегка выросли — на 2 и 4% соответственно.

Рисунок 6. Динамика торгов акциями предприятий в РТС в III квартале 1999 г.
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4.2. Рынок облигаций

В начале августа в секции фондового рынка ММВБ впервые начались вторичные торги по корпоративным облигациям. Такими бумагами стали облигации ОАО “Газпром”, которые прошли процедуру листинга и были включены в котировальный лист ММВБ 1-го уровня. В первый день вторичных торгов объем сделок превысил 2,5 млн. руб., а всего за август—сентябрь было совершено сделок на сумму около 80 млн. рублей. В ближайшее время на ММВБ начнут котироваться облигации ОАО “ЛУКойл” и ОАО “Тюменская нефтяная компания”, размещение которых проводилось по подписке в августе и сентябре.

Динамика доходности облигаций ОАО “Газпром” в целом отражала ситуацию, которая складывалась в III квартале на отечественном финансовом рынке. Значительный рост доходности произошел в начале сентября, когда похожая динамика наблюдалась и на рынке государственных ценных бумаг. С августа по конец сентября средневзвешенная доходность облигаций выросла с 10,7 до 11,6% годовых в валюте (при существующей курсовой динамике рубля это соответствует росту доходности с 60,5 до 63% в рублях).

В сентябре ОАО “Газпром” предоставило все необходимые документы в РТС, и после прохождения процедуры листинга облигации ОАО “Газпром” будут обращаться и в этой торговой системе. Возможно, что и другие облигации в ближайшее время будут котироваться на внебиржевом рынке.

Появление на фондовом рынке облигаций крупных российских предприятий — важное событие, которое закладывает основу для формирования нового сегмента российского финансового рынка, ориентированного на привлечение инвестиций в реальный сектор экономики. 

Несмотря на большие потенциальные возможности нового инструмента, в настоящее время становление рынка корпоративных облигаций сталкивается с рядом объективных проблем. Прежде всего сказывается недостаток среднесрочных финансовых ресурсов, которые могли бы быть инвестированы в такие ценные бумаги. Так, по данным сводного баланса действующих кредитных организаций на 1.09.99, в общем объеме обязательств доля привлеченных средств на срок более 3 лет составляла менее 0,5%, на срок от 1 до 3 лет — 0,9%. Из-за дефицита среднесрочных финансовых ресурсов цена среднесрочных заимствований на финансовом рынке по отношению к среднему уровню рентабельности отечественных предприятий достаточно высока (ставка по кредитам банков предприятиям и организациям нефинансового сектора на срок от 1 до 3 лет в августе составила 23,6% в рублях и 14,4% в долларах США). Такая ситуация не может не отразиться на доходности обращающихся на фондовом рынке корпоративных облигаций. В результате облигационные займы на внутреннем финансовом рынке при существующем уровне процентных ставок для большинства отечественных предприятий (за исключением экспортоориентированных предприятий топливной промышленности и им подобных) будут весьма обременительными.

Прогноз развития рынка корпоративных ценных бумаг остается весьма неблагоприятным вследствие ожидающегося сохранения нестабильности на финансовом рынке. В сегменте корпоративных акций как наиболее подверженном различным политическим рискам будет преобладать тенденция снижения курса ценных бумаг на фоне сокращения объемов торгов. Продолжится рост доходности по корпоративным облигациям, ее уровень будет определяться ставками на финансовом рынке.

5. Рынок производных финансовых инструментов

В III квартале ожидаемого оживления на срочном биржевом рынке не произо-шло. С 1 сентября ММВБ временно прекратила биржевые операции со срочными инструментами на корпоративные ценные бумаги и фондовые индексы. Фактически операции с производными инструментами на ММВБ не проводились с 17 августа прошлого года, когда торги были временно приостановлены и все позиции участников были закрыты по состоянию на 14 августа 1998 года. Разница между временной приостановкой и временным прекращением торгов состоит в том, что в последнем случае биржа фактически отказывается возобновить их до тех пор, пока не будет устранена неопределенность в законодательстве.

Решение ММВБ было связано с затяжным конфликтом между ММВБ и Комиссией по товарным биржам (КТБ) при Министерстве по антимонопольной политике (МАП), с одной стороны, и ФКЦБ — с другой по вопросу регулирования срочного рынка. Противоречия вызваны тем, что базовым активом фьючерсной или опционной сделки могут быть либо ценные бумаги и фондовые индексы, регулированием которых занимается ФКЦБ, либо товары, которые относятся к компетенции КТБ. Несмотря на предпринятые сторонами усилия, до настоящего времени так и не установилось единое законодательное регулирование срочного рынка, что негативно отражается на активности его участников.

На МЦФБ торги срочными инструментами, приостановленные с февраля, в анализируемый период не возобновлялись. На двух других московских биржах (МФБ и РБ) зафиксированы лишь единичные фьючерсные сделки. На МФБ основным инструментом были контракты на акции ОАО “Газпром” со сроком обращения 1 месяц. Объем фьючерсных торгов на этой бирже за III квартал составил 6,9 млн. руб., сократившись на 63% по сравнению со II кварталом.

В условиях фактической парализации московского срочного биржевого рынка активность операторов переместилась на региональные площадки. Достаточно активно фьючерсные торги проводились на фондовой бирже “Санкт-Петербург” (ФБ “СП”) и на Екатеринбургской фондовой бирже (ЕФБ).

Торговый оборот на фьючерсном рынке ФБ “СП” за III квартал сократился на 24% по сравнению со II кварталом и составил 78,7 млн. рублей. Значительные колебания котировок акций повысили интерес к срочным контрактам на эти бумаги и определили структуру фьючерсных торгов. В рассматриваемый период в обращении на ФБ “СП” доминировали фьючерсные контракты на курс акций ОАО “Газпром” (53,43% от общего оборота торгов) и РАО “ЕЭС России” (45,54%), контракты на наличный доллар США составляли лишь 0,96%.

На ЕФБ объем заключенных фьючерсных сделок в III квартале увеличился более чем в 2,5 раза по сравнению с аналогичным показателем предыдущего квартала и составил 188,3 млн. рублей. С июня эта площадка стала лидером по объему фьючерсных торгов среди российских бирж. На ЕФБ расширился и набор инструментов фьючерсного рынка. Помимо контрактов на акции ОАО “Газпром”, являвшихся единственным ликвидным инструментом рынка фьючерсов в после-кризисный период, в июле здесь стали заключаться сделки по контрактам на акции РАО “ЕЭС России” и валютным фьючерсам сроком обращения до 1 месяца. Объем торгов за III квартал по данным контрактам был пока незначительным и составил по контрактам на акции РАО “ЕЭС России” — 0,54 млн. руб., по фьючерсам на доллар США — 0,02 млн. рублей.

Тенденция роста объема открытых позиций и котировок фьючерсных контрактов на акции ОАО “Газпром”, характерная для II квартала, в рассматриваемый период сменилась на противоположную. На ЕФБ цена контрактов с исполнением в следующем месяце неуклонно снижалась: в июле — на 14%, в августе — на 12% и в сентябре — на 27% по сравнению с предыдущими месяцами. Динамика цен фьючерсных контрактов на акции ОАО “Газпром” в целом повторяла движение котировок на рынке базового актива в сторону снижения.

Для успешного развития российского срочного рынка в рамках действующего законодательства необходима разработка единого нормативного документа по регулированию рынка фьючерсных и опционных контрактов, в котором бы однозначно трактовались понятия срочных сделок, устанавливался порядок их регулирования, давалось разделение полномочий в этой сфере между ФКЦБ и МАП.

Рисунок 7. Динамика объемов фьючерсных торгов в 1999 г. (млн. руб.)

�

1 Расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке Банка России. 
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кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 18 по 22 октября 1999 г. (в млн. руб.)
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Анализ состояния банковского сектора России за январь—август 1999 года

1999 год стал для банковской системы России годом постепенной адаптации банков к новым условиям деятельности. Несмотря на то что наиболее острая фаза банковского кризиса к середине года была пройдена, говорить о нормализации деятельности банковской системы пока преждевременно.

Число действующих кредитных организаций сократилось в период с 1.08.98 по 1.09.99 с 1573 до 1389, или на 11,6%. Отличительной особенностью этого процесса стал отзыв лицензий на осуществление банковских операций у ряда крупнейших банков. В кредитных организациях, у которых к настоящему времени отозваны лицензии на совершение банковских операций, до кризиса была сосредоточена почти четверть активов банковской системы и вкладов населения (без учета Сбербанка России), пятая часть остатков средств на расчетных, текущих счетах клиентов.

Одной из наиболее существенных проблем является декапитализация банковской системы. Ее совокупный капитал (без учета Сбербанка России) уменьшился со 102 млрд. рублей на 1.08.98 до 41,2 млрд. рублей на 1.03.99, или на 59,6%. Начиная с марта 1999 го-да начался процесс роста капитала: за период с 1.03.99 по 1.09.99 совокупный капитал банков вырос на 42,3 млрд. рублей (или более чем в два раза) и составил 83,5 млрд. рублей (82% от предкризисного уровня). Причинами роста капитала являлись рекапитализация действующих банков и отзыв лицензий у неплатежеспособных банков, имевших отрицательный капитал, обеспечившие соответственно 76 и 24% прироста капитала банковской системы.

Действия Банка России по отзыву лицензий (в том числе у ряда крупных банков) явились основной причиной сокращения с 1.01.99 по 1.09.99 количества действующих проблемных кредитных организаций и уменьшения их доли в основных показателях банковской системы: в совокупных активах банковской системы — с 45,5 до 20,6% (на 1.08.98 — 12%), в общем объеме размещенных в банковской системе вкладов населения — с 13,9 до 6,7% (на 1.08.98 — 3,9%), в общем объеме привлеченных межбанковских кредитов — с 78 до 49,9% (на 1.08.98 — 15,7%). Соответственно доля финансово устойчивых банков в общем количестве действующих кредитных организаций за период с 1.01.99 по 1.09.99 увеличилась с 65,4 до 76,9% (на 1.08.98 — 61,5%).

Происходит процесс увеличения масштабов банковской деятельности. В целом активы банковской системы увеличились за период с 1.01.99 по 1.09.99 на 341,6 млрд. рублей, или на 33%. Рублевые активы банков увеличились на 254 млрд. рублей, или на 55,3%, превысив предкризисный уровень в номинальном исчислении на 36%1. Валютные активы с 1.01.99 по 1.09.99 в долларовом эквиваленте сократились на 1,2 млрд. долларов США, или на 4,1%, составив 74,1% от предкризисного уровня.

Рост объема рублевых ресурсов банков (в 1,7 раза) способствовал снижению стоимости кредита в рублях (в среднем с 45,5% годовых в январе 1999 года до 39% годовых в августе 1999 года). Этот фактор в сочетании с некоторым оживлением отечественного производства в определенной степени стимулировал спрос на кредиты в национальной валюте со стороны реального сектора экономики. Сократившись за период с 1.08.98 по 1.01.99 на 13,1%, рублевые кредитные вложения коммерческих банков в реальный сектор экономики с 1.01.99 по 1.09.99 номинально выросли на 66,4%. При этом их доля в совокупных активах банковской системы выросла с 9,3% на 1.01.99 до 11,7% на 1.09.99. Одновременно произошло сокращение с 22,9% на 1.01.99 до 14,4% на 1.09.99 доли валютных кредитов в совокупных активах кредитных организаций.

Наметилась тенденция к восстановлению межбанковского кредитного рынка. Объем вложений в МБК в валюте (в долларовом эквиваленте), уменьшившись с 2,5 млрд. долларов на 1.08.98 до 2,2 млрд. долларов на 1.01.99, по состоянию на 1.09.99 практически достиг предкризисного уровня (2,4 млрд. долларов). Объем кредитных вложений на межбанковском рынке в рублях по состоянию на 1.09.99 номинально превысил предкризисный показатель на 15,3%.

Кризис фондового рынка обусловил сокращение объема операций банков с ценными бумагами. Удельный вес ценных бумаг в совокупных активах кредитных организаций снизился с 29,9% на 1.08.98 до 25,4% на 1.01.99 и 21,1% на 1.09.99. В первую очередь это обусловлено новацией ГКО—ОФЗ и снижением интереса банков к операциям с государственными ценными бумагами. Доля вложений банков в корпоративные ценные бумаги и векселя в общем объеме активов также сократилась с 7,5% на 1.08.98 до 6,6% на 1.01.99 и 6,1% на 1.09.99.

В формировании ресурсной базы кредитных организаций в первой половине 1999 года наметились положительные тенденции. Так, за период с 1.01.99 по 1.09.99 депозиты физических лиц, размещенные в банковской системе, увеличились в рублях на 26,4%, в иностранной валюте (в долларовом эквиваленте) — на 6,4%. Однако доля депозитов физических лиц в совокупных пассивах банковской системы еще не достигла предкризисного уровня, составив 18,2% на 1.09.99 (на 1.08.98 — 25,4%).

В связи с некоторым оживлением промышленного производства в 1999 году возрос объем средств, привлеченных банками от предприятий и организаций. В целом с августа 1998 года по август 1999 года указанные средства в рублях увеличились в 2,46 раза, а в иностранной валюте (в долларовом экви-валенте) сократились на 11,5%. В итоге доля средств на расчетных, текущих и прочих счетах предприятий и организаций в совокупных пассивах банковской системы увеличилась с 13% на 1.08.98 до 20,2% на 1.09.99. Одновременно произошло сокращение доли фондов и прибыли в совокупных пассивах банковской системы с 18,9% на 1.08.98 до 10,9% на 1.09.99. При этом число прибыльных банков в период с 1.01.99 по 1.09.99 практически не изменилось, составив соответственно 1113 и 1120.

Следствием расширения ресурсной базы кредитных организаций, с одной стороны, и ограниченности доходных ликвидных инструментов вложения капиталов, — с другой, явилось накопление относительной избыточной ликвидности в банковской системе (в виде роста остатков средств на корреспондентских счетах кредитных организаций). По состоянию на 1.09.99 на корреспондентских счетах в банках было размещено средств в 5,9 раза больше (с учетом поправки на обесценение курса национальной валюты в 2 раза), чем по состоянию на 1.08.98.

1 При этом следует отметить, что индекс потребительских цен за период с 1.08.98 по 1.09.99 составил 127,5%, а за период с 1.01.99 по 1.09.99 — 29,5%.
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ПРИКАЗ�№ ОД-389

О продлении срока действия моратория на удовлетворение требований кредиторов Акционерного коммерческого банка “СбС-АГРО” (открытое акционерное общество), АКБ “СбС-АГРО” (регистрационный номер 61), г. Москва

15 октября 1999 г.�г. Москва

Руководствуясь статьей 26 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Продлить с 16 октября 1999 года действие моратория на удовлетворение требований кредиторов АКБ “СбС-АГРО”, введенного Приказом Банка России от 16.08.99 № ОД-315 “О введении моратория на удовлетворение требований кредиторов Акционерного коммерческого банка “СбС-АГРО” (открытое акционерное общество), АКБ “СбС-АГРО” (регистрационный номер 61), г. Москва” и продленного Приказом Банка России от 15.09.99 № ОД-349 “О продлении срока действия моратория на удовлетворение требований кредиторов Акционерного коммерческого банка “СбС-АГРО” (открытое акционерное общество), АКБ “СбС-АГРО” (регистрационный номер 61)” на срок до 7 ноября 1999 года.

2. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации и Государственной корпорации “Агентство по ре-структуризации кредитных организаций”.

3. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России и Государственной корпорации “Агентство по ре-структуризации кредитных организаций” по каналам спецсвязи в день его подписания.

4. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о введении моратория на удовлетворение требований кредиторов АКБ “СбС-АГРО”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-390

Об уточнении персонального состава временной администрации по управлению Акционерным коммерческим банком “СбС-АГРО”(открытое акционерное общество), АКБ “СбС-АГРО” (регистрационный номер 61), г. Москва

15 октября 1999 г.�г. Москва

В дополнение к Приказу Банка России от 4.08.99 № ОД-306 “О персональном составе временной администрации по управлению Акционерным коммерческим банком “СбС-АГРО” (открытое акционерное общество), АКБ “СбС-АГРО” (регистрационный номер 61), г. Москва,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Исключить из состава временной администрации по управлению Акционерным коммерческим банком “СбС-АГРО” члена временной администрации Кудрякова Александра Михайловича.

2. Дополнительно ввести в состав временной администрации по управлению Акционерным коммерческим банком “СбС-АГРО” Королева Романа Викторовича.

3. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации, Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций”.

4. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

5. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

6. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о персональном составе временной администрации по управлению АКБ “СбС-АГРО”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-391

О продлении действия Приказа Банка России от 2.07.99 № ОД-240 “О приостановлении действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 19.04.99 № ОД-145 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью)”

15 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с проведением коммерческим банком “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью)” (регистрационный номер 94, зарегистрирован Банком России 28 декабря 1991 года) мероприятий по увеличению уставного капитала и осуществлением мер по финансовому оздоровлению

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Продлить до 1 января 2000 года действие Приказа Банка России от 2.07.99 № ОД-240 “О приостановлении действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 19.04.99 № ОД-145 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью)”.

2. Главному управлению Банка России по г. Москве (Шор К.Б.):

2.1. Осуществлять контроль за выполнением мероприятий по финансовому оздоровлению коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью), предусмотренных планом санации, и ежемесячно информировать Департамент по организации банковского санирования Банка России (Виноградов А.В.) о текущем состоянии дел в банке.

2.2. В срок до 20 декабря 1999 года представить в Банк России предложения о дальнейшем функционировании коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью).

3. Департаменту лицензирования деятельности кредитных организаций и аудиторских фирм Банка России (Ситникова Г.С.) рассмотреть вопрос об увеличении уставного капитала коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью) за счет средств ООО “Газкомплектим-пэкс”.

4. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам и Государственного таможенного комитета Российской Федерации.

5. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа до сведения кредитных организаций, расположенных на подведомственной территории.

6. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о продлении действия Приказа Банка России от 2.07.99 № ОД-240 “О приостановлении действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 19.04.99 № ОД-145 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у коммерческого банка “Оптимум” (Товарищество с ограниченной ответственностью)”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В.ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-395

О назначении временной администрации по управлению закрытым акционерным обществом “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество) (регистрационный номер 1810), г. Благовещенск

18 октября 1999 г.�г. Москва

Руководствуясь статьей 8 Федерального закона от 8.07.99 № 144-ФЗ “О реструктуризации кредитных организаций”, а также в связи с направлением Банком России 18 октября 1999 года предложения о переходе закрытого акционерного общества “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество) (регистрационный номер 1810) под управление Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций” в соответствии с решением Совета директоров Банка России (протокол № 29 от 15.10.99)

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Назначить с 19 октября 1999 года временную администрацию по управлению закрытым акционерным обществом “Амурский акционерный инвестиционно-коммерческий промышленно-строительный банк”, “Амурпромстройбанк” (закрытое акционерное общество) (далее — ЗАО “Амурпромстройбанк”).

2. Назначить руководителем временной администрации по управлению ЗАО “Амурпромстройбанк” Белова Анатолия Ильича.

Утвердить состав временной администрации по управлению ЗАО “Амурпромстройбанк” в составе согласно Приложению 1 к настоящему Приказу.

3. Установить, что руководитель временной администрации определяет и представляет в Банк России перечень кандидатур для включения в состав временной администрации по управлению ЗАО “Амурпромстройбанк”.

4. Установить, что временная администрация осуществляет свои функции в соответствии со статьей 8 Федерального закона от 8.07.99 № 144-ФЗ “О реструктуризации кредитных организаций”, статьей 22 Федерального закона от 25.02.99 № 40-ФЗ “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”, Положением Банка России от 14.05.99 г. № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”, Положением Банка России от 20.08.99 № 87-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией, назначаемой на период обследования в соответствии с Федеральным законом “О реструктуризации кредитных организаций” и иными актами Банка России.

5. Установить, что главными задачами временной администрации являются:

— содействие Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций” (далее — Агентство) при проведении процедуры обследования ЗАО “Амурпромстройбанк” в соответствии с Федеральным законом “О реструктуризации кредитных организаций”;

— анализ финансового состояния ЗАО “Амурпромстройбанк” и подготовка заключения о его результатах.

6. С момента назначения временной администрации:

1) полномочия коллегиального и единоличного исполнительных органов управления ЗАО “Амурпромстройбанк”, предусмотренные статьями 69 и 70 Федерального закона от 26.12.95 № 208-ФЗ “Об акционерных обществах” и учредительными документами банка, приостанавливаются;

2) руководитель временной администрации осуществляет полномочия единоличного исполнительного органа управления — председателя правления ЗАО “Амурпром-стройбанк”, в том числе без доверенности действует от имени банка, представляет его интересы в отношениях с третьими лицами, совершает сделки от имени банка, издает приказы и дает указания, обязательные для исполнения всеми работниками банка;

3) функции коллегиального исполнительного органа управления ЗАО “Амурпромстройбанк” подлежат осуществлению временной администрацией, назначенной настоящим Приказом.

7. Предоставить право руководителю временной администрации назначать представителей временной администрации в филиалы ЗАО “Амурпромстройбанк” и в органы управления его дочерних организаций.

8. Главному управлению Банка России по Амурской области (Корнилов Ю.А.) при необходимости предоставить руководителю временной администрации кандидатуры для работы в качестве представителей в филиалах банка (Приложение 2).

9. Руководителю временной администрации решить вопрос о сохранении на период деятельности временной администрации полномочий руководителей ЗАО “Амурпромстройбанк” (кроме председателя правления) и его главного бухгалтера, а также руководителей и главных бухгалтеров его филиалов.

10. Обязать органы управления ЗАО “Амурпромстройбанк” осуществить передачу временной администрации всех печатей, бухгалтерской и иной документации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

11. Печать с реквизитами ЗАО “Амурпромстройбанк” подлежит замене печатью с реквизитами временной администрации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

12. Карточки с образцами подписей руководителя и членов временной администрации заверяются и представляются в подразделения расчетной сети Банка России, банки-корреспонденты и другие организации в порядке и в сроки, установленные Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

13. Рекомендовать временной администрации представить в Банк России свои предложения о введении моратория на удовлетворение требований кредиторов в соответствии со статьей 26 Федерального закона от 25.02.99 № 40-ФЗ “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

14. Временная администрация представляет заключение о финансовом состоянии ЗАО “Амурпромстройбанк” в Банк России и Агентство, а также предоставляет Агентству дополнительную информацию о финансовом состоянии ЗАО “Амурпромстройбанк” и иную информацию, необходимую для принятия решения о переходе ЗАО “Амурпромстройбанк” под управление Агентства.

15. Временная администрация представляет отчет о своей деятельности в Банк России в соответствии с Положением Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией”.

16. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации, Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций”.

17. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

18. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

19. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о назначении временной администрации по управлению ЗАО “Амурпромстройбанк”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-396

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА (АКБ “ДАЛЬЛЕСБАНК”) (г. Хабаровск)

19 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением АКЦИОНЕРНЫМ КОММЕРЧЕСКИМ БАНКОМ “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТЫМ АКЦИОНЕРНЫМ ОБЩЕСТВОМ требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктом 5 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 20 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА (регистрационный № 2806 от 28 апреля 1994 года).

2. Прекращение деятельности АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России:

3.1. Опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА.

3.2. Сообщить банкам-корреспондентам (нерезидентам) АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА согласно Приложению к настоящему Приказу (направляется только в Департамент внешних и общественных связей Банка России) об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА и предложить им до создания в АКЦИОНЕРНОМ КОММЕРЧЕСКОМ БАНКЕ “ДАЛЬЛЕСБАНК” — ОТКРЫТОМ АКЦИОНЕРНОМ ОБЩЕСТВЕ ликвидационной комиссии (ликвидатора) или назначения конкурсного управляющего прекратить операции, связанные со списанием средств с его счетов.

ПЕРВЫЙ �ЗАМЕСТИТЕЛЬ�ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ —�ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�КОМИТЕТА�БАНКОВСКОГО �НАДЗОРА	Т.В. ПАРАМОНОВА



ПРИКАЗ�№ ОД-397

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Ижевского коммерческого банка “Почтовый” — открытого акционерного общества (Банк “Почтовый”) (Удмуртская республика, г. Ижевск)

19 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением Ижевским коммерческим банком “Почтовый” — открытым акционерным обществом требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, установлением фактов недостоверности отчетных данных, неспособностью удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 3, 5, 6 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 20 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у Ижевского коммерческого банка “Почтовый” — открытого акционерного общества (регистрационный № 2527 от 8 октября 1993 года).

2. Прекращение деятельности Ижевского коммерческого банка “Почтовый” — открытого акционерного общества осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Ижевского коммерческого банка “Почтовый” — открытого акционерного общества.

ПЕРВЫЙ �ЗАМЕСТИТЕЛЬ�ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ —�ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�КОМИТЕТА�БАНКОВСКОГО �НАДЗОРА	Т.В. ПАРАМОНОВА



ПРИКАЗ�№ ОД-398

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Акционерного коммерческого Банка “Профинбанк” (открытое акционерное общество) (АКБ “Профинбанк”) (Чувашская республика, г. Чебоксары)

19 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением Акционерным коммерческим Банком “Профинбанк” (открытое акционерное общество) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, неспособностью удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и исполнить обязанность по уплате обязательных платежей и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 5, 6 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 20 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у Акционерного коммерческого Банка “Профинбанк” (открытое акционерное общество) (регистрационный № 1796 от 11 мая 1992 года).

2. Прекращение деятельности Акционерного коммерческого Банка “Профинбанк” (открытое акционерное общество) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Акционерного коммерческого Банка “Профинбанк” (открытое акционерное общество).

ПЕРВЫЙ �ЗАМЕСТИТЕЛЬ�ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ —�ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�КОМИТЕТА�БАНКОВСКОГО�НАДЗОРА	Т.В. ПАРАМОНОВА



ПРИКАЗ�№ ОД-399

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Ставинтербанк” Товарищества с ограниченной ответственностью (г. Ставрополь)

19 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением КОММЕРЧЕСКИМ БАНКОМ “Ставинтербанк” Товариществом с ограниченной ответственностью требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, задержкой представления ежемесячной отчетности и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 3, 5 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 20 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Ставинтербанк” Товарищества с ограниченной ответственностью (регистрационный № 440 от 4 октября 1990 года).

2. Прекращение деятельности КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Ставинтербанк” Товарищества с ограниченной ответственностью осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Ставинтербанк” Товарищества с ограниченной ответственностью.

ПЕРВЫЙ �ЗАМЕСТИТЕЛЬ�ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ —�ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�КОМИТЕТА�БАНКОВСКОГО �НАДЗОРА	Т.В. ПАРАМОНОВА



СООБЩЕНИЕ

В связи с вынесением арбитражным судом определения о завершении конкурсного производства, руководствуясь статьей 23 Федерального закона “О банках и банковской деятельности”, Банк России принял решение аннулировать в Книге государственной регистрации кредитных организаций запись о регистрации Свердловского Заводского коммерческого банка, г. Екатеринбург, регистрационный № 1230 от 19 декабря 1990 года (Приказ от 19 октября 1999 года № ОД-400).

20.10.99 г.



ПРАВИТЕЛЬСТВЕННАЯ�СХЕМА СЕМЬ

БАНК РОССИИ СООБЩАЕТ зпт ЧТО В СООТВЕТСТВИИ СО СТАТЬЕЙ 4 ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАКОНА квч О РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч С 18 ОКТЯБРЯ 1999 ГОДА ОАО квч БАНК РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ квч НАХОДИТСЯ ПОД УПРАВЛЕНИЕМ ГОСУДАРСТВЕННОЙ КОРПОРАЦИИ квч АГЕНТСТВО ПО РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч тчк

В СООТВЕТСТВИИ С ПОДПУНКТОМ 3 ПУНКТА 2 СТАТЬИ 13 ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАКОНА квч О РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч И РЕШЕНИЕМ ПРАВЛЕНИЯ ГОСУДАРСТВЕННОЙ КОРПОРАЦИИ квч АГЕНТСТВО ПО РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч ОТ 18 ОКТЯБРЯ 1999 ГОДА С 19 ОКТЯБРЯ 1999 ГОДА АГЕНТСТВОМ ВВЕДЕН МОРАТОРИЙ НА УДОВЛЕТВОРЕНИЕ ТРЕБОВАНИЙ КРЕДИТОРОВ ПО ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ ОАО квч БАНК РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ квч зпт ВОЗНИКШИМ ДО 19 ОКТЯБРЯ 1999 ГОДА тчк

ПОРЯДОК ПРИМЕНЕНИЯ МОРАТОРИЯ НА УДОВЛЕТВОРЕНИЕ ТРЕБОВАНИЙ КРЕДИТОРОВ ПО ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ ОАО квч БАНК РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ квч РЕГЛАМЕНТИРУЕТСЯ СТАТЬЕЙ 26 ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАКОНА квч О НЕСОСТОЯТЕЛЬНОСТИ скб БАНКРОТСТВЕ скб КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч тчк

ТЕРРИТОРИАЛЬНЫМ УЧРЕЖДЕНИЯМ БАНКА РОССИИ ДОВЕСТИ СОДЕРЖАНИЕ НАСТОЯЩЕЙ ТЕЛЕГРАММЫ ДО СВЕДЕНИЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ зпт НАХОДЯЩИХСЯ НА ТЕРРИТОРИИ РЕГИОНА тчк



НР 299-Т	РОСЦЕНТРБАНК	ГЕРАЩЕНКО

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО

21 октября 1999 года



рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��18.10.99�“Овернайт” (с 18.10.99 до 19.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 19.10.99 до 20.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 20.10.99 до 21.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (с 18.10.99 до 25.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 20.10.99 до 27.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 18.10.99 до 1.11.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 20.10.99 до 3.11.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 18.10.99 до 18.11.99)�20�до 17.30���“3 месяца” (с 18.10.99 до 18.01.2000)�25�до 17.30��19.10.99�“Овернайт” (с 19.10.99 до 20.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 20.10.99 до 21.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 21.10.99 до 22.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (с 19.10.99 до 26.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 21.10.99 до 28.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 19.10.99 до 2.11.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 21.10.99 до 4.11.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 19.10.99 до 19.11.99)�20�до 17.30���“3 месяца” (с 19.10.99 до 19.01.2000)�25�до 17.30��20.10.99�“Овернайт” (с 20.10.99 до 21.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 21.10.99 до 22.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 22.10.99 до 25.10.99)�1,5�до 17.30���“1 неделя” (с 20.10.99 до 27.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 22.10.99 до 29.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 20.10.99 до 3.11.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 22.10.99 до 5.11.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 20.10.99 до 22.11.99)�20�до 17.30���“3 месяца” (с 20.10.99 до 20.01.2000)�25�до 17.30��21.10.99�“Овернайт” (с 21.10.99 до 22.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 22.10.99 до 25.10.99)�1,3�до 17.30���“Спот/некст” (с 25.10.99 до 26.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (с 21.10.99 до 28.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 25.10.99 до 1.11.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 21.10.99 до 4.11.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 25.10.99 до 8.11.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 21.10.99 до 22.11.99)�20�до 17.30���“3 месяца” (с 21.10.99 до 21.01.2000)�25�до 17.30��22.10.99�“Овернайт” (с 22.10.99 до 25.10.99)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 25.10.99 до 26.10.99)�4�до 16.30���“Спот/некст” (с 26.10.99 до 27.10.99)�4,5�до 16.30���“1 неделя” (с 22.10.99 до 29.10.99)�9�до 16.30���“Спот/1 неделя” (с 26.10.99 до 2.11.99)�10�до 16.30���“2 недели” (с 22.10.99 до 5.11.99)�14�до 16.30���“Спот/2 недели” (с 26.10.99 до 9.11.99)�15�до 16.30���“1 месяц” (с 22.10.99 до 22.11.99)�20�до 16.30���“3 месяца” (с 22.10.99 до 24.01.2000)�25�до 16.30��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�18.10�19.10�20.10�21.10�22.10��Ставка по кредиту overnight, % годовых�50�50�50�50�50��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА,�рассчитываемые Информационным консорциумом — �Центральным банком Российской Федерации �на основе ставок коммерческих банков �18—22 октября 1999 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, октябрь��������средняя за неделю��Срок кредита�18�19�20�21�22�уровень�изм-е*��1 дн.�11,40�7,20�8,60�9,40�8,60�9,04�—1,06��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�13,00�10,00�10,00�11,00�12,00�11,20�0,80��14 дн.�15,00�13,00�13,00�14,00�15,00�14,00�1,20��21 дн.�17,00�16,00�17,00�17,00�18,00�17,00�1,80��30 дн.�20,00�20,00�19,00�20,00�20,00�19,80�1,60��60 дн.�23,00�23,00�22,00�23,00�23,00�22,80�1,80��90 дн.�25,00�25,00�25,00�25,00�25,00�25,00�0,20��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, октябрь��������средняя за неделю��Срок кредита�18�19�20�21�22�уровень�изм-е*��1 дн.�17,80�13,00�14,60�15,80�15,20�15,28�—2,28��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�23,00�20,00�20,00�22,00�25,00�22,00�0,80��14 дн.�25,00�23,00�25,00�25,00�27,00�25,00�1,20��21 дн.�27,00�26,00�28,00�27,00�28,00�27,20�—0,60��30 дн.�30,00�30,00�30,00�30,00�30,00�30,00�—0,60��60 дн.�35,00�35,00�35,00�35,00�35,00�35,00�1,00��90 дн.�40,00�40,00�40,00�40,00�40,00�40,00�0,00��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

�1999 год, октябрь��Дата������средневзвешенная за неделю���15�18�19�20�21�простая�эффективная��Срок кредита������уровень�изм-е*�уровень��1 дн.�6,45�8,33�6,85�8,95�15,32�9,58�—5,46�10,05��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�10,50�—�—�11,75�13,28�11,84�0,08�12,55��14 дн.�17,00�—�—�—�—�17,00�—3,00�18,47��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��30 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��90 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Ставки MIBID, MIBOR и MIACR рассчитываются на основе ставок 8 коммерческих банков.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 18 по 22 октября 1999 г.

 (руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��18.10.99�249,73�265,58�4,16�4,50�324,69�345,30��19.10.99�242,47�257,87�4,13�4,46�321,73�342,16��20.10.99�243,12�258,55�4,04�4,37�332,79�353,92��21.10.99�239,34�254,53�4,04�4,37�334,52�355,76��22.10.99�237,36�252,43�3,98�4,31�336,57�357,94��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���19.10�20.10�21.10�22.10�23.10��1 австралийский доллар�16,67�16,66�16,75�16,70�16,73��10 австрийских шиллингов�20,47�20,31�20,24�20,19�20,18��1 английский фунт стерлингов�43,19�43,07�43,14�42,97�43,16��1 000 000 белорусских рублей�72,39�71,77�71,57�71,24�71,48��100 бельгийских франков�69,84�69,29�69,06�68,87�68,84��1000 греческих драхм�85,64�84,97�84,66�84,45�84,16��10 датских крон�37,91�37,62�37,50�37,40�37,39��1 доллар США�25,88�25,83�25,83�25,79�25,76��1 евро�28,17�27,95�27,86�27,78�27,77��1 ирландский фунт�35,77�35,49�35,37�35,27�35,26��100 исландских крон�36,99�36,78�36,73�36,68�36,67��100 испанских песет�16,93�16,80�16,74�16,70�16,69��1000 итальянских лир�14,55�14,44�14,39�14,35�14,34��100 казахстанских тенге�18,41�18,38�18,39�18,34�18,33��1 канадский доллар�17,40�17,31�17,36�17,36�17,39��1 немецкая марка�14,40�14,29�14,24�14,20�14,20��1 нидерландский гульден�12,78�12,68�12,64�12,61�12,60��10 норвежских крон�33,78�33,46�33,36�33,43�33,39��100 португальских эскудо�14,05�13,94�13,90�13,86�13,85��1 СДР�36,14�36,11�36,05�35,90�35,88��1 сингапурский доллар�15,48�15,42�15,44�15,43�15,44��1 000 000 турецких лир�55,41�55,09�54,95�54,75�54,63��10 украинских гривен�56,38�55,54�54,36�56,21�55,61��10 финляндских марок�47,38�47,01�46,85�46,72�46,71��10 французских франков�42,95�42,61�42,47�42,35�42,34��10 шведских крон�31,95�31,59�31,66�31,57�31,65��1 швейцарский франк�17,76�17,60�17,53�17,45�17,44��100 японских иен�24,60�24,53�24,27�24,31�24,42��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



Обзор валютного рынка 18—22 октября 1999 г.

В период с 18 по 22 октября 1999 г. по сравнению с предыдущей неделей по результатам последних торгов средневзвешенный курс российского рубля к доллару США на единой торговой сессии межбанковских валютных бирж (ЕТС) повысился на 0,15%. Среднедневной шаг повышения курса составил 0,03% по сравнению со среднедневным понижением на 0,05% на предыдущей неделе. 

Средний дневной оборот торгов ЕТС по доллару США сократился на 0,29%; средний размер одной сделки уменьшился на 11,70%.

Курс рубля к евро повысился на 0,12%; средний дневной оборот торгов по евро сократился на 6,81%. Кросс-курс евро к доллару повысился на 0,04%.

В рассматриваемый период ситуация на валютном рынке характеризовалась понижением активности его участников, что выразилось в сокращении спроса, предложения, объемов торгов и средних размеров сделки. Происходили незначительные колебания курса рубля к доллару, которые не повлияли на тенденцию к его умеренному понижению. 

На торгах ЕТС 18 октября спрос на доллары был ниже, чем на последних торгах предыдущей недели (одновременно произошло некоторое сокращение остатков на корреспондентских счетах кредитных организаций), однако участники рынка продолжали осуществлять относительно крупные покупки иностранной валюты в условиях понижения котировок. Данное состояние спроса сложилось в результате сочетания двух основных причин: во-первых, понижения курса рубля к доллару 15 октября и, во-вторых, ухудшения конъюнктуры на рынках рублевых финансовых инструментов, которое в свою очередь отражало значительно возросшую неопределенность перспектив ведущего мирового фондового рынка в США. Одновременно существенно повысился кросс-курс евро к доллару, что соответствовало изменениям на мировых валютных рынках после значительного понижения индекса Доу-Джонса (Dow Industrials Average) на предыдущей неделе. 

Под влиянием крупных сделок по продаже иностранной валюты понижение курса рубля к доллару 18 октября составило менее 0,3%. На следующих торгах ЕТС спрос на доллары оставался ниже предложения. В то же время ситуация на зарубежных фондовых рынках стабилизировалась и начала улучшаться. В результате исчезла напряженность на внутренних финансовых рынках, в частности, на валютном рынке, что способствовало укреплению рубля.

На торгах по доллару 20 октября спрос несколько превысил предложение, что произошло в условиях увеличения ликвидности банковской системы и привело к незначительному понижению курса рубля к доллару. Однако 21 октября сложилась противоположная ситуация, при которой остатки на корреспондентских счетах кредитных организаций уменьшились, и одновременно резко сократился спрос на иностранную валюту, что имело определяющее значение как фактор укрепления рубля в итоге всей недели. На торгах ЕТС 22 октября повышение курса рубля к доллару продолжалось. При этом средний размер сделки достиг максимального значения за неделю, что позволяет сделать вывод о продаже крупных объемов экспортной выручки. 

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России

�Единая торговая сессия�18—22 октября 1999 г.

Дата торгов�Валюта �Операция�Kурс рубля к иностранной валюте�Объем торгов�����средневзвешенный�по последней сделке������рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели �рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели�млн. ед. ин. вал.�количество сделок��1. Доллар США��18.10.99�USD�TOD�25,8756�100,28�25,8502�100,06�157,198�2520��19.10.99�USD�TOD�25,8275�100,10�25,8500�100,06�135,022�2247��20.10.99�USD�TOD�25,8335�100,12�25,8320�99,99�137,820�2611��21.10.99�USD�TOD�25,7855�99,93�25,7840�99,80�132,789�2417��22.10.99�USD�TOD�25,7625�99,85�25,7600�99,71�176,585�2665��Итого СТС*�USD�TOD�25,8169�100,34�25,8152�100,27�739,414�12 460��2. Евро��18.10.99�EUR�TOD�28,2859�101,40�28,3050�101,74�2,309�103��19.10.99�EUR�TOD�27,9397�100,16�27,9250�100,38�1,393�90��20.10.99�EUR�TOD�27,9103�100,06�27,9800�100,58�1,587�112��21.10.99�EUR�TOD�27,8106�99,70�27,7900�99,89�1,708�109��22.10.99�EUR�TOD�27,8625�99,88�27,8900�100,25�3,561�123��Итого СТС*�EUR�TOD�27,9618�101,03�27,9780�101,09�10,558�537��* Курс в среднем за период; динамика в % к предыдущей неделе.

Единая торговая сессия: доллар США

�

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



�фондовый рынок

ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

За период с 11 по 22 октября ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 3568,751 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��23.02.2000�11.10.1999�1,93�88,70�89,10�88,83�57,95�45,569�25022���12.10.1999�1,97�88,40�88,82�88,54�59,68�47,691����13.10.1999�2,01�87,90�88,50�88,01�62,64�59,315����14.10.1999�2,06�87,20�88,01�87,59�65,15�115,313����15.10.1999�2,10�87,40�87,75�87,49�66,09�49,638����18.10.1999�2,22�86,30�87,50�86,74�71,48�89,012����19.10.1999�2,26�85,92�87,00�86,15�75,30�104,817����20.10.1999�2,30�86,50�87,95�87,43�68,68�98,318����21.10.1999�2,34�87,35�87,95�87,64�68,01�27,026����22.10.1999�2,38�87,88�88,09�87,99�66,57�59,838���10.06.2000�11.10.1999�6,74�79,50�79,50�79,50�64,36�0,010�25016���12.10.1999�6,80�79,50�79,50�79,50�64,54�0,252����14.10.1999�6,90�79,50�79,50�79,50�64,91�0,023����19.10.1999�7,18�79,30�79,50�79,49�65,89�0,179����20.10.1999�7,23�79,85�79,95�79,93�64,77�0,093����22.10.1999�7,34�79,80�79,80�79,80�65,55�0,001���27.09.2000�11.10.1999�0,46�66,74�66,74�66,74�76,53�0,177�25018���12.10.1999�0,50�65,50�66,30�66,10�78,56�5,100����13.10.1999�0,54�65,70�66,10�66,07�78,84�1,075����14.10.1999�0,58�66,00�66,45�66,04�79,13�3,028����15.10.1999�0,61�66,10�66,45�66,36�78,39�3,880����18.10.1999�0,73�66,36�66,90�66,55�78,43�0,125����19.10.1999�0,77�66,10�66,10�66,10�79,97�0,223����20.10.1999�0,81�66,20�66,40�66,20�79,87�4,329����22.10.1999�0,88�66,19�66,30�66,20�80,29�1,062���25.10.2000�11.10.1999�5,46�62,55�62,55�62,55�78,99�0,394�25020���12.10.1999�5,49�62,00�62,50�62,29�79,96�12,190����13.10.1999�5,52�62,01�62,30�62,17�80,52�12,000����14.10.1999�5,56�62,00�62,25�62,19�80,69�11,147����15.10.1999�5,59�62,00�62,25�62,12�81,12�12,700����18.10.1999�5,69�61,21�61,60�61,49�83,70�1,025����19.10.1999�5,72�60,15�60,33�60,18�88,02�412,656����20.10.1999�5,75�61,50�62,20�61,76�83,36�2,713����21.10.1999�5,79�61,50�62,20�61,97�82,97�0,096����22.10.1999�5,82�62,00�62,50�62,26�82,33�2,593���17.01.2001�11.10.1999�3,37�59,00�59,00�59,00�79,12�0,017�25021���12.10.1999�3,41�57,25�57,40�57,27�83,80�0,104����13.10.1999�3,45�56,60�57,59�56,70�85,52�3,183����15.10.1999�3,53�57,40�57,60�57,50�83,67�4,020����18.10.1999�3,66�55,45�56,60�55,69�89,23�21,314����19.10.1999�3,70�55,84�56,19�55,92�88,75�9,385����21.10.1999�3,78�55,75�56,15�55,84�89,34�14,556����22.10.1999�3,82�56,49�56,65�56,60�87,34�4,838���15.03.2001�15.10.1999�5,86�66,45�66,59�66,52�46,84�0,674�25013���20.10.1999�6,00�66,52�66,52�66,52�47,22�0,100���15.08.2001�15.10.1999�3,18�51,00�51,00�51,00�84,54�0,015�25024���21.10.1999�3,51�52,00�52,00�52,00�82,74�0,078���12.09.2001�11.10.1999�1,00�44,01�51,17�49,61�72,16�115,978�25023���12.10.1999�1,04�43,60�47,90�44,61�83,55�3,072����13.10.1999�1,07�43,60�44,07�43,61�86,17�2,030����14.10.1999�1,11�44,00�45,50�44,64�83,66�5,100����15.10.1999�1,15�40,13�43,50�41,08�93,24�39,478����18.10.1999�1,27�41,60�47,18�44,83�83,57�99,775����19.10.1999�1,30�43,11�43,11�43,11�88,07�2,478����20.10.1999�1,34�43,40�44,28�43,81�86,34�5,978����21.10.1999�1,38�42,51�43,32�42,72�89,32�2,909����22.10.1999�1,42�42,01�44,90�43,46�87,46�12,380���15.12.2001�11.10.1999�0,00�26,70�26,94�26,87�82,69�7,556�25030���12.10.1999�0,00�24,71�26,80�25,56�87,07�69,393����13.10.1999�0,00�25,60�28,10�27,00�82,56�71,763����14.10.1999�0,00�26,10�26,90�26,35�84,76�7,583����15.10.1999�0,00�25,90�27,20�26,14�85,58�10,030����18.10.1999�0,00�25,51�26,00�25,80�87,15�28,537����19.10.1999�0,00�25,00�25,70�25,30�89,01�36,779����20.10.1999�0,00�25,15�25,95�25,53�88,37�66,151����21.10.1999�0,00�25,25�25,55�25,33�89,21�26,959����22.10.1999�0,00�24,95�25,34�25,08�90,24�40,096���6.02.2002�11.10.1999�4,20�48,76�48,76�48,76�85,40�0,001�27001���12.10.1999�4,20�48,11�48,61�48,36�86,57�5,148����13.10.1999�4,30�47,02�47,90�47,47�88,71�1,773����14.10.1999�4,40�47,75�48,50�48,08�87,19�5,318����15.10.1999�4,40�46,26�47,92�46,82�90,55�15,976����18.10.1999�4,60�46,80�47,15�47,06�90,12�21,828����19.10.1999�4,70�46,62�47,00�46,84�90,66�32,065����20.10.1999�4,80�46,69�47,30�47,10�89,97�21,908����21.10.1999�4,80�46,79�47,75�47,03�90,38�2,385����22.10.1999�4,90�46,40�46,82�46,74�91,11�5,365���15.03.2002�20.10.1999�6,00�29,45�29,50�29,48�89,59�0,200�25014��22.05.2002�11.10.1999�3,20�46,06�46,20�46,20�84,80�0,501�27002���12.10.1999�3,30�45,70�45,80�45,74�85,85�1,764����13.10.1999�3,30�44,40�46,10�44,81�88,33�1,074����14.10.1999�3,40�45,32�45,75�45,44�86,73�0,853����15.10.1999�3,50�43,36�45,13�44,49�89,05�43,600����18.10.1999�3,70�43,40�44,46�44,00�90,43�14,580����19.10.1999�3,70�43,50�44,20�43,94�90,81�23,161����20.10.1999�3,80�43,84�44,49�44,32�89,79�17,766����21.10.1999�3,90�43,85�44,44�43,95�90,70�2,504����22.10.1999�4,00�43,75�44,07�43,85�90,92�0,156���5.06.2002�11.10.1999�2,20�46,12�46,90�46,27�84,28�2,222�27003���12.10.1999�2,30�45,48�45,75�45,67�85,65�0,730����13.10.1999�2,40�44,05�45,00�44,43�88,64�0,913����14.10.1999�2,50�45,00�45,07�45,04�87,08�1,252����15.10.1999�2,50�43,21�45,15�44,03�89,82�14,916����18.10.1999�2,70�43,60�44,20�44,05�89,88�3,092����19.10.1999�2,80�43,60�43,99�43,77�90,56�19,895����20.10.1999�2,90�43,30�44,12�44,02�89,87�12,344����21.10.1999�2,90�43,45�44,30�43,87�90,47�6,555����22.10.1999�3,00�43,27�43,72�43,62�91,07�3,661���18.09.2002�11.10.1999�1,30�43,50�44,15�43,84�84,50�1,017�27004���12.10.1999�1,40�40,87�43,80�42,04�88,90�12,207����13.10.1999�1,40�42,10�46,80�45,09�81,72�22,242����14.10.1999�1,50�42,21�45,00�43,23�86,04�3,391����15.10.1999�1,60�41,08�42,90�41,75�89,72�30,445����18.10.1999�1,80�41,30�42,06�41,69�89,96�21,850����19.10.1999�1,80�41,26�41,79�41,51�90,63�4,222����20.10.1999�1,90�41,54�41,95�41,85�89,68�17,610����21.10.1999�2,00�41,33�42,30�41,47�90,62�4,099����22.10.1999�2,00�41,05�41,47�41,33�91,19�6,681���9.10.2002�11.10.1999�6,10�42,03�42,55�42,43�84,51�2,615�27005���12.10.1999�6,10�41,80�42,00�42,00�85,78�2,110����13.10.1999�0,00�40,75�41,60�41,12�87,98�6,754����14.10.1999�0,10�41,48�42,18�41,68�86,46�2,234����15.10.1999�0,10�41,01�42,00�41,42�87,31�5,734����18.10.1999�0,30�39,50�40,98�40,36�90,15�1,254����19.10.1999�0,40�39,85�40,30�40,11�90,76�7,671����20.10.1999�0,50�39,65�40,70�40,47�89,70�24,814����21.10.1999�0,50�40,00�41,65�40,41�90,06�3,366����22.10.1999�0,60�36,00�40,25�38,48�95,46�13,254���22.01.2003�11.10.1999�5,10�40,00�40,50�40,50�84,34�1,095�27006���12.10.1999�5,20�39,75�40,13�39,97�85,62�4,489����13.10.1999�5,20�38,80�39,50�39,36�87,42�18,527����14.10.1999�5,30�39,40�39,70�39,59�86,75�8,644����15.10.1999�5,40�38,76�40,24�39,53�86,85�5,807����18.10.1999�5,60�38,16�38,90�38,44�89,90�9,930����19.10.1999�5,70�37,89�38,30�38,04�90,96�309,794����20.10.1999�5,70�38,35�38,75�38,59�89,63�22,004����21.10.1999�5,80�38,33�38,51�38,40�90,10�0,386����22.10.1999�5,90�38,06�38,10�38,06�91,00�0,502���5.02.2003�11.10.1999�4,20�40,00�40,25�40,13�84,87�0,308�27007���12.10.1999�4,20�39,50�39,90�39,63�86,35�7,704����13.10.1999�4,30�38,35�39,40�39,11�87,66�11,137����14.10.1999�4,40�39,20�39,52�39,37�86,90�7,437����15.10.1999�4,40�38,00�40,18�39,49�86,79�4,726����18.10.1999�4,60�37,94�38,89�38,66�89,09�20,172����19.10.1999�4,70�37,89�38,30�38,17�90,39�7,487����20.10.1999�4,80�38,20�38,55�38,44�89,57�23,394����21.10.1999�4,80�38,00�38,90�38,24�90,34�2,026����22.10.1999�4,90�37,64�38,02�37,68�91,87�1,603���15.03.2003�12.10.1999�5,78�21,41�22,50�22,44�82,88�0,679�26001���14.10.1999�5,84�20,52�20,52�20,52�88,99�0,001����15.10.1999�5,86�17,50�17,50�17,50�100,30�0,002����18.10.1999�5,95�22,45�22,45�22,45�83,20�13,103����19.10.1999�5,97�18,05�19,18�18,18�97,82�15,143����20.10.1999�6,00�20,00�21,55�21,55�86,04�15,102����21.10.1999�6,03�18,03�22,19�18,20�97,88�19,489����22.10.1999�6,06�21,75�21,85�21,84�85,26�19,522���21.05.2003�11.10.1999�3,20�38,55�39,60�38,78�84,32�4,668�27008���12.10.1999�3,30�36,01�38,50�36,84�89,55�12,625����13.10.1999�3,30�37,03�38,40�37,66�87,43�22,729����14.10.1999�3,40�37,80�40,95�39,15�83,40�29,020����15.10.1999�3,50�37,20�38,90�38,02�86,29�5,379����18.10.1999�3,70�36,04�37,20�36,67�90,11�4,598����19.10.1999�3,70�36,21�36,80�36,63�90,43�10,255����20.10.1999�3,80�36,58�37,10�36,92�89,51�13,913����21.10.1999�3,90�36,70�37,20�36,85�89,63�2,023����22.10.1999�4,00�36,50�36,85�36,69�90,01�5,587���4.06.2003�11.10.1999�2,20�38,55�39,20�38,64�84,76�4,026�27009���12.10.1999�2,30�36,04�38,51�37,10�88,88�13,831����13.10.1999�2,40�37,10�41,00�37,72�87,06�7,408����14.10.1999�2,50�37,50�40,45�39,62�82,02�20,983����15.10.1999�2,50�37,50�38,00�37,73�87,14�4,773����18.10.1999�2,70�36,73�37,24�36,88�89,55�1,955����19.10.1999�2,80�36,10�36,70�36,58�90,33�2,980����20.10.1999�2,90�36,49�37,10�36,88�89,38�20,345����21.10.1999�2,90�36,80�37,20�36,87�89,61�1,630����22.10.1999�3,00�33,00�36,62�35,05�95,05�20,491���17.09.2003�11.10.1999�1,30�38,00�38,20�38,02�82,94�36,474�27010���12.10.1999�1,40�37,40�38,00�37,59�83,98�1,800����13.10.1999�1,40�36,90�40,05�38,99�80,55�19,583����14.10.1999�1,50�37,01�38,00�37,68�83,82�8,733����15.10.1999�1,60�36,01�37,81�37,28�84,81�6,766����18.10.1999�1,80�35,71�36,65�35,86�88,82�4,066����19.10.1999�1,80�35,51�35,80�35,70�89,49�4,319����20.10.1999�1,90�35,33�36,08�35,76�89,21�27,593����21.10.1999�2,00�35,46�35,85�35,55�89,73�18,298����22.10.1999�2,00�35,35�35,95�35,60�89,78�8,572���8.10.2003�11.10.1999�6,10�36,60�36,79�36,63�83,45�3,227�27011���12.10.1999�6,10�36,10�36,54�36,40�84,28�1,757����13.10.1999�0,00�35,55�36,50�36,13�84,95�4,150����14.10.1999�0,10�36,06�37,00�36,54�83,70�16,637����15.10.1999�0,10�36,00�36,89�36,26�84,65�10,557����18.10.1999�0,30�34,73�35,40�34,98�88,32�9,507����19.10.1999�0,40�34,40�34,95�34,66�89,18�9,039����20.10.1999�0,50�34,00�35,00�34,65�89,09�29,210����21.10.1999�0,50�34,42�35,50�34,63�89,34�19,095����22.10.1999�0,60�34,25�34,80�34,46�89,75�10,749���21.01.2004�11.10.1999�5,10�35,91�36,03�35,97�82,46�2,688�28001���12.10.1999�5,20�35,40�36,10�35,77�82,93�2,614����13.10.1999�5,20�35,10�35,71�35,48�83,94�7,230����14.10.1999�5,30�35,02�36,00�35,52�83,73�3,060����15.10.1999�5,40�34,50�35,80�35,15�84,70�5,930����18.10.1999�5,60�33,46�34,30�33,95�88,34�29,663����19.10.1999�5,70�33,25�34,00�33,64�89,22�13,093����20.10.1999�5,70�33,30�34,25�33,77�89,02�15,753����21.10.1999�5,80�33,69�34,00�33,76�88,96�7,802����22.10.1999�5,90�33,30�33,90�33,56�89,50�19,161���15.03.2004�11.10.1999�5,75�17,05�17,05�17,05�84,03�0,046�26002���12.10.1999�5,78�18,75�18,75�18,75�78,43�1,146����20.10.1999�6,00�13,00�15,58�14,29�95,63�0,058���15.03.2005�11.10.1999�5,75�18,00�18,73�18,72�69,19�7,132�26003���12.10.1999�5,78�17,20�18,10�17,38�73,13�8,933����13.10.1999�5,81�18,35�18,60�18,49�69,88�7,826����14.10.1999�5,84�16,70�18,20�16,72�75,30�7,150����15.10.1999�5,86�18,20�18,68�18,63�69,53�8,685����18.10.1999�5,95�16,95�16,95�16,95�74,64�7,806����19.10.1999�5,97�15,69�16,85�16,22�77,11�10,661����20.10.1999�6,00�15,51�17,80�16,29�76,89�4,105����21.10.1999�6,03�18,00�18,44�18,44�70,20�7,852����22.10.1999�6,06�16,05�16,05�16,05�77,78�7,800���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2000�145�10,00�100,27��25014�15.03.2000�145�10,00�100,27��25016�10.06.2000�232�20,00�200,55��25018�29.03.2000�159�14,00�69,81��25020�27.10.1999�5�12,00�59,84��25021�19.01.2000�89�15,00�74,79��25022�23.02.2000�124�15,00�74,79��25023�15.03.2000�145�14,00�69,81��25024�16.02.2000�117�20,00�99,73��25026�27.11.1999�36�5,00�50��25027�27.11.1999�36�5,00�50��25028�27.11.1999�36�5,00�50��25029�27.11.1999�36�5,00�50��26001�15.03.2000�145�10,00�100,27��26002�15.03.2000�145�10,00�100,27��26003�15.03.2000�145�10,00�100,27��26032�27.11.1999�36�5,00�50��27001�10.11.1999�19�25,00�0,62��27002�24.11.1999�33�25,00�0,62��27003�8.12.1999�47�25,00�0,62��27004�22.12.1999�61�25,00�0,62��27005�12.01.2000�82�25,00�0,62��27006�27.10.1999�5�25,00�0,62��27007�10.11.1999�19�25,00�0,62��27008�24.11.1999�33�25,00�0,62��27009�8.12.1999�47�25,00�0,62��27010�22.12.1999�61�25,00�0,62��27011�12.01.2000�82�25,00�0,62��28001�27.10.1999�5�25,00�0,62��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��25013�15.03.1997�15.03.2001�510�1�—�—�6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�875�1�—�—�6142,000�0,000��25016�10.06.1997�10.06.2000�232�2�7�—�3050,833�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�341�4�18�1�10 219,585�7771,712��25020�29.10.1997�25.10.2000�369�4�13�1�11 462,302�5005,403��25021�21.01.1998�17.01.2001�453�6�21�1�14 723,818�5172,167��25022�25.02.1998�23.02.2000�124�3�14�—�9622,185�1877,815��25023�18.03.1998�12.09.2001�691�7�19�1�20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�663�1�1�1�5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�402�1�1�—�163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�767�1�1�—�163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�1132�1�1�—�163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1497�1�1�—�163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�785��—�1�30 736,435�4224,996��26001�15.03.1997�15.03.2003�1240�1�—�1�6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1606�1�—�—�6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1971�1�—�—�6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1863�1�1�—�163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�838��—�1�8779,228�1209,523��27002�19.08.1998�22.05.2002�943��—�1�8779,228�1209,523��27003�19.08.1998�5.06.2002�957��—�1�8779,228�1209,523��27004�19.08.1998�18.09.2002�1062��—�1�8779,228�1209,523��27005�19.08.1998�9.10.2002�1083��—�1�8779,228�1209,523��27006�19.08.1998�22.01.2003�1188��—�1�8779,228�1209,523��27007�19.08.1998�5.02.2003�1202��—�1�8779,228�1209,523��27008�19.08.1998�21.05.2003�1307��—�1�8779,228�1209,523��27009�19.08.1998�4.06.2003�1321��—�1�8779,228�1209,523��27010�19.08.1998�17.09.2003�1426��—�1�8779,228�1209,523��27011�19.08.1998�8.10.2003�1447��—�1�8779,228�1209,523��28001�19.08.1998�21.01.2004�1552��—�1�8779,228�1209,523��Итого�������242 688,088�42 940,336��

�НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ОФЗ

�11.10.1999�12.10.1999�13.10.1999�14.10.1999�15.10.1999�18.10.1999�19.10.1999�20.10.1999�21.10.1999�22.10.1999��1. Индикаторы (% годовых):������������ а) рыночного портфеля*������������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�73,23�76,33�76,90�77,50�77,23�76,48�78,82�78,47�78,82�78,32��Инвестиционные�82,69�87,07�82,56�84,76�85,58�87,15�89,01�88,37�89,21�90,24��ОФЗ-ФД �84,15�86,06�86,01�85,17�87,11�89,50�90,24�89,51�89,95�91,29�� б) оборота рынка**������������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�70,34�70,69�70,16�70,31�80,59�81,30�86,72�75,83�83,92�78,83��Инвестиционные�82,69�87,07�82,56�84,76�85,58�87,15�89,01�88,37�89,21�90,24��ОФЗ-ФД �83,35�87,54�84,99�84,05�88,21�89,34�90,77�89,49�89,71�91,71��2. Kоэффициенты оборачиваемости������������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,17�0,10�0,11�0,20�0,13�0,24�0,65�0,17�0,07�0,12��Инвестиционные�0,02�0,23�0,23�0,02�0,03�0,09�0,12�0,22�0,09�0,13��ОФЗ-ФД �0,05�0,06�0,12�0,10�0,15�0,14�0,44�0,23�0,06�0,09��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ОФЗ

�11.10.1999�12.10.1999�13.10.1999�14.10.1999�15.10.1999�18.10.1999�19.10.1999�20.10.1999�21.10.1999�22.10.1999��Номинальная стоимость, млн. руб.�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918��Инвестиционные�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435��ОФЗ-ФД�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735��Рыночная стоимость, млн. руб.�115 700,355�113 273,925�112 455,062�112 654,310�111 850,066�111 821,944�110 636,582�111 458,454�111 129,221�111 062,222��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�60 001,161�58 702,542�58 454,198�58 434,464�58 429,587�59 117,882�58 280,222�58 664,429�58 496,752�58 937,655��Инвестиционные�8258,880�7856,233�8298,837�8099,051�8034,504�7930,000�7776,318�7847,012�7785,539�7708,698��ОФЗ-ФД�47 440,314�46 715,149�45 702,027�46 120,796�45 385,974�44 774,062�44 580,041�44 947,013�44 846,930�44 415,870��Дюрация*, дней�829,174�828,41�825,38�824,15�820,23�814,82�813,00�810,11�809,41�805,40��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�550,4�548,0�548,8�544,6�541,9�543,2�538,1�533,3�532,4�530,5��Инвестиционные�796,0�795,0�794,0�793,0�792,0�789,0�788,0�787,0�786,0�785,0��ОФЗ-ФД�1187,5�1186,4�1184,9�1183,8�1183,6�1178,0�1176,8�1175,5�1174,8�1173,7��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России
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Денежная реформа 1839—1843 гг.

Одним из важнейших этапов формирования единой денежной системы России являлась денежная реформа 1839—1843 гг., в результате которой была создана денежная система, основанная на серебре.

Реформе предшествовал выпуск в обращение бумажных денежных знаков — ассигнаций, обусловленный хроническим дефицитом государственного бюджета и потребностью замены тяжеловесной медной монеты. Эмиссия ассигнаций была начата в соответствии с манифестом Екатерины II от 29 декабря 1768 года. В нем не определялось, на какую из находившихся в то время в обращении монет (золотую, серебряную или медную) должны были размениваться ассигнации. Реально эту функцию в течение первых 20 лет после начала эмиссии выполняла медная монета. 

Несмотря на обещание ограничивать количество ассигнаций в обращении, правительство вынуждено было для покрытия дефицита госбюджета неоднократно прибегать к новым выпускам бумажных денег. В результате к концу 80-х гг. XVIII в. Государственный ассигнационный банк, который осуществлял эмиссию и обеспечивал размен ассигнаций, уже не располагал достаточным количеством меди для этой операции. Размен был прекращен. Одновременно из обращения начала исчезать золотая и серебряная монета. К середине 90-х гг. XVIII в. ассигнации стали основным средством обращения и платежа. Массовый выпуск ассигнаций приводил к падению их курса по отношению к серебряному рублю.

Функционирование неразменных бумажных денежных знаков в России продолжалось до введения золотой валюты в 1897 году. Исключение составил десятилетний период обращения разменных на звонкую монету кредитных билетов, выпуск которых явился результатом проведенной в 1839—1843 гг. денежной реформы.

Основы реформы были разработаны М.М. Сперанским при участии профессора Петербургского педагогического института М.А. Балугьянского и крупного русского экономиста Н.С. Мордвинова в 1810—1812 годах. Подготовленный ими так называемый “План финансов” предполагал проведение денежной реформы путем изъятия и уничтожения всех ранее выпущенных ассигнаций. Их должны были заменить обеспеченные серебром банкноты, для выпуска которых предполагалось организовать новый эмиссионный банк с достаточным запасом серебра. Основой денежной системы должен был стать серебряный рубль.

Осуществление плана началось в 1810 году. Рядом манифестов в России вводились новые принципы организации денежной системы. Манифест от 2 февраля 1910 г. объявлял выпущенные в обращение ассигнации долгом государства, обеспеченным всем богатством Российской империи, и заявлял о намерении погасить указанный долг. Для этого предполагалось выпустить внутренний заем, который обеспечил бы поступление в казну ассигнаций, подлежавших в будущем публичному сожжению.

Манифестом от 20 июня 1810 г. в качестве всеобщей законной счетной денежной единицы устанавливался рубль, содержавший 4 золотника и 21 долю (18 г) чистого серебра. Медная монета становилась разменной на основе манифеста 29 августа 1810 года. Считалось, что эти мероприятия явятся фундаментом для создания денежной системы, основанной на серебре, с обращением банкнот, обеспеченных в основном серебром.

Однако подготовка к войне с Наполеоном, а затем и отставка М.М. Сперанского изменили направление денежной политики. Манифест от 9 апреля 1812 г. признавал ассигнации законным платежным средством и устанавливал их обязательное обращение на всей территории империи. В то же время этот манифест не отменял манифест от 20 июня 1810 г., и масштабом цен оставался серебряный рубль. Курс бумажных денежных знаков по отношению к серебру устанавливался на основе рыночных отношений, поэтому он постоянно колебался.

После Отечественной войны 1812 г. Министерство финансов выработало новый “План финансов” 1815 года. Для того чтобы уравнять ценность ассигнационного и серебряного рублей, предполагалось постепенно изъять излишки ассигнаций из обращения. Для этого должны были использоваться внешние и внутренние займы, доходы от государственного имущества и т.д. Изъятие ассигнаций происходило в 1818—1822 годах.

Между тем шел естественный процесс расширения производства товаров. Рост потребности в средствах обращения и платежа, а также проведение правительством дефляционной политики привели к тому, что, несмотря на незначительное повышение курса ассигнаций, в обращении появилось большое количество металлических денег. Кроме того, в стране возросла добыча серебра и золота, и правительство увеличило чеканку монеты из них. Так, с 1811 по 1840 г. было отчеканено 439 984 699 серебряных и 133 716 567 золотых рублей.

Следовательно, в 1820-х гг. в денежном обращении параллельно функционировали серебряная и золотая монета и обесцененные ассигнации. С целью поддержания курса ассигнаций правительство изымало их из обращения и одновременно на основании манифеста 9 апреля 1812 г. требовало, чтобы все платежи в казну производились исключительно ассигнациями. Устойчивый спрос на ассигнации поддерживал их курс, который скачкообразно возрастал при наступлении сроков платежей в казну. В это время население во многих губерниях с большим трудом доставало ассигнации для расчетов по налогам и податям. Отмечались даже случаи, когда сборщики податей, привезя из округа в город серебро и не найдя на него ассигнаций, уезжали в свои селения без платежа недоимок.

Колебания курса ассигнаций на внутренних рынках принимали форму так называемых “простонародных лажей”. При общепринятой счетной единице — ассигнационном рубле — масштабом цен стало представляемое им во внутреннем обращении количество серебра, то есть масштаб цен перестал быть определенным, и все цены, выраженные в ассигнационных рублях, менялись одновременно с изменением представительной стоимости ассигнаций. Стихийный поиск устойчивой счетной единицы и масштаба цен привел к так называемому “счету на монету”.

До того как началось перманентное повышение курса ассигнаций, в каждой губернии существовало относительно устойчивое соотношение между серебром и ассигнациями. В большинстве центральных губерний в 1811—1815 гг. (период наиболее сильного падения ассигнационного рубля) четыре рубля ассигнациями приравнивались к одному рублю серебром, что приблизительно соответствовало биржевому курсу серебряного рубля. Население привыкло рассматривать серебряный рубль как четыре счетных рубля. Исчисление цен в этих счетных рублях стало называться “счетом на монету”, а сам счетный рубль в то время зачастую назывался “монетным” рублем.

При возникновении “счета на монету” ассигнационный и “монетный” рубли совпадали. Когда же курс ассигнационного рубля поднялся, он стал обращаться с лажем по отношению к счетному “монетному рублю”. Так возникло явление, известное под названием “простонародные лажи”.

Повышение “монетной расценки” серебра, равносильное снижению серебряного содержания счетного рубля, привело к ускоренному росту лажа на ассигнации, биржевой курс которых по отношению к серебру продолжал повышаться.

Усиление колебаний простонародного лажа заставило правительство обратить внимание на эту проблему, так как со всех концов страны по этому поводу поступали жалобы местной администрации.

До 1837 г. Министерство финансов не видело необходимости в восстановлении металлического обращения. Однако назначение в 1823 г. на пост министра финансов Е.Ф. Канкрина в значительной степени изменило денежную политику. 

Его предшественник Д.А. Гурьев в 1822 г., в конце своего пребывания на посту министра финансов, пришел к выводу о необходимости при постепенном извлечении из обращения ассигнаций заменить их билетами, основанными на серебре, но не успел осуществить этот план. Е.Ф. Канкрин, став министром финансов, занимался в основном упорядочением бюджета, не принимая вплоть до 1834 г. никаких специальных мер для поднятия курса ассигнаций. Е.Ф. Канкрин считал, что “задача министра финансов должна заключаться не столько в стремлении восстановить металлическое обращение путем изъятия ассигнаций посредством заключения займов, так как трудно предполагать, чтобы результатом этого было восстановление металлического обращения (которое между тем нарушило бы интересы... населения), а в фиксации их курса”. Однако в результате сокращения количества ассигнаций более чем на 1/4 произошла фиксация их курса с некоторой тенденцией к повышению. Даже в результате войны с Турцией, польского восстания, неурожаев, холеры ни внутренний, ни внешний курс ассигнаций не подвергался резким колебаниям. К тому же именно благодаря уменьшению количества ассигнаций в обращении (при отсутствии разветвленной сети кредитных учреждений и плохих путях сообщения) увеличилось количество металлических денег в обороте. Впоследствии все это позволило Е.Ф. Канкрину безболезненно осуществить девальвацию ассигнаций и подвести серебряное основание под вновь созданные бумажные денежные знаки. 

В 1834 г. правительство предприняло попытку покончить с простонародными лажами, издав закон, запрещавший письменные сделки по “счету на монету”. Затем всем губернаторам были даны строгие указания “наблюдать за невозвышением лажа”. На основе своих вычислений Е.Ф. Канкрин сделал вывод, что если вычесть из цены серебра “наддачу” на ассигнации, то цена серебряного рубля повсеместно окажется близкой к биржевому или податному курсу. Хотя сами расчеты были верными, действия, предпринятые на основе этих расчетов, положительного результата дать не могли. Простым административным воздействием невозможно было прекратить “счет на монету”, представлявший собой реакцию рынка на колеблющийся курс ассигнаций. Ликвидировать его можно было только на основе введения новых принципов организации денежной системы.

Последней каплей, переполнившей терпение Николая I, было донесение курского военного губернатора, который в отчете за 1836 г. писал: “Немало делает затруднений в оборотах промышленности и в особенности стесняет поселян беспрерывно изменяющийся лаж на ассигнации и разнородные монеты, возвышаемый по произволу неблагонамеренных торговцев, которые пользуются простолюдимостью поселян и, обманывая их в мелочных расчетах, возрождают немалый ропот”.

На этот отчет Николай I наложил резолюцию, которая являлась фактически приказом осуществить действенные меры по ликвидации простонародных лажей, и в Госсовете началось обсуждение проблемы. Первоначально речь шла только о борьбе с лажем, причем Е.Ф. Канкрин продолжал настаивать на административных мерах. Однако написанная М.М. Сперанским и розданная членам совета для ознакомления “Записка о монете” убедила их в необходимости проведения денежной реформы.

Суть проекта денежной реформы М.М. Сперанского, изложенного в “Записке о монете”, заключалась в переходе от ассигнационной системы к системе кредитной, в основу которой был бы положен размен кредитных билетов на звонкую монету. М.М. Сперанский предлагал осуществить реформу в три этапа. На первом этапе осуществлялся выпуск так называемых “сохранных” банковских кредитных билетов, основанных на вкладах серебром. На втором этапе предполагалась фиксация курса ассигнаций на уровне податного курса (сер. руб. = 3,60 руб. асс.). На заключительном этапе ассигнации заменялись сохранными билетами, для чего ежегодно должны были объявляться серии ассигнаций, подлежавших замене. Но Е.Ф. Канкрин считал, что курс ассигнаций надо приравнять к биржевому курсу (3,50 руб. асс.), поскольку последний регулировал частные обороты, которые были намного более значительными, чем казенные обороты, опосредовавшиеся податным курсом. Кроме того, министр финансов настоял на том, чтобы сроки осуществления реформы были более продолжительными, чем предлагал М.М. Сперанский.

В итоге реформа была проведена в соответствии с проектом Министерства финансов, в основу которого был положен проект М.М. Сперанского.

Рассмотрим экономические и социальные предпосылки денежной реформы 1839—1843 гг., получившей название “реформы Канкрина”.

Проведение этой реформы было подготовлено развитием товарно-денежных отношений. В 30—40-х гг. XIX в. в России начался промышленный переворот. Значительно возросли темпы внедрения в промышленность машинной техники. Соответственно ускорился переход к наемному труду. Уже в 1825 г. вольнонаемные рабочие составляли 54% от общего их количества в России.

Расширялся внутренний рынок, причем в рыночные отношения начала интенсивно втягиваться деревня. Важную роль в этом играли сельские ярмарки, которые к тому же в значительной степени способствовали развитию кустарной крестьянской промышленности. Наряду с ярмарочной торговлей в наиболее крупных городах и промышленных центрах России быстро росла постоянная (магазинная) торговля. В глубинке и на окраинах страны широкое развитие получила торговля вразнос (мелкорозничная).

Все большее значение для развития экономики России приобретал рост внешнеторговых оборотов. Причем запретительная таможенная политика, непрерывно проводившаяся на протяжении первой половины XIX в. (за исключением 1819—1822 гг.), обусловливала почти постоянное отставание импорта от экспорта и активное сальдо торгового баланса. Необычайно большой вывоз товаров (преимущественно хлеба) и обильный приток золота и серебра в страну происходили непосредственно перед началом денежной реформы. Благоприятный платежный баланс обеспечивал повышение курса ассигнаций.

В связи с развитием товарно-денежных отношений в России происходила денатурализация доходов основных налогоплательщиков. Соответственно увеличивались и налоговые поступления.

Кроме того, с 1817 г. начался интенсивный рост внутреннего государственного долга. Причем этот рост в значительной мере происходил за счет “позаимствований” из государственных кредитных учреждений. Являясь одной из основных предпосылок денежной реформы, “позаимствования” были одновременно и одной из ее слабых сторон.

Большое значение имели также внешние займы. В 1843 г. задолженность России по внешним займам увеличилась по сравнению с 1815 г. почти в 16,5 раза.

Таким образом, развитие внутреннего и внешнего товарооборота способствовало росту государственных доходов. “Позаимствования” из государственных кредитных учреждений, внутренние и внешние займы делали возможным покрытие бюджетных дефицитов. Активное сальдо торгового баланса обеспечило повышение курса ассигнаций и создало условия для прилива звонкой монеты из-за границы. В свою очередь приток благородных металлов и рост их внутренней добычи создали базу для чисто металлического денежного обращения в стране.

Первый этап денежной реформы 1839—1843 гг. начался с издания 1 июля 1839 г. манифеста “Об устройстве денежной системы”. Согласно манифесту с 1 января 1840 г. в России все сделки должны были исчисляться исключительно в серебре. Главным средством платежа становился серебряный рубль с содержанием чистого серебра 4 золотника 21 доля. Государственным ассигнациям отводилась роль вспомогательного денежного знака. Они должны были приниматься по неизменному курсу (3 руб. 50 коп. ассигнациями за серебряный рубль). Поступления в казну и выдача денег из нее исчислялись в серебряных рублях. Сами же платежи могли совершаться как в звонкой монете, так и в ассигнациях. Золотая монета должна была приниматься и выдаваться из казенных учреждений с 3%-ной надбавкой от ее нарицательной стоимости. Таким образом, на первом этапе денежной реформы был зафиксирован фактический уровень обесценения ассигнационного рубля.

Одновременно с манифестом был опубликован указ от 1 июля 1839 г. “Об учреждении Депозитной кассы серебряной монеты при Государственном Коммерческом банке”, который объявлял билеты Депозитной кассы законным платежным средством, обращающимся наравне с серебряной монетой без всякого лажа. Касса начала выполнять операции в январе 1840 г., она принимала на хранение вклады серебряной монетой и выдавала взамен депозитные билеты на соответствующие суммы. В период с 20 декабря 1839 г. по 18 июня 1841 г. в соответствии с рядом сенатских указов были выпущены депозитные билеты достоинством в 3, 5, 10, 25, 50 и 100 рублей. Они изготавливались экспедицией Депозитной кассы и выпускались в обращение по 1 сентября 1843 года.

Вторым этапом денежной реформы стала эмиссия кредитных билетов сохранных казен, воспитательных домов и Государственного заемного банка. Она осуществлялась в соответствии с манифестом от 1 июля 1841 г. “О выпуске в народное обращение кредитных билетов на 30 миллионов серебром”.

Принятие этого акта не рассматривалось в качестве мероприятия по упорядочению денежного обращения, а было вызвано экономической необходимостью. В 1840 г. в средней полосе России был сильный неурожай. Началось усиленное изъятие вкладов из кредитных учреждений. Банки находились на грани банкротства. Этому в значительной мере способствовала система перманентных “позаимствований” из государственных кредитных учреждений, в силу чего они оказались не в состоянии не только открывать кредиты, но и выдавать вклады. 26 февраля 1841 г. в качестве экстренной меры было принято решение об эмиссии кредитных билетов с целью оказания помощи государственным кредитным учреждениям и казне.

Манифест от 1 июля 1841 г. “О выпуске в народное обращение кредитных билетов на 30 миллионов серебром” разрешал сохранным казнам и Государственному заемному банку выпустить кредитные билеты достоинством 50 руб. под залог имений на сумму 30 млн. рублей. Билеты свободно разменивались на звонкую монету и обращались наравне с серебряной монетой.

Итак, начиная с 1841 г. в России параллельно обращались три вида бумажных денежных знаков: ассигнации, депозитные и кредитные билеты. Их экономическая сущность была различна. Ассигнации являлись средством обращения и платежа, их реальная стоимость была в четыре раза ниже номинальной. Депозитные билеты были фактически квитанциями на серебро. Они находились в обращении в размере, равном сумме вкладов, и казна не имела дополнительных доходов от их эмиссии.

Кредитные билеты сохранных казен и Государственного заемного банка находились в обращении в незначительном количестве. Они, как и депозитные билеты, должны были иметь стопроцентное покрытие серебром. Позднее правительство разрешило выдачу ипотечных ссуд кредитными билетами, частично обеспеченными металлом, но при этом, опасаясь их обесценения, сильно ограничило эти выдачи.

Незначительный выпуск, частичное обеспечение металлом, размен на звонкую монету превратили кредитные билеты в устойчивые бумажные денежные знаки.

На последнем этапе в соответствии с проектом реформы должна была произойти замена ассигнаций на депозитные билеты. Но эмиссия депозитных билетов не приносила дополнительных доходов государству. В то же время в обороте находились устойчивые бумажные денежные знаки, только частично покрытые металлом, — кредитные билеты. Их эмиссия была выгодна для казны. Поэтому правительство приняло решение о расширении выпуска в обращение кредитных, а не депозитных билетов.

В результате на третьем этапе реформы ассигнации и депозитные билеты были обменены на кредитные билеты. Обмен осуществлялся на основе манифеста “О замене ассигнаций и других денежных представителей кредитными билетами” от 1 июня 1843 года. Для изготовления кредитных билетов при Министерстве финансов была создана экспедиция государственных кредитных билетов постоянным фондом звонкой монеты для размена крупных билетов. В соответствии с манифестом выпуск депозитных и кредитных билетов сохранных казен и Государственного заемного банка прекратился. Они подлежали обмену на государственные кредитные билеты. Ассигнации были девальвированы. Они выпускались по курсу 3 руб. 50 коп. ассигнациями за 1 руб. новыми кредитными билетами. Обмен ассигнаций прекратился с 13 апреля 1851 г., а обмен депозитных билетов — с 1 марта 1853 года.

Депозитные и кредитные билеты 1841 г., разменные на серебро, обменивались по номиналу. Кроме того, кредитные билеты выпускались взамен вкладов золотом и серебром. Никаких других возможностей эмиссии кредитных билетов закон не предусматривал.

Размен кредитных билетов производился на серебро и на золото. Разменная касса Экспедиции государственных кредитных билетов в Петербурге была обязана осуществлять размен без ограничения, в Москве — до 3 тыс. руб. в одни руки, а в уездных казначействах — до 100 рублей.

В результате проведения реформы в России была создана система денежного обращения, при которой бумажные деньги разменивались на серебро и золото. Кредитные билеты имели на 35—40% золотое и серебряное обеспечение. Законодательство в области денежного обращения, сложившееся в результате реформы Канкрина, запрещало выпуск кредитных билетов для кредитования торговли.

Денежная система, созданная в результате реформы 1839—1843 гг., обладала рядом важнейших признаков, типичных для биметаллизма.

Во-первых, существовала свобода чеканки не только серебра, но и золота.

Во-вторых, золотые империалы и полуимпериалы чеканились с надписью “десять рублей” и “пять рублей”, причем правительство стремилось закрепить с помощью законодательства стоимостное отношение между золотым и серебряным рублем. Манифест от 1 июля 1839 г. устанавливал, что “золотая монета в казну и кредитные установления прининимается и из них выдается 3% выше нарицательной ее стоимости, а именно — империал в 10 руб. 30 коп. и полуимпериал в 5 руб. 15 коп. серебром”.

В-третьих, кредитные билеты были разменны не только на серебро, но и на золото. Размен этот производился “с соблюдением указанного между сими деньгами соотношения” — 103 руб. кредитными билетами обменивались на 103 руб. серебром или на 100 руб. золотом, то есть правительство стремилось закрепить за кредитным рублем не только определенное серебряное, но и золотое содержание.

Анализируя итоги проведения денежной реформы 1839—1843 гг., необходимо учитывать и следующие обстоятельства. В России в 30—40-х гг. XIX в., несмотря на развитие товарно-денежных отношений, господствовало натуральное хозяйство. Соответственно объем покупаемых предметов потребления был невелик, и деньги как средство обращения требовались в незначительных количествах. Рабочие, чиновники и другие лица, жившие на жалованье, не играли такой важной роли, как в условиях развитых товарно-денежных отношений. При сравнительно неразвитом рынке и плохих путях сообщения цены на продукты были очень низкими, а уровень промышленного развития — относительно невысоким. Товары промышленного производства, зачастую ввозимые из-за границы, приобретались небольшим кругом лиц. Денежный оборот осуществлялся преимущественно с казной. Поэтому денежная реформа, проведенная в 1839—1843 гг. обеспечила относительно устойчивое денежное обращение.

Значительный дефицит госбюджета, образовавшийся во время Крымской войны 1853—1856 гг., стал причиной эмиссии большого количества кредитных билетов. В 1854 г. правительство вынуждено было прекратить их свободный размен на золото, а в 1858 г. — на серебро. Кредитные билеты из кредитных денег, опиравшихся на государственный кредит, превратились в неразменные бумажные деньги. Денежная система, созданная в результате реформы 1839—1843 гг., перестала существовать. В России начался длительный период обращения кредитного рубля с резко колеблющимся валютным курсом.

Исторический опыт реформы, проводившейся в 1839—1843 гг., свидетельствует о том, что при множестве платежных средств (бумажные денежные знаки, серебряные, медные и золотые монеты) фактически лишь одно из них выполняло в полной мере все функции денег. Денежное обращение тогда не было свободно от противоречий и трудностей, присущих кредитным деньгам при преобладании системы биметаллизма. Это определило объективную тенденцию к золотому монометаллизму, который придал денежной системе определенное единство.

И.Левичева

Материал подготовлен Департаментом внешних и общественных связей Банка России



�Список нормативных документов, опубликованных в “Вестнике Банка России” в III квартале 1999 года

Документ�Название�“Вестник”��№�дата��№�дата��595-У�30.06.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке открытия и ведения уполномоченными банками счетов нерезидентов в валюте Российской Федерации” № 16 от 16.07.93�№ 39 (383)�2.07.99��189-Т�30.06.99�Правительственная схема семь�N 39 (383)�2.07.99��190-Т�1.07.99�Об использовании бланков строгой отчетности “Справка формы № 0406007” после 31 декабря 1999 г.�№ 39 (383)�2.07.99��596-У�2.07.99�О рублевом эквиваленте минимального размера уставного капитала, необходимого для создания кредитной организации, и минимального размера собственных средств (капитала) банка, ходатайствующего о получении Генеральной лицензии на осуществление банковских операций, на III квартал 1999 года�№ 40 (384)�7.07.99��78-П�5.07.99�О порядке выдачи территориальными учреждениями Банка России разрешений на уменьшение размера рублевых средств, подлежащих внесению в депозит в соответствии с п. 3.2 Указания Банка России № 519-У от 22.03.99 г.�№ 40 (384)�7.07.99��597-У�5.07.99�О внесении дополнений в письмо Банка России от 28.02.97 № 419 “О мерах по усилению надзора за деятельностью кредитных организаций”�№ 41 (385)�14.07.99��601-У�7.07.99�О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России от 2.04.96 № 264 “Об отзыве лицензий на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации”�№ 41 (385)�14.07.99��602-У�7.07.99�О порядке публикации объявления о ликвидации кредитной организации в “Вестнике Банка России”�№ 41 (385)�14.07.99��603-У�7.07.99�О порядке осуществления внутреннего контроля за соответствием деятельности на финансовых рынках законодательству о финансовых рынках в кредитных организациях�№ 41 (385)�14.07.99��598-У�5.07.99�О внесении изменений и дополнений в акты Банка России, регламентирующие порядок составления и представления финансовой отчетности�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��599-У�5.07.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О составлении финансовой отчетности” от 1.10.97 № 17�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��600-У�44н�6.07.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Минфина России и Банка России от 16 апреля 1999 г. № 1723, № 546-У “О порядке открытия в ОПЕРУ-1 при Центральном банке Российской Федерации Главному управлению федерального казначейства Министерства финансов Российской Федерации счетов для учета средств, поступающих от реализации сельскохозяйственной продукции и продовольственных товаров, поставляемых в Российскую Федерацию в виде гуманитарной помощи”�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��604-У�7.07.99�О порядке аттестации комплаенс-контролеров кредитных организаций�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��204-Т�12.07.99�О порядке осуществления надзора за кредитными организациями, работавшими до 1.07.99 в режиме, установленном Указаниями Банка России от 30.10.98 № 393-У—396-У�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��84-И�12.07.99�О порядке осуществления мер по предупреждению несостоятельности (банкротства) кредитных организаций�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��605-У�13.07.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России от 30.06.97 № 62а “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам”�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��606-У�13.07.99�О формировании резерва под операции кредитных организаций Российской Федерации с резидентами оффшорных зон�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��607-У�13.07.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке регулирования деятельности банков” от 1.10.97 № 1�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��79-П�13.07.99�Об аккредитации Банком России образовательных учреждений для подготовки руководителей временных администраций по управлению кредитными организациями и арбитражных управляющих при банкротстве кредитных организаций�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��208-Т�14.07.99�О совершении учреждениями Сбербанка Роcсии валютно-обменных операций в операционных кассах�N 44 (388)�22.07.99��83-П�21.07.99�О порядке выдачи и аннулирования Банком России аттестатов руководителя временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации�№ 44 (388)�23.07.99��84-П�21.07.99�Об отмене Положения Банка России от 25.03.99 № 71-П “О порядке выдачи и аннулирования Банком России аттестатов руководителя временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации”�№ 44 (388)�23.07.99��610-У�19.07.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке организации работы обменных пунктов на территории Российской Федерации, совершения и учета валютно-обменных операций уполномоченными банками” от 27 февраля 1995 г. № 27�№ 47 (391)�28.07.99��210-Т�19.07.99�О порядке представления банками, величина собственных средств (капитала) которых имеет отрицательное значение, информации о показателях, входящих в расчет обязательных нормативов, и особенностях заполнения сводной справки по форме Приложения 3 к Инструкции Банка России от 1.10.97 № 1 “О порядке регулирования деятельности банков” в редакции Указания Банка России от 27.05.99 № 567-У �№ 47 (391)�28.07.99��82-П�20.07.99�О порядке выдачи Банком России разрешения на проведение отдельных видов валютных операций, связанных с движением капитала�№ 47 (391)�28.07.99��611-У�21.07.99�О проведении валютных операций, связанных с дарением и прощением долга�№ 47 (391)�28.07.99��612-У�21.07.99�Об осуществлении юридическими лицами — резидентами валютных операций при участии в реализации программы ООН “Нефть в обмен на гуманитарные товары”�№ 47 (391)�28.07.99��613-У�ВВ-6-31/575�21.07.99�О прохождении финансовых средств от продажи специальных марок для маркировки табака и табачных изделий�№ 47 (391)�28.07.99��211-Т�21.07.99�Об особенностях расчета норматива Н6, установленного Инструкцией Банка России от 1.10.97 № 1 “О порядке регулирования деятельности банков” в редакции Указания Банка России от 27.05.99 № 567-У, в отношении ценных бумаг, принятых в обеспечение предоставленных банком кредитов�№ 47 (391)�28.07.99��614-У�22.07.99�О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России от 8.12.97 № 7-П “О порядке расчета и взимания платы за расчетные услуги Банка России” и в Указание Банка России от 8.12.97 № 59-У “О порядке отражения учреждениями Банка России в бухгалтерском учете операций, связанных с взиманием платы за расчетные услуги Банка России, формирования и представления отчета”�№ 47 (391)�28.07.99��216-Т�23.07.99�О применении пункта 3.5.2 Положения Банка России от 1.06.98 № 31-П “О методике расчета собственных средств (капитала) кредитных организаций”�№ 47 (391)�28.07.99��217-Т�26.07.99�О порядке применения Указаний Банка России от 24.06.99 № 586-У и от 2.07.99 № 569-У (повторное опубликование в № 50)�№ 48 (392) (№ 50 (394)�4.08.99 (11.08.99)��220-Т�28.07.99�О предварительном согласовании с Банком России�№ 48 (392)�4.08.99��618-У�29.07.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “О порядке перевода банками, имеющими Разрешение Банка России на открытие и ведение счетов типа “С”, денежных средств нерезидентов со счетов типа “С” (инвестиционных) на счета типа “С” (конверсионные) от 23 марта 1999 г. № 520-У�№ 48 (392)�4.08.99��222-Т�29.07.99�Об отдельных вопросах аудиторской деятельности�№ 48 (392)�4.08.99��619-У�2.08.99�О внесении дополнения в Инструкцию Банка России “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам” от 30.06.97 № 62а�№ 50 (394)�11.08.99��230-Т�3.08.99�О признании утратившим силу Указания оперативного характера Банка России от 21.04.98 № 96-Т “О работе с банками, размер собственных средств (капитала) которых составляет сумму, эквивалентную менее 1 млн. евро”�№ 50 (394)�11.08.99��620-У�4.08.99�О порядке представления в Банк России отчета о наличии неудовлетворенных требований отдельных кредиторов по денежным обязательствам и неисполнении обязанности по уплате обязательных платежей в связи с отсутствием или недостаточностью денежных средств на корреспондентских счетах кредитной организации�№ 50 (394)�11.08.99��233-Т�4.08.99�О типовых программах Банка России�№ 50 (394)�11.08.99��621-У�5.08.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “О порядке совершения Банком России операций по покупке золота на условиях предварительного авансирования” от 11.03.99 № 510-У�№ 50 (394)�11.08.99��623-У�5.08.99�О дополнительных мерах по регулированию открытых валютных позиций�№ 50 (394)�11.08.99��235-Т�5.08.99�О внесении изменений и дополнений в Указания оперативного характера Банка России от 26.05.99 № 163-Т “Об организации работы территориальных учреждений Банка России по контролю за осуществлением кредитными организациями мер по финансовому оздоровлению”�№ 50 (394)�11.08.99��236-Т�5.08.99�О взимании платы за расчетные услуги Банка России и изменений тарифов на эти услуги�№ 50 (394)�11.08.99��217-Т�26.07.99 �О порядке применения Указаний Банка России от 24.06.99 № 586-У и от 2.07.99 № 569-У (публикуется повторно)�№ 50 (394)�11.08.99��624-У�5.08.99�О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России от 12.05.98 № 29-П “О консолидированной отчетности кредитных организаций”�№ 51—52 (395—396)�16.08.99��85-П�5.08.99�О порядке использования отчетных данных участников группы — некредитных организаций при составлении кредитными организациями консолидированной отчетности�№ 51—52 (395—396)�16.08.99��626-У�9.08.99�О внесении изменений и дополнений в Письмо Банка России “О представлении кредитными организациями документов, подтверждающих квалификацию специалистов по внешнеэкономической деятельности” от 15.04.96 № 275�№ 53 (397)�18.08.99��240-Т�13.08.99�О порядке применения разъяснений Банка России, данных в Указании оперативного характера от 18.06.99 № 182-Т�№ 53 (397)�18.08.99��243-Т�13.08.99�О постановлении Правительства Российской Федерации от 2.07.99 № 739�№ 53 (397)�18.08.99��223-Т�30.07.99�Разъяснения по вопросам инспекционных подразделений территориальных учреждений Банка России, поступившим в I полугодии 1999 года�№ 53 (397)�18.08.99��246-Т�18.08.99�О применении Положений Указания Банка России от 31.10.97 № 10-У�№ 54 (398)�25.08.99��247-Т�18.08.99�О расчете обязательных нормативов Н 12 и Н 12.1�№ 54 (398)�25.08.99��628-У�20.08.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О правилах выпуска и регистрации ценных бумаг кредитными организациями на территории РФ” от 17 сентября 1996 г. № 8” (в редакции Указания Банка России от 23 ноября 1998 г. № 417-У)�№ 54 (398)�25.08.99��87-П�20.08.99�О Временной администрации по управлению кредитной организацией, назначаемой на период ее обследования в соответствии с Федеральным законом “О реструктуризации кредитных организаций”�№ 54 (398)�25.08.99��252-Т�20.08.99�Об отмене письма Банка России от 15.12.97 № 39-Т�№ 54 (398)�25.08.99��627-У�20.08.99�О сроках перечисления средств с транзитных счетов Федерального и территориальных фондов обязательного медицинского страхования�№ 54 (398)�25.08.99��629-У�23.08.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “Об усилении валютного контроля со стороны уполномоченных банков за правомерностью осуществления их клиентами валютных операций и о порядке применения мер воздействия к уполномоченным банкам за нарушения валютного законодательства” № 500-У от 12.02.99�№ 54 (398)�25.08.99��631-У�24.08.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “О формировании резерва под операции кредитных организаций Российской Федерации с резидентами оффшорных зон” от 13.07.99 № 606-У�№ 55 (399)�31.08.99��632-У�25.08.99�О внесении изменений и дополнений в “Правила ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации” от 18.06.97 № 61�№ 55 (399)�31.08.99��258-Т�25.08.99�О составлении отчетности территориальных учреждений Банка России в соответствии с требованиями Указаний оперативного характера Банка России от 26.05.99 № 163-Т�№ 55 (399)�31.08.99��633-У�26.08.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 25.11.98 № 422-У “О порядке бухгалтерского учета в кредитных организациях — резидентах Российской Федерации требований и обязательств по неисполненным срочным контрактам, контрагентами по которым являются резиденты Российской Федерации”�№ 55 (399)�31.08.99��634-У�26.08.99�О порядке установления уполномоченными банками корреспондентских отношений с банками-нерезидентами, зарегистрированными в государствах и на территориях, предоставляющих льготный налоговый режим и (или) не предусматривающих раскрытие и предоставление информации при проведении финансовых операций (оффшорных зонах)�№ 55 (399)�31.08.99��260-Т�26.08.99�О применении отдельных положений Указания Банка России от 2.08.99 № 619-У “О внесении дополнения в Инструкцию Банка России “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам” от 30.06.97�№ 55 (399)�31.08.99��244-Т�16.08.99�О выполнении работ в соответствии с Указанием Банка России N 362-У�N 56 (400)�8.09.99��262-Т�30.08.99�Об отражении сумм налогов, удерживаемых с физических лиц при совершении операций с иностранной валютой, в “Справке ф. № 0406007”�№ 56 (400)�8.09.99��265-Т�31.08.99�О внесении изменений в Указание оперативного характера Банка России от 21.12.98 № 373-Т “О процедуре и учете операций, связанных с выходом участников из кредитной организации, действующей в форме общества с ограниченной ответственностью” (с изменениями и дополнениями, внесенными Указанием оперативного характера Банка России от 10.02.99 № 56-Т)�№ 56 (400)�8.09.99��635-У�1.09.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России от 1.10.97 № 1 “О порядке регулирования деятельности банков”�№ 56 (400)�8.09.99����Федеральный закон “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” �№ 56 (400)�8.09.99��270-Т�9.09.99�О Распоряжении Государственного таможенного комитета Российской Федерации от 6 сентября 1999 г. № 01-14/1062 “О вывозе наличной иностранной валюты физическими лицами”�№ 57 (401)�15.09.99��636-У�10.09.99�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “О порядке составления и представления отчетности кредитными организациями в Центральный банк РФ” от 24.10.97 № 7-У и Указание Банка России “О порядке составления и представления отчетности территориальными учреждениями Банка России в Центральный банк Российской Федерации” от 14.11.97 № 27-У�№ 57 (401)�15.09.99��637-У�15.09.99�О внесении изменений в Указание Банка России от 5.08.99 № 623-У “О дополнительных мерах по регулированию открытых валютных позиций”�№ 58 (402)�16.09.99��638-У�15.09.99�О расчетах уполномоченных банков по операциям нерезидентов на ОРЦБ�№ 58 (402)�16.09.99��273-Т�13.09.99�О некоторых вопросах контроля территориальных учреждений Банка России за осуществлением кредитными организациями мер по финансовому оздоровлению�№ 58 (402)�16.09.99��639-У�17.09.99�О внесении изменений и дополнений в Положение “Об обслуживании и обращении государственных краткосрочных бескупонных облигаций”�№ 59 (403)�22.09.99��640-У�17.09.99�О проведении операций междилерского РЕПО с ГКО—ОФЗ�№ 59 (403)�22.09.99��641-У�23.09.99�О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “О порядке и условиях проведения торгов по долларам США за российские рубли на Единой торговой сессии межбанковских валютных бирж” от 16 июня 1999 года № 77-П�№ 60 (404)�29.09.99��642-У�23.09.99�О внесении изменений в Письмо Банка России “О порядке осуществления на территории Российской Федерации операций с облигациями внутреннего государственного валютного облигационного займа” от 13.04.94 № 87�№ 60 (404)�29.09.99��644-У�24.09.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке регулирования деятельности банков” от 1.10.97 № 1�№ 60 (404)�29.09.99��89-П�24.09.99�О порядке расчета кредитными организациями размера рыночных рисков�№ 60 (404)�29.09.99��281-Т�24.09.99�Официальное разъяснение Банка России по вопросам применения Федерального закона “О реструктуризации кредитных организаций”�№ 60 (404)�29.09.99���24.09.99�Положение “О порядке выдачи заключений Министерства экономики Российской Федерации о возможности (невозможности) и целесообразности (нецелесообразности) проведения инвестиционных операций” (Утверждено Приказом Минэкономики от 24.08.99 № 421)�№ 60 (404)�29.09.99��

�Справочные и статистические материалы, опубликованные в “Вестнике Банка России” в III квартале 1999 года

Название�“Вестник”���номер�дата��Справочные и статистические материалы, опубликованные в “Вестнике Банка России” во II квартале 1999 года�№ 39 (383)�2.07.99��Информация о лицах, получивших аттестаты арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации�№ 39 (383)�2.07.99��Информация о регистрации и лицензировании кредитных организаций на 1 мая 1999 года (уточненные данные)�№ 40 (384)�7.07.99��Перечень кредитных организаций, по которым созданы ликвидационные комиссии�№ 41 (385)�14.07.99��Информация об изменении местонахождения ликвидационных комиссий�№ 41 (385)�14.07.99��Сводные статистические материалы по 30 крупнейшим банкам Российской Федерации на 1 июня 1999 года�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��Информация о внешней торговле Российской Федерации (по методологоии платежного баланса)�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��Информация о зарегистрированных Общих фондах банковского управления на территории Российской Федерации по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��Список аудиторов, имеющих квалификационный аттестат аудитора на право осуществления аудиторской деятельности в области банковского аудита, по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 42—43 (386—387)�22.07.99��Список кредитных организаций, зарегистрированных на территории Российской Федерации, по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 45—46 (389—390)�26.07.99��Международные резервы Российской Федерации по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 47 (391)�28.07.99��Информация о регистрации и лицензировании кредитных организаций на 1 июля 1999 года�№ 47 (391)�28.07.99��Информация о регистрации и лицензировании банковской и аудиторской деятельности во II квартале 1999 года�№ 47 (391)�28.07.99��Кредитные организации, реорганизованные в форме преобразования во II квартале 1999 года�№ 47 (391)�28.07.99��Данные о ввозе и вывозе наличной иностранной валюты уполномоченными банками в 1997—1999 гг. по видам валют�№ 47 (391)�28.07.99��Структура наличной денежной массы в обращении по эмиссионному балансу по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 48 (392)�4.08.99��Информация о движении наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в июне 1999 года�№ 48 (392)�4.08.99��Информация о регистрации и лицензировании банковской и аудиторской деятельности во II квартале 1999 года�№ 48 (392)�4.08.99��Сведения о кредитных организациях, осуществляющих депозитарную деятельность�№ 48 (392)�4.08.99��Перечень кредитных организаций, по которым созданы ликвидационные комиссии�№ 50 (394)�11.08.99��Информация об изменении местонахождения ликвидационных комиссий�№ 50 (394)�11.08.99��Международные резервы Российской Федерации по состоянию на 1 августа 1999 года�№ 53 (397)�18.08.99��Информация о кредитных организациях с иностранными инвестициями по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 53 (397)�18.08.99��Информация о зарегистрированных Общих фондах банковского управления на территории Российской Федерации по состоянию на 1 июля 1999 года�№ 53 (397)�18.08.99��Сводные статистические материалы по 30 крупнейшим банкам Российской Федерации на 1 июля 1999 года�№ 54 (398)�25.08.99��Информация о регистрации и лицензировании кредитных организаций по состоянию на 1 августа 1999 года�№ 55 (399)�31.08.99��Информация о движении наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в июле 1999 года�№ 56 (400)�8.09.99��Данные о ввозе и вывозе наличной иностранной валюты уполномоченными банками в 1997—1999 гг. по видам валют�№ 56 (400)�8.09.99��Информация о зарегистрированных Общих фондах банковского управления на территории Российской Федерации по состоянию на 1 августа 1999 года�№ 56 (400)�8.09.99��Международные резервы Российской Федерации по состоянию на 1 сентября 1999 года�№ 57 (401)�15.09.99��Информация о внешней торговле Российской Федерации (по методологии платежного баланса)�№ 58 (402)�16.09.99��Информация о регистрации и лицензировании кредитных организаций по состоянию на 1 сентября 1999 года�№ 58 (402)�16.09.99��Основные агрегаты аналитических счетов органов денежно-кредитного регулирования по состоянию на 1 сентября 1999 года�№ 59 (403)�22.09.99��Информация о движении наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в августе 1999 года�№ 60 (404)�29.09.99��

Аналитические материалы, опубликованные в “Вестнике Банка России” в III квартале 1999 года

Название�“Вестник”���номер�дата��Аналитические материалы, опубликованные в “Вестнике Банка России” во II квартале 1999 года�№ 39 (383)�2.07.99��Внешний аудит. Проблемы и пути совершенствования�№ 39 (383)�2.07.99��Изучение зарубежного опыта реструктуризации банков и банковского надзора�№ 39 (383)�2.07.99��Вопросы создания независимых информационных систем, аккумулирующих информацию по кредитной истории ссудозаемщиков�№ 39 (383)�2.07.99��Международный опыт деятельности кредитных бюро�№ 39 (383)�2.07.99��Обзор финансового рынка за II квартал 1999 года�№ 41 (385)�14.07.99��Состояние внутреннего валютного рынка в июне 1999 года�№ 41 (385)�14.07.99��Обзор конъюнктуры рынка ГКО—ОФЗ за июнь 1999 года�№ 41 (385)�14.07.99��Обзор конъюнктуры рынка ГКО—ОФЗ—ОБР за первое полугодие 1999 года�№ 47 (391)�28.07.99��Заявление Правительства Российской Федерации и Центрального банка Российской Федерации об экономической политике на 1999 год�№ 48 (392)�4.08.99��Платежный баланс Российской Федерации за I квартал 1999 года�№ 49 (393)�6.08.99��Обзор рынка ГКО—ОФЗ за июль 1999 года�№ 50 (394)�11.08.99��Состояние внутреннего валютного рынка в июле 1999 года�№ 53 (397)�18.08.99��Развитие банковского сектора России в I полугодии 1999 года�№ 54 (398)�25.08.99��О состоянии наличного денежного обращения в Российской Федерации в I полугодии 1999 года�№ 54 (398)�25.08.99��Основные этапы и закономерности развития банковской системы Дальнего Востока России�№ 55 (399)�31.08.99��Состояние внутреннего валютного рынка в августе 1999 года�№ 57 (401)�15.09.99��Обзор рынка ГКО—ОФЗ за август 1999 года�№ 57 (401)�15.09.99��Реформа Елены Глинской (1530-е годы)�№ 57 (401)�15.09.99��О целесообразности эмиссии облигаций Банка России�№ 60 (404)�29.09.99��








