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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 21 января 2000 года составлял 12,8 млрд. долларов США против 12,6 млрд. долларов США на 14 января 2000 года.

27.01.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 24 января 2000 года составил 302,0 млрд. рублей против 300,6 млрд. рублей на 17 января 2000 года.

Денежная база включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (исключая остатки средств в кассах Банка России) и остатки средств на счетах обязательных резервов, депонируемых кредитными организациями в Банке России.

28.01.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 24 января 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



25.01.2000 г.



СООБЩЕНИЕ

В связи с вынесением Арбитражным судом определения о завершении конкурсного производства, руководствуясь статьей 23 Федерального закона “О банках и банковской деятельности”, Банк России принял решение аннулировать в Книге государственной регистрации кредитных организаций записи о регистрации следующих коммерческих банков:

1. КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “АГИДЕЛЬ”, г. Уфа, регистрационный № 1823 от 26 февраля 1992 года (Приказ от 24 января 2000 года № ОД-30);

2. Акционерного коммерческого банка “Универсальный Торговый Банк” (Закрытое акционерное общество) (сокращенное наименование — АКБ “УНИТОРГБАНК”), г. Москва, регистрационный № 2379 от 10 июня 1993 года (Приказ от 24 января 2000 года № ОД-31);

3. КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “УСИНСКБИЗНЕСБАНК”, Республика Коми, г. Усинск, регистрационный № 1518 от 5 июля 1991 года (Приказ от 24 января 2000 года № ОД-32).

25.01.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 27 января 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



28.01.2000 г.



аналитические материалы



Обзор финансового рынка за 1999 год

Финансовый рынок в 1999 г. переживал этап своего восстановления после острейшего августовского кризиса 1998 года. На этом пути удалось достигнуть серьезных положительных результатов. Восстановлена стабильная работа валютного рынка, завершена новация по ГКО—ОФЗ и возобновлена работа вторичного рынка государственных ценных бумаг, активизировались межбанковские кредитные операции и депозитные операции Банка России с банками, оживился рынок корпоративных акций, началось формирование рынка корпоративных облигаций.

Вместе с тем на протяжении всего года сохранялись дефицит привлекательных для инвесторов и эмитентов рыночных инструментов, небольшие по сравнению с докризисными объемы рынка, относительная обособленность его секторов, препятствующая формированию единой рыночной цены денежных ресурсов. Указанные проблемы затрудняли использование денежного рынка как сферы реализации денежно-кредитной политики Банка России.

1. Рынок государственных ценных бумаг

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ1

Важной задачей денежных властей в послекризисном 1999 г. было восстановление доверия к инструментам государственного долга. В анализируемый период не были полностью преодолены последствия кризиса, однако были созданы объективные предпосылки для развития этого сектора российского финансового рынка в будущем.

Работа вторичного рынка ГКО—ОФЗ возобновилась 15 января 1999 г. с торгов по нереструктурируемым ОФЗ-ПД, а с 28 января в торгах стали принимать участие облигации, выпущенные в ходе новации: ОФЗ с фиксированным доходом (ОФЗ-ФД) сроком обращения 4—5 лет, ОФЗ с нулевым купоном сроком обращения 3 года (“инвестиционный выпуск” ОФЗ-ПД серии 25030) и 2 выпуска ГКО. 

Реструктуризации подлежали ГКО—ОФЗ инвесторов на сумму 188,2 млрд. руб. по номиналу (без учета портфеля Банка России, для которого применяется специальная процедура реструктуризации). К моменту окончания основного этапа новации (1 мая 1999 г.) российские держатели обменяли 95,6%, иностранные инвесторы — 88,5% от объема своих портфелей, подлежащих новации. Не прошли процедуру обмена облигации объемом около 14 млрд. руб. по номиналу. Держателям ГКО и ОФЗ, не осуществившим новацию до 1 мая, Правительство Российской Федерации предоставило возможность участвовать в ней на прежних условиях с 20 ноября по 27 декабря 1999 г. в рамках дополнительного этапа новации. По его окончании объем необмененных гособлигаций сократился до 3,5 млрд. рублей.

Минфин России в течение года четко придерживался графика погашений ГКО и купонных выплат по ОФЗ и не осуществлял заимствований на рынке государственного долга до середины декабря. Суммарный объем купонных выплат в 1999 г. составил 51,2 млрд. рублей. 

В 1999 г. Банк России продолжил подготовку запуска рынка междилерского РЕПО с целью предоставить участникам рынка возможность оперативного регулирования своей ликвидности без использования кредитов Банка России. С 1 октября 1999 г. операции РЕПО в торговой системе ММВБ могут осуществлять 16 кредитных организаций, заключивших соответствующие соглашения. Однако в условиях избыточной ликвидности банковской системы (что временно снизило интерес к возможности привлечения краткосрочных заимствований), а также неурегулированности некоторых вопросов бухгалтерского учета, связанных с налогообложением доходов от операций РЕПО, этот финансовый инструмент до конца года оставался не востребованным участниками рынка.

По окончании основного этапа реструктуризации внутреннего государственного долга и погашения выпущенных в ее ходе ГКО, рынок государственных ценных бумаг перешел в новое состояние. По сравнению с докризисным состоянием оно характеризуется сокращением более чем в полтора раза рыночной части облигационного долга, удлинением почти втрое сроков заимствований и наличием в обращении только инструментов с фиксированными и достаточно низкими купонными ставками (10—30% годовых), что позволяет эмитенту снизить расходы на обслуживание внутреннего долга и точно их рассчитать на весь период обращения.

17 и 21 декабря Минфин России провел аукционы по размещению 3 новых выпусков ГКО среди нерезидентов — владельцев средств на транзитных счетах типа “С” с совокупным объемом предложения 6,5 млрд. руб. по номиналу. По этим выпускам, в отличие от остальных обращавшихся в 1999 г. выпусков ГКО—ОФЗ, не устанавливались ограничения на репатриацию выручки. Выпуск новых ГКО был обоснован необходимостью неэмиссионным способом компенсировать потери бюджета, связанные с приостановкой кредитования России со стороны МВФ.

Итоги аукционов оказались очень успешными для эмитента. Всего было размещено ГКО на 3,8 млрд. руб. по номиналу, средневзвешенная доходность составила 0,69—4,26% годовых по выпускам с погашением в апреле—июле 2000 года. 23 и 24 декабря эмитент провел доразмещение двух выпусков ГКО по ценам выше номинала. Столь высокие цены покупки ГКО объясняются тем, что нерезиденты были готовы приобрести эти бумаги с любой (даже отрицательной) доходностью ради использования предоставленной по ним преференции — свободного вывода из России вложенных в них средств сразу после погашения.

На конец 1999 г. объем рынка ГКО—ОФЗ достиг 266,9 млрд. руб. по номиналу.

Сохранение масштабного присутствия нерезидентов на рынке внутреннего госдолга в 1999 г. стало результатом введенных в отношении них ограничений на репатриацию выручки от операций с ГКО—ОФЗ. После завершения основного этапа новации до конца года удельный вес портфеля ОФЗ нерезидентов колебался на уровне около 40% под влиянием разнонаправленных факторов: подготовки к валютным аукционам, купонными выплатами по ОФЗ и др. В ноябре нерезиденты сократили объемы своих портфелей, вкладывая средства, полученные от продажи ОФЗ, в российские корпоративные ценные бумаги.

В рамках осуществления условий новации для нерезидентов Банк России с апреля по октябрь провел 6 спецаукционов по продаже иностранной валюты уполномоченным банкам, действующим по поручению и за счет нерезидентов, реализовав всего 300 млн. долл. США (по 50 млн. долл. США на каждом). Курс продажи составлял 1,1 от официального курса доллара США к рублю на дату аукциона. Допускалась свободная репатриация приобретенной иностранной валюты. Стремление нерезидентов вывести из России свои средства, ранее вложенные в гособлигации, проявилось в многократном превышении на всех аукционах объема поданных ими заявок на покупку иностранной валюты над ее предложением.

Важной задачей денежных властей в рассматриваемый период было предотвращение неуправляемого перевода средств нерезидентов с рынка ГКО—ОФЗ на внутренний валютный рынок и предоставление альтернативных вариантов использования этих средств. С этой целью в марте—апреле Банк России принял нормативные документы, позволяющие иностранным участникам использовать средства на их счетах типа “С” для покупки акций и облигаций ряда крупнейших российских предприятий, прошедших листинг ММВБ. С 13 октября нерезиденты получили также возможность оплачивать доли (акции) кредитных организаций путем внесения ОФЗ-ПД (выпуск 25030), а также денежных средств в размере, не превышающем стоимость гособлигаций, ранее внесенных в оплату акций. Правительство Российской Федерации 20 ноября разрешило нерезидентам инвестиции в экономику России с использованием средств на счетах типа “С” путем покупки акций, которые затем не могут быть проданы в течение 3 лет.

Активность участников вторичного рынка в течение года в целом была невысокой. Хотя обороты торгов ОФЗ возрастали от месяца к месяцу вплоть до ноября, они оставались низкими по отношению к докризисному уровню и объемам этих облигаций в обращении. В отдельные периоды на рынке наблюдались резкие всплески активности, вызванные подготовкой участников к валютным аукционам либо реализацией иных задач.

Интерес к различным выпускам гособлигаций был избирательным, наиболее торгуемыми были самые “короткие” бумаги: в начале года — ГКО, затем ОФЗ-ПД серии 25022 (погашение в феврале 2000 г.). 

Быстрое увеличение ликвидности банковской системы способствовало формированию в период с конца апреля по июль тенденции к снижению доходности, увеличению оборотов рынка госбумаг. Со второй половины года доминировала тенденция плавного повышения доходности. В ноябре наметилось улучшение конъюнктуры рынка, когда оживление спроса на ОФЗ со стороны российских участников привело к росту котировок и соответствующему снижению доходности. В ноябре—декабре сократилось количество договорных сделок, ранее активно проводившихся в связи с подготовкой к валютным аукционам, поэтому, учитывая только чисто рыночные сделки, ежедневные обороты торгов в конце года возросли в 2—2,5 раза по сравнению с предыдущими месяцами.

Четкая зависимость между доходностью по ОФЗ и сроками до их погашения существовала лишь для облигаций сроком до 1,5 года. Более долгосрочные облигации имели практически одинаковую доходность, отражая отсутствие определенности в ожиданиях инвесторов, невозможность оценить долгосрочные риски инвестиций. В сочетании с низкими оборотами рынка это не позволяло использовать доходность государственных ценных бумаг в качестве рыночного индикатора инфляционных ожиданий.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ в 1999 г. (на конец периода)

�

Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО—ОФЗ в 1999 г.

�

1.2. Рынок ОБР

Выпуск облигаций Банка России в сентябре 1998 г. был вызван необходимостью в условиях прекращения функционирования рынка ГКО—ОФЗ создать новый инструмент регулирования текущей ликвидности банков, способный также выполнять функцию залогового средства в операциях рефинансирования Банка России.

На 1 января 1999 г. в обращении находились 4 выпуска ОБР общим объемом 2,3 млрд. руб. по номиналу. В январе Банк России произвел погашение 2 выпусков и доразмещение уже эмитированных бумаг, на конец января объем ОБР в обращении увеличился до 2,6 млрд. руб. по номиналу. Суммарный оборот рынка ОБР по фактическим ценам сократился с 2,9 млрд. руб. в декабре до 2,5 млрд. руб. в январе. Среднемесячная доходность снизилась с 50,8% в декабре 1998 г. до 32,7% в январе и 18,3% в феврале. Два последних выпуска ОБР были погашены 3 и 17 февраля.

Прекращение эмиссии ОБР было вызвано нерешенностью ряда юридических вопросов относительно выпуска ценных бумаг Банком России. После внесения в федеральные законы поправок, определяющих порядок выпуска и обращения ОБР, и подписания в середине октября соответствующего постановления Правительства Российской Федерации Банку России было разрешено эмитировать собственные бескупонные облигации до 31 декабря 1999 года. 

В конце октября Банк России объявил о размещении с 24 ноября по 14 декабря на аукционах 3 выпусков ОБР со сроками обращения 3, 4 и 5 месяцев номинальным объемом 2 млрд. руб. каждый. Банк России провел эти аукционы 14 декабря, однако был вынужден признать их несостоявшимися, поскольку участники заявили завышенный по отношению к депозитным ставкам Банка России уровень ставок (основная масса заявок была подана по ценам, соответствующим доходности около 35% годовых, в то время как ставка по 3-месячным депозитам Банка России в декабре составляла 20—23% годовых).

Несостоявшееся размещение ОБР в декабре объясняется тем, что подготовка выпуска по объективным причинам слишком затянулась и благоприятный момент для возвращения этого инструмента на рынок был упущен. Осложнившиеся отношения России с международными финансовыми институтами, рост политического риска накануне выборов в Государственную Думу, а также нерешенность вопроса о судьбе ОБР в 2000 г. определили сдержанное отношение банков к этим бумагам. Потенциальные инвесторы при определении приемлемого для себя уровня аукционной доходности ОБР учитывали и сложившийся на вторичном рынке достаточно высокий (около 50%) уровень доходности по коротким ОФЗ, погашение которых в феврале и июне 2000 г. представлялось им весьма вероятным. Целью же Банка России при выпуске своих облигаций было не привлечение денег любой ценой, а воздействие на уровень банковских резервов для ограничения давления избыточной рублевой массы на валютный рынок.

Тем не менее ОБР, являясь одним из немногих ликвидных, надежных и сравнительно доходных инструментов денежного рынка, при положительном решении вопроса об их эмиссии в 2000 г. могут еще вернуться на рынок.

1.3. Рынок ОГСЗ

Рынок облигаций государственного сберегательного займа к началу 1999 г. оставался одним из немногих сегментов рынка государственных ценных бумаг, где эмитент продолжал в полном объеме выполнять свои обязательства. 

Последний аукцион по размещению ОГСЗ проводился 15 июля 1998 года. После августовских событий эмитент решил приостановить размещение новых серий ОГСЗ, поскольку для эмитента этот инструмент относительно затратен (купонные ставки по облигациям сберзайма устанавливались равными купонным ставкам по ОФЗ, хотя ОГСЗ имели, как правило, меньшие сроки обращения, чем ОФЗ). Кроме того, ОГСЗ выпускались в документарной форме, что делает их обращение для эмитента и институциональных инвесторов менее удобным по сравнению с ОФЗ.

На 1 января 1999 г. в обращении находилось 17 выпусков ОГСЗ, из которых 14 выпусков имели очередную купонную ставку 65,26% годовых, а остальные — 98,17; 96,95 и 46,66%. В связи с недоверием инвесторов к любым видам госбумаг заявляемые цены покупки и продажи ОГСЗ без учета накопленного купонного дохода (НКД) в начале года были существенно ниже номинала. В целом по рынку они составляли 43—72% и 79—98% от номинала соответственно в зависимости от срока погашения и срока ближайших купонных выплат.

Благодаря своевременному и полному погашению очередных купонов ОГСЗ на протяжении всего послекризисного периода доверие инвесторов к облигациям сберзайма стало восстанавливаться. В конце февраля котировки покупки (без учета НКД) ряда выпусков впервые с начала года превысили номинал и в целом по рынку составляли 96—103% от номинала, цены продажи достигли 102—108% от номинала. В последующие месяцы эти котировки выросли еще на несколько процентных пунктов. 

В 1999 г. изменилась динамика купонной доходности по ОГСЗ. По всем вновь объявляемым в течение года купонам эмитент устанавливал процентную ставку в размере 50% годовых. 

В середине года благоприятная для эмитента рыночная конъюнктура позволила осуществить доразмещение трех последних выпусков ОГСЗ на сумму 2 млрд. руб. по номиналу, средства от реализации составили 2,4 млрд. рублей. Средневзвешенные цены аукциона по всем трем бумагам превысили установленные эмитентом минимальные цены заявок, которые без учета НКД составляли 100,85—108,5% от номинала.

По данным Минфина России за счет федерального бюджета в 1999 г. держателям ОГСЗ было выплачено 20 млрд. руб., из которых 11,6 млрд. руб. было направлено на погашение облигаций, 8,4 млрд. руб. — на выплату купонного дохода.

В 1999 г. были погашены 12 выпусков ОГСЗ, и на конец года в обращении осталось 5 выпусков с купонной ставкой 50% годовых общим объемом 5 млрд. руб. по номиналу.

На вторичном рынке масштабных сделок с ОГСЗ в анализируемый период не проводилось, так как большинство участников, закупивших крупные пакеты ОГСЗ по низким ценам в начале года, занимали выжидательную позицию, держа бумаги до погашения. В конце года осуществлялись лишь единичные сделки с ОГСЗ по ценам, соответствующим доходности 20—21% годовых при покупке и 14—16% годовых при продаже.

После погашения 15 июля 2000 г. последнего из находящихся в обращении 29-го выпуска ОГСЗ рынок облигаций сберзайма должен прекратить свое существование, поскольку в федеральном бюджете на 2000 г. не предусмотрены заимствования Правительства Российской Федерации посредством эмиссии таких облигаций.

1.4. Рынок облигаций субъектов Федерации

На протяжении 1999 г. рынок областных и муниципальных ценных бумаг переживал этап своего восстановления, которое проходило достаточно сложно. Для рынка в целом было характерно сокращение объемов эмиссий и оборотов биржевых торгов, значительное снижение и последующая стабилизация уровня доходности, укрепление роли рынка облигаций администрации г. Санкт-Петербурга как ведущего сегмента российского рынка субфедеральных займов. 

В 1999 г. только Москва, Санкт-Петербург, Челябинск, Челябинская область и Республика Бурятия продолжали своевременно и в полном объеме выполнять свои обязательства перед инвесторами. Подавляющее же большинство регионов-эмитентов осуществляло различные программы реструктуризации своих задолженностей.

В 1999 г. Минфин России зарегистрировал условия эмиссии и обращения ценных бумаг 14 регионов (8 субъектов Российской Федерации и 6 муниципальных образований), что существенно меньше, чем в 1998 г. (24 субъекта и 9 муниципальных образований). Общая сумма внутреннего долга субъектов Российской Федерации, оформленного в ценных бумагах, на конец 1999 г. составляла около 13 млрд. рублей. Как и в предыдущие годы, регионы выпускали свои бумаги с целью покрытия дефицита бюджета либо реализации различных инвестиционных проектов. Особенностью эмиссий региональных ценных бумаг в 1999 г. стал их выпуск с целью реструктуризации задолженности по ранее выпущенным облигациям.

Схемы реструктуризации региональных займов имели ряд принципиальных отличий от схемы реструктуризации федеральных долгов, обусловленных различиями в параметрах этих типов инструментов, структуре их держателей, источниках погашения. Во-первых, сроки погашения региональных бумаг (1—2 года) существенно короче, чем у федеральных облигаций. Во-вторых, роль нерезидентов на рынке субфедеральных бумаг была гораздо меньше, чем на рынке ГКО—ОФЗ. В-третьих, региональные эмитенты могли предложить различным группам инвесторов более широкий спектр вариантов обмена задолженностей. Так, инвесторам — юридическим лицам предлагались обмен облигаций на более долгосрочные, прием просроченных муниципальных бумаг в счет оплаты налоговых и других обязательных платежей в бюджет, обмен задолженности на имущественный эквивалент или на акции предприятий, находящихся в собственности региона, и др. Для инвесторов — физических лиц применялись различные схемы постепенного погашения задолженности денежными средствами.

Санкт-Петербург оставался крупнейшим в России центром торговли областными и муниципальными облигациями, однако и на нем негативно отразились трудности восстановительного этапа. Если в конце 1998 г. на биржевых площадках Санкт-Петербурга (СПВБ и СПФБ) обращались ценные бумаги 7 эмитентов, то к концу 1999 г. операции продолжались лишь с облигациями администрации г. Санкт-Петербурга (ГГКО), облигациями внутреннего займа г. Москвы (ОВЗМ), оренбургскими краткосрочными облигациями (ОГКО).

На первичном рынке на ГГКО сохранялся стабильный, хотя и умеренный, спрос. Эмитенту удалось значительно снизить уровень доходности своих облигаций и существенно удлинить сроки заимствований. В 1999 г. на аукционах эмитент разместил 22 выпуска дисконтных ГГКО (большинство из них имеют срок обращения не менее 1 года), 8 выпусков ГГКО ПК-ПДП (облигаций с переменным купоном и правом досрочного предъявления к продаже) на срок от 9 мес. до 5 лет и 1 выпуск ГДО (государственных долгосрочных облигаций) на срок 5,5 года на общую сумму 1,4 млрд. руб. при объеме эмиссии 4,6 млрд. рублей.

Эмитент активно предлагал рынку новые виды своих облигаций. В феврале появились ГГКО ПК-ПДП, позволяющие эмитенту привлекать средства на длительный срок, но по ставкам коротких бумаг. Благодаря короткому купонному периоду (3—6 месяцев) эмитент может оперативно реагировать на изменение рыночной ситуации, т.к. величина каждого купона устанавливается в ходе специального аукциона. По окончании любого купонного периода инвесторы имеют право продать облигации по номиналу.

22 декабря впервые состоялся аукцион по размещению ГДО, имеющих срок обращения более 5 лет. Первый выпуск ГДО имеет 11 полугодовых купонов, причем ставка по первому купону составляет 32% годовых в рублях, а ставки всех последующих купонов равны 7% годовых с привязкой к курсу доллара США к рублю.

В августе были зарегистрированы условия эмиссии и обращения еще одного нового вида ГГКО — государственных сберегательных именных облигаций с переменным купоном и правом предъявления к досрочному выкупу, предназначенных исключительно для физических лиц.

Конъюнктура вторичного рынка ГГКО в 1999 г. не испытывала резких колебаний. Средневзвешенная доходность ГГКО уменьшилась с 94,0% в январе до 46,3% в декабре. При некотором снижении во втором полугодии обороты вторичных торгов по ГГКО оставались достаточно высокими и стабильными, составив 5,9 млрд. руб. в целом за 1999 год.

В 1999 г. значительно активизировались операции на срочном сегменте рынка ГГКО. По данным инвестиционной компании АВК — генерального агента субфедеральных займов Санкт-Петербурга, оборот по форвардным контрактам с ГГКО вырос с 499,7 млн. руб. в 1998 г. до 620,5 млн. руб. в 1999 г., еще более резко — с 14,1 до 374,7 млн. руб. соответственно — вырос объем операций РЕПО с ГГКО.

Ситуация в других сегментах санкт-петербургского рынка областных и муниципальных займов в 1999 г. складывалась менее благополучно. Большинство эмитентов занимались урегулированием задолженности по своим просроченным облигациям, для чего осуществляли в том числе и новые эмиссии. Сделки с еще обращавшимися на вторичном рынке облигациями заключались очень редко при высоком уровне доходности. 

На московском рынке облигаций внутреннего займа г. Москвы эмитент провел в октябре плановое погашение очередного (третьего) выпуска ОВЗМ на сумму 1 млрд. рублей. Одновременно на внебиржевом рынке началось размещение девятого выпуска ОВЗМ с фиксированным купонным доходом на срок 1 год объемом 1 млрд. рублей. К концу 1999 г. эмитент разместил облигаций на сумму 650 млн. рублей.

На конец года в обращении находились седьмой и девятый выпуски ОВЗМ. На внебиржевом рынке был достаточно высок спрос на седьмой выпуск, поскольку он принимается в погашение задолженности перед московским бюджетом. На биржевом сегменте заключались единичные сделки, объем торгов ОВЗМ на ММВБ за 1999 г. составил 26,6 млн. рублей.

Администрация Республики Бурятия в рассматриваемый период не имела просроченной задолженности по своим обязательствам, сумев вовремя погасить размещенные в 1998 г. краткосрочные облигации. В марте 1999 г. размещение РГО возобновилось на МФБ. В течение года общий объем эмиссии РГО сроком 3, 6 и 9 месяцев составил 50 млн. руб. по номиналу, объем привлеченных средств — 29,2 млн. руб., средневзвешенная аукционная доходность — 49,9—54,9% годовых. На вторичном рынке спрос на РГО был крайне низким, сделки по ним почти не заключались. 

В 1999 г. администрации Челябинска и Челябинской области продолжали выполнение обязательств и эмиссию новых облигаций, регулярно проводя аукционы по размещению муниципальных инвестиционных облигаций (МИО) и областных краткосрочных облигаций (ОКО). Продолжал функционировать и вторичный рынок ОКО—МИО. В 1999 г. администрация г. Челябинска разместила на Южно-Уральской фондовой бирже (ЮУФБ) 2 полугодовых и 3 годовых выпуска МИО объемом 23,3 млн. руб. по номиналу, выручка составила 20,2 млн. руб., средневзвешенная цена МИО на аукционах не превышала 90,93% от номинала. За этот же период администрация Челябинской области разместила на ЮУФБ 7 шестимесячных и 7 годовых выпусков ОКО объемом 18 млн. руб. по номиналу и за счет этого привлекла 14,5 млн. рублей. Средневзвешенная цена ОКО на аукционах находилась в пределах от 76,9 до 97,6% от номинала. 

Объем вторичных торгов с ОКО—МИО в 1999 г. составил 144,9 млн. руб., что на 36% меньше, чем в 1998 году. Спрос на ОКО был традиционно выше, чем на МИО. С октября спрос на ОКО снизился, вторичные торги этими бумагами стали проводиться нерегулярно. 

Рисунок 3. Динамика показателей вторичного рынка ГГКО г. Санкт-Петербурга в 1999 г.
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2. Межбанковский кредитный рынок

Завершение наиболее острой фазы финансового кризиса и начавшееся оживление промышленного производства, требующего нормального проведения расчетов, в конце 1998 г. вернули актуальность задаче управления текущей банковской ликвидностью, в том числе с помощью операций межбанковского кредитования.

В 1999 г. межбанковский кредитный рынок находился на этапе восстановления, в рамках которого можно выделить несколько стадий. На протяжении первых трех кварталов года налаживались связи между банками, прерванные в августе 1998 г., формировались группы участников, определялись новые лидеры рынка, увеличивались лимиты кредитных операций и как следствие — нарастали обороты рынка и остатки задолженности по МБК. Эту стадию можно определить как период “номинального” восстановления рынка. В дальнейшем восстановительные процессы приняли характер уже не столько роста количественных показателей, сколько нахождения рынком МБК своего места на заново складывающемся финансовом рынке. На данной стадии, которая в конце 1999 г. еще продолжалась, формируются потоки средств между секторами финансового рынка, обслуживаемые рынком МБК, восстанавливаются взаимосвязи секторов, постепенно возрастает роль межбанковских кредитов в управлении банковской ликвидностью.

Важнейшим фактором, облегчившим активизацию межбанковских операций, стал высокий уровень избыточных резервов банков. Средние дневные остатки на корсчетах банков увеличились с 27,3 млрд. руб. в декабре 1998 г. до 58,4 млрд. руб. в декабре 1999 года. Концентрация значительной доли этих средств на рынке межбанковских кредитов объясняется достаточно жестким контролем за операциями банков на валютном рынке, а также низкой ликвидностью рынка ОФЗ. 

Наряду с ростом количественных показателей происходило изменение таких качественных показателей, как состав участников рынка МБК, характер их взаимоотношений, направление денежных потоков на рынке. Если в докризисный период основными участниками рынка были крупные банки, то впоследствии, с потерей ими устойчивости, расстановка сил изменилась. На рынке МБК сформировались три основных сегмента: сохранившие стабильность крупные российские банки; банки, центром притяжения которых являются дочерние структуры иностранных банков в России; мелкие и средние банки.

Банки первых двух групп не испытывали проблем с привлечением свободных средств и могли диктовать свои условия находящимся в зависимом положении небольшим банкам. Объемы сделок, заключаемых этими группами банков, восстанавливались опережающими темпами по сравнению с сегментом операций мелких и средних банков. Восстановление последнего тормозилось отсутствием взаимного доверия, что было обусловлено нехваткой объективной информации о финансовом состоянии потенциального контрагента. Выход из создавшейся ситуации многие участники рынка МБК из последней группы видели в привлечении в качестве организатора рынка таких организаций, как Банк России, Агентство по реструктуризации кредитных организаций, Ассоциация российских банков, и ряда других. Однако подобные проекты, на деле предполагавшие перекладывание рисков и фактической работы по определению надежности заемщика на органы государственной власти (правительство Москвы, АРКО и др.), на протяжении 1999 г. реализованы не были. Гораздо более предпочтителен вариант, при котором банкам оказывается информационное содействие в развитии межбанковских отношений, но без обязательств покрытия невозвращенных кредитов за счет гаранта. 

Тормозом на пути к полномасштабному восстановлению рынка МБК оставалась неурегулированность отношений по форвардным валютным контрактам, из-за которой банки опасались, что предоставленный кредит может быть списан в счет погашения задолженности по неисполненным форвардным контрактам.

Отличительной особенностью работы рынка МБК в рассматриваемый период явилась большая по сравнению с докризисным периодом степень его изолированности от других секторов финансового рынка. Отсутствие интереса у банков к долгосрочным госбумагам и подконтрольность валютного рынка Банку России препятствовали перетоку ресурсов между секторами финансового рынка. В результате уровни доходности операций с различными финансовыми инструментами сильно различались. Другой особенностью была довольно сдержанная реакция межбанковского рынка на политические события.

Общий уровень ставок на межбанковском кредитном рынке был существенно ниже, чем на других секторах финансового рынка. Максимальные ставки отмечались в начале года (среднемесячные значения составляли 20—28% годовых по однодневным кредитам в рублях), минимальные — в середине года (7—9%), в конце года наметился некоторый подъем ставок (до 13—18% годовых по однодневным кредитам).

Индикатором активизации рынка межбанковских кредитов служит увеличение объемов сделок. По данным отчетности по процентной политике кредитных организаций без Сбербанка России, объем выданных межбанковских кредитов в рублях возрос со 132 млрд. руб. в декабре 1998 г. до 289 млрд. руб. в ноябре 1999 г., что с учетом инфляции означает рост реальных показателей. В конце 1999 г. оборот рынка МБК с поправкой на инфляцию уже составлял более половины оборота в докризисный период (в первой половине 1998 г.).

Еще одной особенностью рынка МБК в 1999 г. стал рост значимости операций с Банком России, особенно в первой половине года. Размещение средств на депозит в Банке России было вполне сопоставимо с вложениями банков в рублевые МБК. Так, по данным сводного баланса кредитных организаций на 1.07.99, на депозит было размещено 16,1 млрд. руб., а задолженность по выданным межбанковским кредитам составляла 19,7 млрд. рублей. 

На протяжении 1999 г. Банк России последовательно снижал стоимость привлечения свободных ресурсов банков, одновременно расширяя перечень сроков, на которые привлекаются депозиты. Проводились также депозитные аукционы для региональных банков, не имеющих соглашения с Банком России о депозитных операциях с использованием системы “Рейтер-Дилинг”. Фиксированные ставки по однодневным депозитам большую часть года находились на уровне 3—4% годовых.

Из особенностей, присущих рынку МБК в докризисный период, в 1999 г. сохранились преобладание сверхкоротких кредитов и концентрация межбанковских операций в Московском регионе. По данным отчетности по процентной политике кредитных организаций без Сбербанка России, в ноябре однодневные кредиты составили около 70% всех размещенных МБК, на долю московских банков приходилось 86% месячного оборота по выданным МБК в рублях и 79% — в иностранной валюте и 93 и 96% соответственно — по привлеченным МБК.

Анализ балансовой задолженности по выданным МБК, скорректированной с учетом инфляции, показывает, что по состоянию на 1.12.99 она выросла примерно на 69% по сравнению с началом года. Отношение просроченной задолженности к задолженности по выданным рублевым МБК увеличилось с 7—11% в первой половине года до 18—27% во второй. Резкий рост просроченной задолженности по выданным рублевым МБК в середине года связан, вероятно, с отзывом лицензий у нескольких банков, входивших в группу 30 крупнейших банков России, после которого банки-кредиторы лишились возможности формально пролонгировать заведомо безнадежные ссуды.

В межбанковских кредитных отношениях российских банков с зарубежными произошли изменения. Если в начале 1999 г. банки-нерезиденты осуществляли нетто-кредитование российских банков (по состоянию на 1.01.99 суммы средств, привлеченных от банков-нерезидентов и размещенных у них, соотносились в пропорции 2:1), то к концу года положение выровнялось. Предпочтение при размещении валютных межбанковских депозитов естественно отдавалось банкам-нерезидентам, которым было выдано около 4/5 всех валютных МБК. Соответственно доходность размещения валютных депозитов практически полностью зависела от динамики ставок на мировом финансовом рынке, где с середины года наблюдался рост ставок по депозитам в долларах США. Это к концу года предопределило повышение доходности размещения валютных депозитов. Балансовая задолженность по размещенным межбанковским кредитам и депозитам в иностранной валюте также имела тенденцию к росту, увеличившись с 4 млрд. долл. на 1.01.99 до 5,8 млрд. долл. на 1.12.99. С учетом курсовой динамики это свидетельствует о повышении роли валютных МБК в активных операциях банков.

Рисунок 4. Характеристики рынка МБК по выборке МИАКР в 1999 г.
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3. Межбанковский валютный рынок2

Банк России в 1999 г. продолжал последовательно проводить политику плавающего валютного курса, главной задачей которой было не допустить резких колебаний обменного курса рубля, а также сохранить золотовалютные резервы государства на приемлемом уровне с учетом необходимости участия Банка России в течение всего года в обслуживании внешнего долга Российской Федерации.

Динамика обменного курса рубля в 1999 г. формировалась преимущественно под влиянием фундаментальных экономических, а также ряда институциональных и политических факторов.

Содействовали укреплению рубля: рекордно высокое положительное сальдо торгового баланса страны, что обеспечивало регулярный приток на валютный рынок крупных сумм иностранной валюты за счет продажи валютной выручки экспортерами; позитивные изменения в динамике ВВП и промышленного производства; улучшение конъюнктуры отдельных секторов финансового рынка, что стимулировало переток на них части спекулятивного капитала с валютного рынка; операции Банка России на биржевом и внебиржевом рынках, которые гасили резкие колебания курса и сбивали спекулятивный настрой участников рынка. 

В то же время на рубль оказывали понижательное давление: платежи по внешнему долгу Российской Федерации за счет валютных резервов Банка России; рост остатков на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России; внешне- и внутриполитическая нестабильность; привлекательность вложений в иностранную валюту.

На протяжении года Банк России активно совершенствовал валютное законодательство, стремясь воспрепятствовать оттоку иностранной валюты за рубеж и оградить валютный курс от влияния спекулятивных и конъюнктурных моментов. Банк России также достаточно жестко осуществлял контроль за соблюдением банками правил работы на валютном рынке, перекрывая доступ к валютным торгам банкам, неоднократно нарушавшим эти правила.

Под влиянием совокупного действия вышеназванных факторов официальный курс доллара США к рублю вырос за год на 30,8% — с 20,6500 руб. за 1 долл. США на 31 декабря 1998 г. до 27,0000 руб. на 31 декабря 1999 года. Наиболее высокие темпы роста курса доллара наблюдались в январе (на 9,4%), марте (на 5,7%) и октябре (на 4%).

Сопоставление темпов роста курса доллара и инфляции (она составила 36,5% в 1999 г.) свидетельствует об увеличении реального курса рубля в 1999 г. на 4,4% без учета инфляции в США. При этом на протяжении первых семи месяцев 1999 г. (за исключением января и марта) реальный курс рубля укреплялся после своего обвального падения в августе—сентябре 1998 года. По итогам января—июля увеличение реального курса рубля составило 9,3%. Но затем произошла смена тенденции, и до конца года реальный курс либо был стабилен, либо незначительно снижался. 

Банк России проводил активную работу по формированию единого свободного валютного рынка. Важным шагом в направлении либерализации внутреннего валютного рынка, повышения ликвидности и эффективности работы его биржевого сегмента стала отмена института специальных торговых сессий на валютной бирже и введение единой торговой сессии (ЕТС). Для дополнительного повышения ликвидности биржевых торгов к ЕТС были подключены региональные валютные биржи. С 29 июня на ЕТС осуществляются продажа (в том числе обязательная) и покупка иностранной валюты со сроком расчетов “сегодня” кредитными организациями как по поручениям клиентов, так и за свой счет в любых разрешенных законодательством целях. Это привело к сокращению разницы курсов сделок со сроками исполнения “сегодня” и “завтра” с 0,7% в среднем за июнь до 0,1% в июле. Новый порядок биржевых валютных торгов не потребовал увеличения масштабов присутствия Банка России на рынке для сохранения прежней курсовой динамики.

С середины года на валютном рынке сформировался достаточно устойчивый месячный цикл движения обменного курса: резкое ослабление рубля в начале месяца, которое в зависимости от текущей конъюнктуры затем либо сменялось постепенным укреплением рубля, либо выводило обменный курс на новый уровень. Вероятно, это было связано с активизацией спроса на иностранную валюту после проведения банками всех обязательных платежей в конце месяца. Банк России в такие периоды, как правило, ограничивался минимальным присутствием на валютных торгах, давая возможность участникам рынка самим определить приемлемый уровень валютного курса. Формирование цикла можно рассматривать как признак стабилизации рынка, поскольку прогнозируемые факторы начинают превалировать над случайными.

Активность участников биржевых торгов в анализируемый период постепенно возрастала. Средний дневной оборот по кассовым сделкам в СЭЛТ ММВБ в декабре 1999 г. составил 320,1 млн. долл., увеличившись на 73% по сравнению с аналогичным показателем декабря 1998 года. Этот уровень значительно превышает докризисные обороты биржевого валютного рынка (например, в июле 1998 г. средний дневной брутто-оборот торгов по доллару США на ММВБ составлял 95,8 млн. долл. США).

Значительный прогресс был достигнут и в восстановлении внебиржевого сегмента межбанковского валютного рынка. До августа 1998 г. этот сегмент был для банков главным — в первом полугодии 1998 г. отношение брутто-оборота торгов на ММВБ к общему объему межбанковских конверсионных операций (по группе уполномоченных банков) по доллару США составляло 2,1%. С развитием кризисных процессов на финансовом рынке прямые межбанковские сделки стали слишком рискованными, и валютный рынок фактически сузился до рамок СЭЛТ, где риск конверсионных операций существенно меньше. Однако после того, как круг выстоявших в кризисе банков определился, внебиржевой сегмент начал постепенно восстанавливать утраченные позиции. В октябре 1999 г. средний дневной оборот этого сегмента (без двойного счета, по выборке 55 банков — ведущих операторов валютного рынка) составил 310 млн. долл., в то время как биржевой оборот по этой группе банков равнялся 134 млн. долларов. Однако эти показатели остаются во много раз меньше докризисных оборотов межбанковского валютного рынка (например, в июле 1998 г. средний дневной оборот межбанковских конверсионных операций по группе уполномоченных банков составлял 3,8 млрд. долл. США).

В структуре биржевых конверсионных операций в 1999 г. доля кассовых сделок составляла почти 100%. При этом преобладали сделки расчетами “сегодня”, на долю которых приходилось около 70% всех сделок в СЭЛТ ММВБ. Срочный (форвардный) сегмент межбанковского валютного рынка в СЭЛТ ММВБ был представлен только сделками “спот-некст”, заключаемыми эпизодически. Практически не работал и внебиржевой срочный рынок. Лишь в I квартале банки еще выставляли в системе “Рейтер-Дилинг” форвардные котировки доллара США со сроком исполнения 1 месяц.

Потеря интереса участников валютного рынка к форвардным сделкам вполне закономерна. Августовский кризис 1998 г. с особой силой ударил по срочному сегменту российского валютного рынка, повсеместным стал односторонний отказ банков-резидентов от исполнения своих обязательств по форвардным контрактам как до введения 90-дневного моратория, так и после истечения его сроков. При этом пострадавшая сторона зачастую не могла обязать банк-нарушитель выполнить его обязательства по форвардным сделкам, опираясь на существующую в России нормативную базу и судебную практику по таким сделкам. Все это привело к потере доверия к форвардным валютным сделкам со стороны всех категорий контрагентов.

ММВБ оперативно отреагировала на введение с 1 января 1999 г. 11 европейскими государствами единой валюты — евро. С 19 января в СЭЛТ ММВБ начались торги по евро как за рубли, так и за доллары США в рамках дневной торговой сессии. Одновременно в СЭЛТ продолжались торги по национальным валютам стран, перешедших к евро (немецкой марке, французскому франку, итальянской лире, финской марке).

Первоначально российские банки не проявили большого интереса к евро. Оборот торгов по этой валюте был весьма незначительным по сравнению с оборотом торгов по доллару США. Стимул к более активному развитию сегмента евро в СЭЛТ дало прекращение с 1 сентября по инициативе Банка России торгов четырьмя названными национальными европейскими валютами. С сентября сделки по евро стали заключаться практически ежедневно, суммарный оборот торгов по евро вырос с 1,6 млн. евро в августе до 7,1 млн. евро в сентябре. 

В еще большей степени развитию этого сегмента способствовало введение на основании рекомендации Банка России с 1 октября ЕТС по евро, на которой экспортеры могут осуществлять продажу выручки в этой валюте, минуя промежуточную конверсию евро в доллары США и избегая связанных с этим издержек. Банк России регулярно принимал участие в торгах по евро на ЕТС, чтобы поддержать ликвидность этого рынка. В результате объем торгов ЕТС по евро увеличился с 38,4 млн. евро в октябре до 66,5 млн. евро в декабре. Тем не менее этот показатель все еще гораздо меньше объемов торгов по доллару США. Перспективы российского рынка евро будут зависеть от структуры внешнеторговых связей российских предприятий и позиций евро на мировом рынке. 

С начала 1999 г. Банк России приступил к установлению на ежедневной основе официального курса евро к рублю. На 31 декабря 1999 г. официальный курс евро к рублю составил 27,2300 руб. за 1 евро, что означает номинальное укрепление евро к рублю на 13% по сравнению с началом года. Существенное отставание темпов роста курса евро к рублю от аналогичного показателя по доллару США объясняется падением котировок евро/доллар на мировом рынке.

Рисунок 5. Характеристики московского межбанковского рынка доллара США в 1999 г.
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4. Рынок корпоративных ценных бумаг

4.1. Рынок акций

На рынке корпоративных акций на протяжении большей части 1999 г. доминировала тенденция к росту основных показателей. В РТС в конце декабря были достигнуты максимальные за год значения дневного объема торгов (33,72 млн. долл. США) и индекса РТС-1 (177,71 пункта).

Основными предпосылками роста являлись: обвальное снижение котировок акций в ходе прошлогоднего кризиса, в результате чего акции оказались недооцененными; положительные сдвиги в реальном секторе экономики; позитивные перспективы развития экспортоориентированных эмитентов благодаря повышательной динамике мировых цен на нефть и ряд других сырьевых товаров. 

Благоприятная конъюнктура рынка акций в первом полугодии и IV квартале определила поступательное развитие рынка в целом за год. В июне по сравнению с январем среднедневной объем торгов корпоративными акциями увеличился почти в 17 раз на ММВБ и в 9 раз в РТС, более чем в 2 раза выросли индексы РТС-1 и ММВБ. Интенсивный рост этих показателей наблюдался в IV квартале: среднедневной объем торгов в РТС и на ММВБ увеличился в декабре по сравнению с октябрем почти в 2 раза, индекс �РТС-1 — в 1,8 раза, индекс ММВБ — в 1,4 раза. В целом за 1999 г. индекс РТС-1 вырос на 201,6%.

В течение 1999 г. на рынке наблюдались значительные курсовые колебания и краткосрочные всплески активности торгов. В отдельные моменты рост происходил в основном за счет психологических факторов и спекулятивных операций. 

Состав эмитентов, представленных на рассматриваемых торговых площадках, на протяжении года не изменился. Основной объем сделок по-прежнему приходился на “голубые фишки”.

Отраслевая структура торгов акциями российских предприятий оставалась неудовлетворительной: более 90% объема торгов приходилось на акции предприятий топливно-энергетического комплекса, которые и определяли динамику всего российского фондового рынка. Потенциал для роста цен акций предприятий несырьевых отраслей существует. В IV квартале в РТС лидерами роста были акции металлургических и транспортных предприятий, их цена за 3 месяца увеличилась соответственно на 183 и 153%, тогда как акции предприятий топливной промышленности и энергетического комплекса за этот период выросли соответственно на 79% и 39%.

Дальнейшее развитие рынка акций как наиболее подверженного политическим рискам сегмента финансового рынка будет во многом зависеть от политической ситуации и инвестиционного климата в России.

Рисунок 6. Динамика торгов акциями предприятий в 1999 г.
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4.2. Рынок облигаций

В 1999 г. на российском фондовом рынке был создан новый сегмент — рынок корпоративных облигаций. Становление этого сегмента связано с поиском эмитентами источников финансирования своих инвестиционных программ. Выпуск облигаций позволяет российским предприятиям привлекать дополнительные средства для своего развития, а инвесторам предоставляет новые способы размещения свободных ресурсов, что создаст предпосылки для переориентации финансовых потоков в сторону реального сектора экономики.

В июне в рамках торговой системы ММВБ началось первичное размещение облигаций нефтяной компании ОАО “НК “ЛУКойл”, что явилось прорывом в процессе формирования рынка корпоративных облигаций. За период с июня по конец года на ММВБ были размещены корпоративные облигации еще 4 эмитентов: ОАО “Газпром”, ОАО “Тюменская нефтяная компания” (ТНК), ЗАО “Алмазы России — Саха” (“АЛРОСА”), ОАО “Мостотрест”. Кроме этого, в декабре началось размещение облигаций 2-го выпуска ОАО “ТНК” и РАО “ЕЭС России”. Суммарный объем размещения корпоративных облигаций в 1999 г. составил 10,4 млрд. руб. по номиналу.

Номинальная стоимость всех облигаций — 1000 рублей, они размещались путем открытой подписки среди участников торгов — членов Секции фондового рынка ММВБ. Все корпоративные облигации являются купонными, за исключением дисконтных облигаций ЗАО “АЛРОСА”. Сроки обращения облигаций колеблются от 180 дней (“АЛРОСА”) до 5 лет (“ТНК”). Несмотря на то, что погашение облигаций ОАО “ТНК” предусмотрено через 5 лет, инвесторы имеют право предъявить облигации к досрочному погашению уже через 2, 3, 4 года.

Особенность корпоративных облигаций российских эмитентов заключается в том, что хотя их номинальная стоимость выражена в рублях, но рублевые выплаты как по купонам, так и при погашении номинала облигации индексируются в соответствии с изменением курса доллара США к рублю на момент выплаты. Это связано, во-первых, с определенным недоверием инвесторов к рублевым инструментам и, во-вторых, с ориентацией на привлечение средств нерезидентов, находящихся на счетах типа “С”.

Несмотря на недостаток на рынке ликвидных финансовых инструментов, спрос на корпоративные облигации был ограниченным. Ряд эмитентов испытывал трудности при размещении своих облигаций. Возможно, для инвесторов-нерезидентов, на которых в значительной степени был рассчитан выпуск облигаций, сдерживающим фактором явились длительные сроки обращения облигаций. В условиях потери доверия инвесторов к госбумагам осторожное отношение инвесторов к российским корпоративным облигациям вполне объяснимо.

В начале августа в Секции фондового рынка ММВБ начались вторичные торги по облигациям ОАО “Газпром”, которые прошли процедуру листинга и были включены в котировальный лист ММВБ 1-го уровня. В первый день вторичных торгов объем сделок превысил 2,5 млн. руб., средневзвешенная цена составила 83,03% от номинала. Средневзвешенная доходность облигаций ОАО “Газпром” в рассматриваемый период колебалась в пределах 9,5—30% годовых в долларах США, за исключением скачка доходности на момент выплаты дохода по первому купону облигаций в середине октября. В сентябре ОАО “Газпром” предоставило все необходимые документы в РТС для прохождения процедуры листинга и начала обращения своих облигаций и в этой торговой системе.

В конце ноября на ММВБ начались вторичные торги по облигациям крупнейших в России нефтяных компаний — ОАО “НК “ЛУКойл” и ОАО “ТНК”. Среднедневной объем вторичных торгов по облигациям ОАО “ТНК” и ОАО “Газпром” в декабре составил около 2 млн. руб., сделки по облигациям ОАО “ЛУКойл” почти не заключались.

В 1999 г. сегмент корпоративных облигаций прошел начальный этап своего становления. Круг эмитентов, решившихся на выпуск облигаций, был ограничен крупнейшими российскими компаниями, которые с помощью этих бумаг рассчитывают привлечь средства нерезидентов, замороженные на счетах типа “С”. Перспективы рынка корпоративных облигаций связаны с продолжением экономического роста (улучшением финансового состояния эмитентов), ростом доверия участников рынка, а также с политикой в области эмиссии государственных ценных бумаг.

5. Рынок производных финансовых инструментов

На рынке производных финансовых инструментов в 1999 г. наметились признаки восстановления, однако сохранялось значительное влияние прошлогоднего кризиса. Практически не действовал внебиржевой срочный валютный рынок из-за нерешенной проблемы расчетов по просроченным форвардным валютным контрактам. Позитивные изменения проявились лишь в биржевом сегменте срочного рынка.

В течение года, особенно во втором полугодии, активность фьючерсных торгов постоянно увеличивалась. Несмотря на это, в целом за 1999 г. оборот фьючерсного рынка не достиг докризисного уровня, оставаясь на порядок ниже, чем в первом полугодии 1998 года. Дальнейшее развитие фьючерсного рынка сдерживали ограниченный набор ликвидных инструментов базового актива и неурегулированность правовой базы срочного рынка.

Изменилась структура производных инструментов: в условиях общего дефицита ликвидных финансовых инструментов и благоприятной конъюнктуры рынка корпоративных акций основным ликвидным инструментом рынка фьючерсов стали контракты на корпоративные акции. В предыдущие годы основу фьючерсного рынка составляли контракты на ГКО—ОФЗ и валютные фьючерсы (в основном на доллар США), однако отток участников фьючерсного рынка из сегмента ГКО—ОФЗ произошел еще до августа 1998 г., а низкие по сравнению с докризисным уровнем обороты наличного валютного рынка в 1999 г. обусловили сужение сегмента валютных фьючерсов. В 1999 г. сделки по контрактам на доллар США заключались в основном на фондовой бирже “Санкт-Петербург” (ФБ “СП”), хотя и на ней на долю валютных контрактов приходилось только 12,5% от общего количества контрактов. Сегмент корпоративных акций стал единственным развивающимся сегментом рынка фьючерсов. В течение года на этом сегменте рынка обращались контракты на акции ОАО “Газпром” и РАО “ЕЭС России”. 

В 1999 г. сохранялся краткосрочный характер фьючерсных сделок: максимальный срок обращения контрактов составлял 3 месяца, а основная доля приходилась на контракты с исполнением через 1 месяц.

В анализируемый период изменилась региональная структура рынка. В течение всего года фактически бездействовал московский срочный биржевой рынок. На ММВБ торги срочными контрактами, приостановленные после 17 августа 1998 г., до конца 1999 г. так и не были возобновлены. В октябре планировалось восстановить срочный рынок на ММВБ. Биржевой совет ММВБ 12 октября одобрил “Основные принципы организации торговли стандартными контрактами на ММВБ”, которые должны были составить основу нормативных документов, необходимых для возобновления торговли. Однако попытки ФКЦБ России поставить под сомнение принцип единства регулирования срочного рынка Комиссией по товарным биржам при Министерстве по антимонопольной политике (МАП), помешали реализации запланированных мероприятий. На МЦФБ были зафиксированы единичные сделки лишь в январе. На Московской фондовой бирже (МФБ), где основу рынка составляли контракты на акции ОАО “Газпром”, в 1999 г. объем заключенных сделок был незначительным (55,5 млн. руб.). 

В этих условиях активность участников срочного биржевого рынка переместилась на региональные площадки Санкт-Петербурга (ФБ “СП”) и Уральского региона (ЕФБ). 

Значительно активизировались фьючерсные торги на ФБ “СП”, где были предложены новые схемы подключения участников торговли и клиентов из Москвы, и проведена реорганизация системы гарантий и клиринга по фьючерсным сделкам. Торговый оборот по фьючерсам на ФБ “СП” в 1999 г. составил 623 млн. рублей. Основной прирост оборота был достигнут за счет фьючерсных контрактов на курс акций РАО “ЕЭС России” благодаря активной работе ряда московских участников торгов, которые в конце октября получили статус маркет-мейкеров по данному фьючерсному контракту. В результате торговый оборот по этим контрактам вырос в ноябре по сравнению с октябрем в 5,5 раза, а объем открытых позиций — на 23%. Помимо торгов фьючерсными контрактами, участники проводили операции с опционами на фьючерсные контракты на курс акций РАО “ЕЭС России” и ОАО “Газпром”, доля которых в годовом обороте торгов составила около 6,5%.

С середины года лидером по объему фьючерсных торгов среди российских бирж стала ЕФБ. Здесь с начала торгов срочными контрактами в ноябре 1998 г. объем сделок постоянно увеличивался и за 1999 г. составил 728 млн. рублей. Кроме контрактов на акции ОАО “Газпром”, составивших более 90% оборота фьючерсных торгов, с середины года на ЕФБ обращались контракты на акции РАО “ЕЭС России” и фьючерсы на доллар США.

Основными причинами, тормозящими восстановление и развитие срочного рынка, являются несовершенная законодательная база и отсутствие четкого разделения полномочий в сфере регулирования данного рынка между федеральными органами исполнительной власти — ФКЦБ и МАП. Помимо урегулирования существующих юридических вопросов, развитию срочного рынка будут способствовать расширение рынка базовых активов и создание условий для прихода на рынок инвесторов, выступающих в качестве хеджеров.

Рисунок 7. Динамика объемов фьючерсных торгов в 1999 г. (млн. руб.)
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6. Зарубежные финансовые рынки

Сложившаяся в 1999 г. в США макроэкономическая ситуация обусловила проведение Федеральной резервной системой жесткой денежно-кредитной политики. Темпы экономического роста оставались высокими, продолжилось понижение уровня безработицы. В то же время перестал действовать такой важный, но переменный фактор, как снижение мировых цен на энергоресурсы, который на протяжении 1998 г. способствовал низкой инфляции в США. В условиях повышения цен на нефть во II квартале 1999 г. увеличились темпы роста цен потребителей. В то же время сокращение личных сбережений, обусловленное понижением процентных ставок во второй половине 1998 г., способствовало росту потребительских расходов населения, что увеличивало опасность ускорения инфляции. В период с июня по ноябрь ФРС повысила ставку по федеральным фондам с 4,75 до 5,5%, тем самым вернув ее на уровень, на котором она находилась с марта 1997 г. до сентября 1998 года.

Таблица 1. Некоторые показатели процентных ставок в США (в среднем за период)

Периоды (кварталы)�Федеральные фонды�Трехмесячные банковские акцепты�Трехмесячные депозитные сертификаты�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных финансовых заемщиков�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных нефинансовых заемщиков�Банковские кредиты первоклассным заемщикам (прайм-рейт)���% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года��IV кв. 1998 г.�4,86�—65�5,12�—54�5,20�—53�5,09�—54�5,03�—56�7,92�—58��I кв. 1999 г.�4,73�—79�4,80�—68�4,90�—65�4,82�—64�4,79�—64�7,75�—75��II кв. 1999 г.�4,75�—75�4,90�—59�4,98�—61�4,89�—60�4,86�—61�7,75�—75��III кв. 1999 г.�5,09�—44�5,28�—18�5,38�—14�5,25�—19�5,23�—20�8,10�—39��IV кв. 1999 г.�5,31�45�5,99�87�6,06�86�5,90�81�5,85�82�8,37�45��Усиление инфляции в США привело к повышению инфляционных ожиданий. При этом наиболее существенно изменились среднесрочные прогнозы инфляции, так как они находятся в большой зависимости от временных факторов, определяющих темпы роста внутренних цен. Под влиянием указанных причин во II квартале 1999 г. началось заметное повышение процентных ставок на денежных рынках и рынках капитала, особенно среднесрочных. 

Доходность долларовых финансовых инструментов возросла относительно доходности инструментов в других основных валютах. Это объяснялось различиями макроэкономического положения США, с одной стороны, Японии и стран ЕЭВС — с другой, а также различиями денежно-кредитной политики центральных банков этих стран. Чтобы стимулировать внутренний спрос, а также облегчить положение мелких и средних предприятий в условиях экономического спада Банк Японии с марта начал проводить политику нулевых процентных ставок на внутреннем денежном рынке. Европейская система центральных банков в апреле понизила ставку РЕПО с 3,0 до 2,5%. 

В 1999 г. зависимость между динамикой курса доллара к другим ведущим валютам и изменениями соответствующих паритетов покупательной способности валют оставалась слабой. Более значительную роль играли различия темпов экономического роста, процентных ставок и обусловленное этими различиями движение капитала. В первой половине 1999 г. имелись предпосылки к укреплению доллара, такие, как повышение доходности долларовых финансовых инструментов, оживление на американском фондовом рынке и более значительное увеличение профицита финансового счета США по сравнению с приростом дефицита текущего счета. 

Во втором полугодии ситуация на валютном рынке изменилась. Увеличение ВВП Японии в I квартале привело к пересмотру перспектив макроэкономического положения этой страны. Напротив, в США стали очевидными признаки усиления инфляции. Оживление спроса японских инвесторов на внутреннем фондовом рынке стало оказывать заметное влияние на курс японской иены, поскольку в данных условиях возросла роль профицита двусторонней торговли Японии с США. В период с июня по сентябрь курс доллара к японской иене резко понизился. В этот период политика Японии и США на валютных рынках была направлена на сдерживание роста иены.

Рисунок 8. Курсы отдельных иностранных валют к доллару США в 1999 г.
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В III квартале произошло также некоторое понижение курса доллара к евро. Однако укрепление евро не превратилось в устойчивую тенденцию, поскольку в этот период понижение курса было связано скорее с психологическими, чем с фундаментальными факторами. ЕСЦБ не предпринимала никаких действий по поддержке евро на том основании, что ее главной задачей является не регулирование краткосрочных колебаний валютного курса, а обеспечение среднесрочной стабильности внутренних цен в ЕЭВС. 

Направления динамики цен акций в основных промышленно развитых странах определялись макроэкономическим положением и ожиданиями, которые формировались на основе изменений этого положения. 

Большое значение имели высокие темпы экономического роста США в IV квартале 1998 года. Другим важным фактором являлась постепенная стабилизация международной финансовой системы после кризиса, который начался в 1997 г. в АТР и завершился в январе 1999 г. девальвацией бразильского реала (девальвация реала не приобрела больших последствий за пределами Бразилии, поскольку зарубежными инвесторами были приняты необходимые предупредительные меры к понижению риска). 

Благоприятное изменение макроэкономических перспектив США привело к длительному повышению индекса Доу-Джонса, которое продолжалось с февраля по август и составило около 25%. В результате темп роста рыночной стоимости капитала корпораций значительно превысил скорость увеличения ВВП и прогнозируемое увеличение прибыли предприятий, что в ряду других причин стало основанием для проведения ФРС более жесткой политики предложения денег. Повышение ставки по федеральным фондам в июне—августе замедлило рост индекса Доу-Джонса. Глубокое корректирующее понижение цен акций, связанное с изменениями денежно-кредитной политики ФРС, произошло в начале IV квартала. Тем не менее с середины IV квартала повышение индекса Доу-Джонса возобновилось. Макроэкономическая ситуация в США оставалась достаточно благоприятной для рынка акций; определенную роль сыграли также принятие ряда важных поправок к законодательству США о банках и банковской деятельности, отменяющих устаревшие ограничения, в том числе касающиеся слияний между финансовыми институтами.

Ведущим фактором роста цен акций на фондовых рынках Японии и посткризисных стран АТР в I квартале было повышение индекса Доу-Джонса, однако затем эта тенденция постепенно приобрела фундаментальную основу, которая заключалась в возобновлении экономического роста в этих странах.

Повышение фондовых индексов в странах ЕЭВС в I квартале отражало положительные оценки перспектив единой денежной системы, но темпы экономического роста в основных странах ЕЭВС в этот период оставались ниже, чем в среднем в 90-х годах, а уровень безработицы в Германии, Франции, Италии, Испании и Финляндии продолжал превышать 10%. Во II и III кварталах темпы роста цен акций на фондовых рынках ЕЭВС существенно уменьшились. Однако в тот же период экономический рост основных стран ЕЭВС начал ускоряться, а также были пересмотрены в более благоприятную сторону некоторые итоги экономического развития в первой половине года. В результате в IV квартале уровень цен на фондовых рынках этих стран значительно повысился.

Рисунок 9. Индексы фондовых рынков отдельных стран в 1999 г.
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В 1999 г. положение на финансовых рынках развивающихся стран было значительно более стабильным, чем в предыдущем году, и частично улучшилось на основе повышения доверия внутренних и иностранных инвесторов к этим рынкам.

В первом полугодии кредиты зарубежных банков развивающимся странам продолжали сокращаться вследствие недоверия к заемщикам и неблагоприятных макроэкономических изменений в посткризисных странах. Задолженность по кредитам, предоставленным всем группам заемщиков в АТР, Латинской Америке и ЦВЕ, сократилась на 8,6% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. В то же время остановилось сокращение и начал увеличиваться приток иностранных портфельных инвестиций на рынки посткризисных стран, а также увеличился спрос внутренних инвесторов на этих рынках.

В странах АТР повышению доверия иностранных инвесторов способствовали такие факторы, как улучшение платежных балансов, предпринятые в ходе осуществления программ по выходу из кризиса меры по сокращению бюджетных дефицитов, структурные изменения в экономике и финансовых системах. Наиболее значительный прогресс в области оптимизации структуры корпораций, понижения относительной задолженности компаний и либерализации финансовых рынков был достигнут в Южной Корее.

Последствия жестких мер правительства Бразилии по сокращению бюджетного дефицита для реального сектора экономики были умеренными. Девальвация бразильского реала была ограниченной и наряду с понижением процентных ставок оказала стимулирующее влияние на реальный сектор экономики этой страны. 

1 Расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке Банка России. 

2 Раздел подготовлен при участии Департамента иностранных операций Банка России.

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации Банка России



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 24 по 28 января 2000 г. (в млн. руб.)

�24.01�25.01�26.01�27.01�28.01��Российская Федерация�61 180,9�58 968,8�62 153,0�61 760,4�60 279,0��Московский регион�35 756,7�32 162,2�32 433,4�33 069,6�32 131,1��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом Банка России



Информация о движении наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в ДЕКАБРЕ 1999 года

В декабре 1999 г. резко увеличились емкость рынка наличной иностранной валюты и значения всех основных параметров этого рынка, за исключением операций покупки-продажи наличной валюты в обменных пунктах. Аналогичные тенденции наблюдались на рынке наличной иностранной валюты и в декабре 1998 года.

�

В декабре ввоз наличной иностранной валюты по сравнению с ноябрем увеличился на 820 млн. долларов, или в 2,3 раза. Это привело к росту операций уполномоченных банков по покупке-продаже наличной валюты на межбанковском валютном рынке. Оборот по таким операциям вырос в 2,1 раза и составил 2,66 млрд. долларов против 1,26 млрд. долларов в предыдущем месяце. 

В меньшей степени увеличилась активность по валютно-обменным операциям физических лиц. Оборот наличной иностранной валюты в обменных пунктах уполномоченных банков вырос на 15% и составил 1,66 млрд. долларов, а ее оборот по текущим валютным счетам физических лиц увеличился на 35%, достигнув 2,55 млрд. долларов. В результате значительного превышения темпов роста объемов продажи банками наличной иностранной валюты физическим лицам и выдачи ее с их текущих валютных счетов над темпами роста покупки валюты у физических лиц и зачисления на их счета агрегированный показатель спроса на наличную иностранную валюту, выраженный в величине сальдо операций физических лиц с наличной валютой, в декабре по сравнению с ноябрем увеличился в 2,3 раза (Таблица 2). 

Справочно. В декабре 1998 г. сальдо операций физических лиц с наличной иностранной валютой составляло 0,7 млрд. долларов.

Таблица 1. Основные данные о движении наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в декабре 1999 года (млн. долларов)

�Декабрь�Изменение (+; —)�Декабрь в %�Справочно:����к ноябрю�к ноябрю�Декабрь 1999 г. в % к декабрю 1998 г.�Декабрь 1998 г. в % к ноябрю 1998 г.��Поступило наличной иностранной валюты, всего�4383,0�1631,9�159,3�143,9�135,3��— ввезено банками в РФ�1429,5�820,6�234,8�170,5�173,4��— куплено у банков-резидентов�1291,6�678,7�210,7�185,6�154,3��— куплено у физических лиц�625,0�10,2�101,7�83,7�107,8��— принято от физических лиц и зачислено на их текущие валютные счета�841,5�67,9�108,8�134,8�118,5��Израсходовано наличной иностранной валюты, всего�4354,2�1617,9�159,1�147,0�129,9��— вывезено банками из РФ�37,8�—2,2�94,5�177,7�134,4��— продано банкам-резидентам�1373,0�730,2�213,6�190,9�162,1��— продано физическим лицам�1031,5�208,3�125,3�108,4�120,4��— выдано физическим лицам с их текущих валютных счетов�1707,5�589,3�152,7�151,1�121,2��Остаток наличной иностранной валюты в кассах на конец месяца�663,3�1,5�100,2�118,7�117,5���

Таблица 2. Показатели спроса на наличную иностранную валюту (млн. долларов)

�Ноябрь�Декабрь�Изменение (+; —) к ноябрю�Декабрь в % к ноябрю��Сальдо операций физических лиц с наличной иностранной валютой (СОФЛ)�553,0�1273,4�720,4�230,3��Сальдо продажи-покупки наличной валюты через обменные пункты уполномоченных банков�208,4�406,6�198,2�195,1��Сальдо выдачи-зачисления средств с текущих валютных счетов физических лиц�344,6�866,8�522,2�251,5З��Материал подготовлен Департаментом валютного регулирования Банка России



ПРИКАЗ�№ ОД-36

О персональном составе временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом “Дальневосточный коммерческий банк рыбной промышленности”, “Дальрыббанк” (открытое акционерное общество), (регистрационный номер 118), г. Владивосток

31 января 2000 г.�г. Москва

В дополнение к Приказу Банка России от 24.09.99 ОД-368 “О назначении временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом “Дальневосточный коммерческий банк рыбной промышленности”, “Дальрыббанк” (открытое акционерное общество), (регистрационный номер 188), г. Владивосток”

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Утвердить новый состав временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом “Дальневосточный коммерческий банк рыбной промышленности”, “Дальрыббанк” (открытое акционерное общество) согласно Приложению 1 к настоящему Приказу.

2. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации, Государственной корпорации “Агентство по реструктуризации кредитных организаций”.

3. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

4. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о персональном составе временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом “Дальневосточный коммерческий банк рыбной промышленности” (открытое акционерное общество).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА �РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



Приложение 1�к Приказу Банка России�от 31 января 2000 г. № ОД-36

Состав временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом “Дальневосточный коммерческий банк рыбной промышленности”, “Дальрыббанк” (открытое акционерное общество)

Руководитель временной администрации	Колдин А.М.

Члены временной администрации:	Тарасова Л.В.

	Гусева Н.М.

	Ефимов А.В.



ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Центральная аттестационно-лицензионная аудиторская комиссия (ЦАЛАК) Банка России на очередном заседании 18 января 2000 года (Протокол № 1) приняла решение о продлении на 3 года срока действия квалификационного аттестата на право осуществления аудиторской деятельности в области банковского аудита Овчинникову Алексею Николаевичу.

Заместитель Председателя Банка России —�Председатель ЦАЛАК Банка России	В.Н. Горюнов



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации коммерческого банка “Аксион”

Конкурсный управляющий коммерческого банка “Аксион” , расположенного по адресу: г. Ижевск, ул. Молодежная, 59—121, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Удмуртской республики от 17 июня 1999 года номер А71-40/99-Г21 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Девятов Вячеслав Николаевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: г. Ижевск, ул. Молодежная, 59—121.

Контактный тел. 59-11-92.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов коммерческого банка “Аксион” о возможности предъявления претензий в течение одного месяца после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: г. Ижевск, ул. Молодежная, 59—121.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации ООО “Пензенский банк возрождения и развития”

Ликвидационная комиссия Общества с ограниченной ответственностью “Пензенский банк возрождения и развития”, расположенного по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Московская, 9, уведомляет, что в соответствии с решением общего собрания участников от 2 августа 1999 года номер 4 данная кредитная организация подлежит ликвидации в порядке, установленном Гражданским кодексом Российской Федерации.

Председателем ликвидационной комиссии назначена Саратовцева Валентина Николаевна.

Ликвидационная комиссия находится по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Московская, 9.

Контактный тел. (8412) 55-37-91.

Ликвидационная комиссия извещает кредиторов Общества с ограниченной ответственностью “Пензенский банк возрождения и развития” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Претензии направляются по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Московская, 9.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации ТОО КБ “Пензкредитинвестбанк”

Конкурсный управляющий товарищества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “Пензкредитинвестбанк”, расположенного по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Кураева, 1а, уведомляет, что в соответствии с решением арбитражного суда Пензенской области от 25 ноября 1999 года номер А49-3435/99-326/7 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Контишев Виталий Николаевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Кураева, 1а.

Контактный тел. (8412) 55-39-51.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов товарищества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “Пензкредитинвестбанк” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 440600, г. Пенза, ул. Кураева, 1а.



рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��24.01.2000�“Овернайт” (с 24.01.2000 до 25.01.2000)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 25.01.2000 до 26.01.2000)�3,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 26.01.2000 до 27.01.2000)�4�до 17.00���“1 неделя” (с 24.01.2000 до 31.01.2000)�6�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 26.01.2000 до 2.02.2000)�8�до 17.00���“2 недели” (с 24.01.2000 до 7.02.2000)�11�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 26.01.2000 до 9.02.2000)�13�до 17.00���“1 месяц” (с 24.01.2000 до 24.02.2000)�17�до 17.00���“3 месяца” (с 24.01.2000 до 24.04.2000)�20�до 17.00��25.01.2000�“Овернайт” (с 25.01.2000 до 26.01.2000)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 26.01.2000 до 27.01.2000)�3,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 27.01.2000 до 28.01.2000)�4�до 17.00���“1 неделя” (с 25.01.2000 до 1.02.2000)�6�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 27.01.2000 до 3.02.2000)�8�до 17.00���“2 недели” (с 25.01.2000 до 8.02.2000)�11�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 27.01.2000 до 10.02.2000)�13�до 17.00���“1 месяц” (с 25.01.2000 до 25.02.2000)�17�до 17.00���“3 месяца” (с 25.01.2000 до 25.04.2000)�20�до 17.00��26.01.2000�“Овернайт” (с 26.01.2000 до 27.01.2000)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 27.01.2000 до 28.01.2000)�3,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 28.01.2000 до 31.01.2000)�1,3�до 17.00���“1 неделя” (с 26.01.2000 до 2.02.2000)�6�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 28.01.2000 до 4.02.2000)�8�до 17.00���“2 недели” (с 26.01.2000 до 9.02.2000)�11�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 28.01.2000 до 11.02.2000)�13�до 17.00���“1 месяц” (с 26.01.2000 до 28.02.2000)�17�до 17.00���“3 месяца” (с 26.01.2000 до 26.04.2000)�20�до 17.00��27.01.2000�“Овернайт” (с 27.01.2000 до 28.01.2000)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 28.01.2000 до 31.01.2000)�1,1�до 17.00���“Спот/некст” (с 31.01.2000 до 1.02.2000)�4�до 17.00���“1 неделя” (с 27.01.2000 до 3.02.2000)�6�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 31.01.2000 до 7.02.2000)�8�до 17.00���“2 недели” (с 27.01.2000 до 10.02.2000)�11�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 31.01.2000 до 14.02.2000)�13�до 17.00���“1 месяц” (с 27.01.2000 до 28.02.2000)�17�до 17.00���“3 месяца” (с 27.01.2000 до 27.04.2000)�20�до 17.00��28.01.2000�“Овернайт” (с 28.01.2000 до 31.01.2000)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 31.01.2000 до 1.02.2000)�3,5�до 16.00���“Спот/некст” (с 1.02.2000 до 2.02.2000)�4�до 16.00���“1 неделя” (с 28.01.2000 до 4.02.2000)�6�до 16.00���“Спот/1 неделя” (с 1.02.2000 до 8.02.2000)�8�до 16.00���“2 недели” (с 28.01.2000 до 11.02.2000)�11�до 16.00���“Спот/2 недели” (с 1.02.2000 до 15.02.2000)�13�до 16.00���“1 месяц” (с 28.01.2000 до 28.02.2000)�17�до 16.00���“3 месяца” (с 28.01.2000 до 28.04.2000)�20�до 16.00��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�24.01�25.01�26.01�27.01�28.01��Ставка по кредиту overnight, % годовых�40�40�40�40�40��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА,�рассчитываемые Информационным консорциумом — �Центральным банком Российской Федерации �на основе ставок коммерческих банков �24—28 января 2000 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�2000 год, январь��������средняя за неделю��Срок кредита�24�25�26�27�28�уровень�изм-е*��1 дн.�6,60�10,00�11,40�11,75�7,25�9,40�3,02��3 дн.�—�—�—�—�7,00�7,00�2,00��7 дн.�10,00�—�11,00�—�9,00�10,00�0,00��14 дн.�12,00�—�10,00�—�10,00�10,67�—1,33��21 дн.�13,00�—�13,00�—�12,00�12,67�—0,33��30 дн.�14,00�—�15,00�—�15,00�14,67�0,67��60 дн.�17,00�—�18,00�—�18,00�17,67�0,67��90 дн.�20,00�—�21,00�—�21,00�20,67�0,67��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�2000 год, январь��������средняя за неделю��Срок кредита�24�25�26�27�28�уровень�изм-е*��1 дн.�13,60�16,25�18,80�17,50�15,50�16,33�3,51��3 дн.�—�—�—�—�12,00�12,00�2,00��7 дн.�20,00�—�22,00�—�19,00�20,33�0,33��14 дн.�22,00�—�20,00�—�21,00�21,00�—1,00��21 дн.�23,00�—�25,00�—�25,00�24,33�1,33��30 дн.�24,00�—�27,00�—�29,00�26,67�2,67��60 дн.�27,00�—�30,00�—�32,00�29,67�2,67��90 дн.�33,00�—�35,00�—�35,00�34,33�1,33��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

�2000 год, январь��Дата������средневзвешенная за неделю���21�24�25�26�27�простая�эффективная��Срок кредита������уровень�изм-е*�уровень��1 дн.�10,01�7,46�16,40�14,00�9,79�11,77�5,56�12,49��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��14 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��30 дн.�28,00�—�—�—�—�28,00�—�31,89��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��90 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Ставки MIBID, MIBOR и MIACR рассчитываются на основе ставок 7 коммерческих банков.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 24 по 28 января 2000 г.

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��24.01.2000�248,42�264,19�4,31�4,76�374,49�413,59��25.01.2000�249,92�265,78�4,34�4,80�383,45�423,48��26.01.2000�247,14�262,83�4,40�4,86�376,74�416,07��27.01.2000�248,51�264,29�4,34�4,80�384,23�424,34��28.01.2000�248,22�263,98�4,42�4,88�413,49�456,65��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���25.01�26.01�27.01�28.01�29.01��1 австралийский доллар�18,66�18,71�18,68�18,63�18,57��10 австрийских шиллингов�20,72�20,87�20,79�20,75�20,52��1 английский фунт стерлингов�46,95�47,03�46,88�46,74�46,70��1000 белорусских рублей�30,38�30,46�30,53�30,53�30,64��100 бельгийских франков�70,67�71,18�70,90�70,79�69,98��1000 греческих драхм�86,11�86,60�86,37�86,29�85,15��10 датских крон�38,53�38,59�38,45�38,39�37,94��1 доллар США�28,44�28,49�28,55�28,55�28,55��1 евро�28,51�28,72�28,60�28,56�28,23��1 ирландский фунт�36,20�36,46�36,32�36,26�35,85��100 исландских крон�39,21�39,33�39,27�39,28�39,10��100 испанских песет�17,13�17,26�17,19�17,16�16,97��1000 итальянских лир�14,72�14,83�14,77�14,75�14,58��100 казахстанских тенге�20,38�20,42�20,47�20,47�20,47��1 канадский доллар�19,71�19,75�19,87�19,84�19,93��1 немецкая марка�14,58�14,68�14,62�14,60�14,43��1 нидерландский гульден�12,94�13,03�12,98�12,96�12,81��10 норвежских крон�35,36�35,69�35,55�35,42�35,08��100 португальских эскудо�14,22�14,32�14,27�14,24�14,08��1 СДР�39,02�38,98�38,96�38,95�38,92��1 сингапурский доллар�16,89�16,93�16,90�16,89�16,82��1 000 000 турецких лир�51,71�51,88�51,83�51,75�51,42��10 украинских гривен�50,49�50,89�51,43�51,61�51,75��10 финляндских марок�47,95�48,30�48,10�48,03�47,48��10 французских франков�43,46�43,78�43,60�43,53�43,04��10 шведских крон�33,31�33,53�33,56�33,52�33,14��1 швейцарский франк�17,68�17,82�17,75�17,75�17,51��100 японских иен�27,13�26,96�26,98�27,04�27,22��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



Обзор валютного рынка за период с 24 по 28 января 2000 года

В период с 24 по 28 января 2000 г. по сравнению с предыдущей неделей по результатам последних торгов средневзвешенный курс российского рубля к доллару США на единой торговой сессии межбанковских валютных бирж (ЕТС) понизился на 0,38%. Среднедневной шаг понижения курса составил 0,08% по сравнению со среднедневным повышением на 0,12% на предыдущей неделе. 

Средний дневной оборот торгов ЕТС по доллару США сократился на 19,64%; средний размер одной сделки понизился на 13,77%.

Курс рубля к евро повысился на 2,59%; средний дневной оборот торгов по евро сократился на 37,07%. Кросс-курс евро к доллару понизился на 2,96%.

В рассматриваемый период на валютном рынке складывалось достаточно стабильное положение. Возобновилось плавное понижение курса рубля к доллару, скорость которого была близка к среднему темпу понижения курса, преобладавшего во второй половине 1999 года. 

Характерной особенностью недели являлись понижение активности на единой торговой сессии и ее повышение на дневных торгах ММВБ и во внебиржевом секторе. Снижение активности на ЕТС являлось результатом некоторого сокращения предложения долларов, которое, однако, не выходило за пределы обычных краткосрочных колебаний. Спрос в этом секторе валютного рынка оставался на уровне предыдущей недели. Напротив, на ММВБ увеличился спрос, но не произошло заметного изменения объемов предложения. 

В течение недели разница между курсом рубля к доллару по сделкам с расчетной датой “сегодня” на ЕТС и по зарегистрированным на ММВБ сделкам с расчетной датой “завтра” сократилась. Это означает, что спрос на доллары не имел ажиотажного характера и действовали такие сдерживающие факторы, как продолжавшееся понижение ликвидности банковской системы и увеличение потребностей участников рынка в рублях в конце месяца. Причины увеличения спроса на ММВБ заключались в односторонних оценках перспектив развития конъюнктуры валютного рынка в I квартале. Руководствуясь такими оценками, являющимися частью спекулятивной игры на понижение курса рубля к доллару, участники рынка подвергаются значительному курсовому риску. 

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России

�Единая торговая сессия�24—28 января 2000 г.

Дата торгов�Валюта �Операция�Kурс рубля к иностранной валюте�Объем торгов�����средневзвешенный�по последней сделке������рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели �рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели�млн. ед. ин. вал.�количество сделок��1. Доллар США��24.01.2000�USD�TOD�28,4446�100,01�28,4595�100,10�237,696�2669��25.01.2000�USD�TOD�28,4920�100,18�28,5200�100,32�170,033�2604��26.01.2000�USD�TOD�28,5518�100,39�28,5300�100,35�147,117�2302��27.01.2000�USD�TOD�28,5497�100,38�28,5300�100,35�248,704�2907��28.01.2000�USD�TOD�28,5513�100,38�28,5750�100,51�138,334�2617��Итого EТС*�USD�TOD�28,5179�100,02�28,5229�100,05�941,884�13 099��2. Евро��24.01.2000�EUR�TOD�28,6331�99,11�28,6211�99,03�3,435�127��25.01.2000�EUR�TOD�28,7102�99,38�28,6750�99,22�2,646�138��26.01.2000�EUR�TOD�28,6694�99,24�28,7250�99,39�1,727�53��27.01.2000�EUR�TOD�28,5921�98,97�28,6200�99,03�2,224�146��28.01.2000�EUR�TOD�28,1420�97,41�28,1401�97,37�3,591�154��Итого EТС*�EUR�TOD�28,5494�98,58�28,5562�98,66�13,623�618��* Курс в среднем за период; динамика в % к предыдущей неделе.



По техническим причинам 26.01.2000 г. участники, осуществляющие доступ к торгам единой торговой сессии (ЕТС) через Санкт-Петербургскую валютную биржу (СПВБ), не принимали участия в торгах ЕТС. Для этих участников были организованы локальные торги на СПВБ в порядке и на условиях, соответствующих правилам ЕТС.

Итоги локальных торгов на СПВБ 26.01.2000, проведенных в порядке и на условиях, соответствующих правилам единой торговой сессии

Дата торгов�Валюта �Операция�Cредневзвешенный курс рубля к иностранной валюте, рублей за ед. ин. вал.�Объем торгов, млн. ед. ин. вал.��1. Доллар США��26.01.2000�USD�TOD�28,5430�16,89��2. Евро��26.01.2000�EUR�TOD�28,6277�0,500��

Единая торговая сессия по доллару США: курс рубля и объемы торгов

�

Единая торговая сессия по евро: курс рубля и объемы торгов

�

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России

�фондовый рынок

ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 24 по 28 января ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 20,588 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��17.05.2000�25.01.2000�102,10�102,10�102,10�—6,64�0,588�21135��5.07.2000�28.01.2000�102,00�102,00�102,00�—4,50�20,000�21136��Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 3279,295 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��23.02.2000�24.01.2000�6,25�99,21�99,35�99,27�25,00�84,580�25022���25.01.2000�6,29�99,00�99,30�99,16�27,61�100,803����26.01.2000�6,33�99,15�99,35�99,31�25,72�65,916����27.01.2000�6,37�99,32�99,40�99,40�24,69�67,331����28.01.2000�6,41�99,35�99,41�99,37�25,05�86,962���10.06.2000�24.01.2000�12,49�96,76�97,15�96,76�27,15�1,021�25016���25.01.2000�12,55�96,70�97,00�96,90�28,07�1,556����26.01.2000�12,60�96,90�97,30�97,30�27,94�0,870����27.01.2000�12,66�97,00�97,20�97,20�27,53�0,519����28.01.2000�12,71�97,07�97,50�97,50�26,65�0,273���27.09.2000�24.01.2000�4,49�86,05�86,90�86,80�42,13�45,042�25018���25.01.2000�4,53�86,00�86,75�86,40�42,52�103,782����26.01.2000�4,57�86,82�87,50�87,50�40,33�40,429����27.01.2000�4,60�87,00�87,60�87,35�40,56�48,853����28.01.2000�4,64�87,47�87,75�87,50�39,90�51,147���25.10.2000�24.01.2000�2,93�83,35�83,75�83,72�42,78�17,653�25020���25.01.2000�2,96�82,90�83,36�83,20�44,01�72,447����26.01.2000�2,99�83,40�84,90�84,45�41,67�75,775����27.01.2000�3,03�84,25�84,84�84,28�41,33�57,990����28.01.2000�3,06�84,59�85,10�84,74�40,47�82,103���17.01.2001�24.01.2000�0,21�79,00�80,15�79,00�47,10�14,779�25021���25.01.2000�0,25�78,75�79,70�79,10�48,22�16,423����26.01.2000�0,29�79,10�80,25�79,66�46,95�43,094����27.01.2000�0,33�80,00�80,45�80,05�46,29�68,379����28.01.2000�0,37�80,40�97,30�97,30�45,03�16,565���15.03.2001�24.01.2000�8,63�63,01�63,01�63,01�64,70�0,003�25013���27.01.2000�8,71�69,02�69,02�69,02�52,48�0,192����28.01.2000�8,74�70,38�70,38�70,38�50,00�0,327���15.08.2001�24.01.2000�8,71�69,95�70,59�70,02�55,60�15,000�25024���25.01.2000�8,77�68,50�69,14�69,14�57,58�2,820����26.01.2000�8,82�70,20�70,50�70,20�55,52�2,350����27.01.2000�8,88�70,00�70,00�70,00�56,13�1,000����28.01.2000�8,93�71,56�71,56�71,56�53,73�9,751���12.09.2001�24.01.2000�5,03�60,98�62,84�60,98�56,58�77,462�25023���25.01.2000�5,06�61,65�62,23�62,23�57,28�41,694����26.01.2000�5,10�62,00�63,50�62,00�55,39�83,201����27.01.2000�5,14�62,90�63,40�63,26�55,46�54,230����28.01.2000�5,18�63,26�64,30�63,90�54,42�19,312���15.12.2001�24.01.2000�0,00�41,20�42,87�42,58�57,26�102,977�25030���25.01.2000�0,00�41,95�42,77�42,65�57,09�46,635����26.01.2000�0,00�42,80�43,95�43,45�55,59�181,095����27.01.2000�0,00�42,75�43,40�43,25�56,34�114,216����28.01.2000�0,00�43,00�44,10�44,00�55,00�48,805���6.02.2002�24.01.2000�5,10�62,98�66,25�66,18�57,21�46,753�27001���25.01.2000�5,20�65,01�67,00�66,31�56,80�31,431����26.01.2000�5,20�65,80�67,31�67,31�55,64�29,361����27.01.2000�5,30�66,00�67,25�66,92�56,13�33,538����28.01.2000�5,40�66,81�67,90�67,80�55,02�30,168���15.03.2002�24.01.2000�8,63�46,15�48,00�46,15�58,13�0,203�25014���28.01.2000�8,74�49,47�49,75�49,75�55,78�1,037���22.05.2002�24.01.2000�4,20�60,00�63,25�63,03�57,44�11,183�27002���25.01.2000�4,20�61,95�63,38�63,00�57,33�10,003����26.01.2000�4,30�63,00�64,00�63,62�56,13�5,090����27.01.2000�4,40�63,20�64,10�63,64�56,23�36,780����28.01.2000�4,40�63,80�64,50�64,50�55,52�6,778���5.06.2002�24.01.2000�3,20�59,50�62,98�62,98�57,45�1,558�27003���25.01.2000�3,30�62,12�66,00�62,85�56,08�18,385����26.01.2000�3,30�62,90�63,85�63,75�55,75�7,941����27.01.2000�3,40�63,00�64,00�63,25�56,13�21,767����28.01.2000�3,50�63,25�64,30�64,25�55,50�12,992���18.09.2002�24.01.2000�2,20�57,00�60,35�60,10�57,43�32,684�27004���25.01.2000�2,30�58,46�60,25�60,15�57,56�23,418����26.01.2000�2,40�59,46�61,20�61,20�56,00�5,139����27.01.2000�2,50�60,15�61,20�60,75�56,20�22,315����28.01.2000�2,50�61,00�61,70�61,70�55,33�8,812���9.10.2002�24.01.2000�0,80�55,30�58,50�58,18�57,22�12,239�27005���25.01.2000�0,90�57,57�58,30�58,05�57,23�20,431����26.01.2000�1,00�58,00�59,21�58,80�55,80�11,898����27.01.2000�1,00�58,50�59,45�58,75�56,11�22,097����28.01.2000�1,10�58,98�60,00�59,75�55,25�14,534���22.01.2003�24.01.2000�6,10�52,36�55,70�55,70�57,48�22,561�27006���25.01.2000�6,10�55,00�55,82�55,60�57,20�15,107����26.01.2000�0,00�55,50�57,00�56,40�55,88�3,121����27.01.2000�0,10�55,80�56,92�56,05�56,31�65,464����28.01.2000�0,10�56,50�57,20�56,80�55,65�6,959���5.02.2003�24.01.2000�5,10�52,25�55,60�55,50�57,30�13,793�27007���25.01.2000�5,20�55,00�55,60�55,38�57,26�14,498����26.01.2000�5,20�55,03�57,00�56,79�55,67�7,119����27.01.2000�5,30�55,86�56,70�56,45�56,23�70,811����28.01.2000�5,40�56,47�56,99�56,50�55,43�7,867���15.03.2003�24.01.2000�8,63�36,00�36,60�36,00�58,13�0,519�26001���25.01.2000�8,66�30,00�35,55�35,55�63,68�2,124����27.01.2000�8,71�35,01�35,01�35,01�60,85�0,004����28.01.2000�8,74�37,33�38,00�38,00�56,64�0,161���21.05.2003�24.01.2000�4,20�50,13�53,50�53,30�57,12�36,899�27008���25.01.2000�4,20�52,80�53,48�53,48�57,23�17,139����26.01.2000�4,30�53,20�54,73�54,26�55,44�20,858����27.01.2000�4,40�53,85�54,45�54,40�55,80�15,210����28.01.2000�4,40�54,50�55,05�54,63�54,93�22,115���4.06.2003�24.01.2000�3,20�52,75�53,68�53,36�57,09�29,393�27009���25.01.2000�3,30�52,00�53,40�53,30�57,14�18,977����26.01.2000�3,30�53,13�54,63�54,40�55,62�31,611����27.01.2000�3,40�53,81�54,63�54,00�55,84�16,556����28.01.2000�3,50�54,55�54,80�54,55�55,07�6,407���17.09.2003�24.01.2000�2,20�52,00�53,55�53,22�54,70�27,793�27010���25.01.2000�2,30�52,00�53,43�52,50�55,19�21,421����26.01.2000�2,40�52,92�54,33�53,71�53,45�23,162����27.01.2000�2,50�53,00�54,22�53,25�54,41�18,496����28.01.2000�2,50�53,75�54,25�54,20�53,39�12,554���8.10.2003�24.01.2000�0,80�51,00�52,98�52,85�53,03�23,627�27011���25.01.2000�0,90�51,16�52,90�52,60�53,05�16,403����26.01.2000�1,00�52,36�53,33�52,90�52,57�21,659����27.01.2000�1,00�51,80�52,80�52,30�53,61�16,784����28.01.2000�1,10�52,03�52,50�52,31�53,36�6,649���21.01.2004�24.01.2000�6,10�50,10�51,75�51,31�52,89�48,250�28001���25.01.2000�6,10�50,80�51,50�51,15�52,89�21,682����26.01.2000�0,00�51,50�52,33�52,00�51,86�45,093����27.01.2000�0,10�50,85�52,10�51,20�52,85�55,745����28.01.2000�0,10�51,05�51,69�51,69�52,60�21,105���15.03.2004�24.01.2000�8,63�28,10�28,10�28,10�60,29�0,003�26002���25.01.2000�8,66�28,00�28,00�28,00�60,51�1,000����26.01.2000�8,69�30,00�30,00�30,00�57,04�0,655���15.03.2005�24.01.2000�8,63�26,50�30,00�26,50�49,58�2,537�26003���25.01.2000�8,66�28,50�30,48�30,48�51,69�2,455����26.01.2000�8,69�29,54�29,54�29,54�50,25�0,005����27.01.2000�8,71�29,00�29,00�29,00�51,07�3,041���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2000�47�10,00�100,27��25014�15.03.2000�47�10,00�100,27��25016�10.06.2000�134�20,00�200,55��25018�29.03.2000�61�14,00�69,81��25020�26.04.2000�89�12,00�59,84��25021�19.07.2000�173�15,00�74,79��25022�23.02.2000�26�15,00�74,79��25023�15.03.2000�47�14,00�69,81��25024�16.02.2000�19�20,00�99,73��25026�27.11.2000�304�5,00�50,14��25027�27.11.2000�304�5,00�50,14��25028�27.11.2000�304�5,00�50,14��25029�27.11.2000�304�5,00�50,14��26001�15.03.2000�47�10,00�100,27��26002�15.03.2000�47�10,00�100,27��26003�15.03.2000�47�10,00�100,27��26032�27.11.2000�304�5,00�50,14��27001�9.02.2000�12�25,00�0,62��27002�23.02.2000�26�25,00�0,62��27003�8.03.2000�40�25,00�0,62��27004�22.03.2000�54�25,00�0,62��27005�12.04.2000�75�25,00�0,62��27006�26.04.2000�89�25,00�0,62��27007�9.02.2000�12�25,00�0,62��27008�23.02.2000�26�25,00�0,62��27009�8.03.2000�40�25,00�0,62��27010�22.03.2000�54�25,00�0,62��27011�12.04.2000�75�25,00�0,62��28001�26.04.2000�89�25,00�0,62��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21134�17.12.1999�5.04.2000�68�1�4��995,443�1504,557��21135�21.12.1999�17.05.2000�110�1�1��1494,796�5,204��21136�21.12.1999�5.07.2000�159�1���1677,829�822,171��25013�15.03.1997�15.03.2001�412�1���6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�777�1���6142,000�0,000��25016�10.06.1997�10.06.2000�134�2�8��3050,833�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�243�4�21�1�12 789,190�202,107��25020�29.10.1997�25.10.2000�271�4�14�2�11 462,302�1631,472��25021�21.01.1998�17.01.2001�355�6�21��14 723,818�5172,167��25022�25.02.1998�23.02.2000�26�3�14��9622,185�1877,815��25023�18.03.1998�12.09.2001�593�7�19��20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�565�1���5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�304����163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�669����163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�1034����163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1399����163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�687����32 765,883�2195,548��26001�15.03.1997�15.03.2003�1142�1���6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1508�1���6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1873�1���6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1765����163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�740����9369,137�619,614��27002�19.08.1998�22.05.2002�845����9369,137�619,614��27003�19.08.1998�5.06.2002�859����9369,137�619,614��27004�19.08.1998�18.09.2002�964����9369,137�619,614��27005�19.08.1998�9.10.2002�985����9369,137�619,614��27006�19.08.1998�22.01.2003�1090����9369,137�619,614��27007�19.08.1998�5.02.2003�1104����9369,137�619,614��27008�19.08.1998�21.05.2003�1209����9369,137�619,614��27009�19.08.1998�4.06.2003�1223����9369,137�619,614��27010�19.08.1998�17.09.2003�1328����9369,137�619,614��27011�19.08.1998�8.10.2003�1349����9369,137�619,614��28001�19.08.1998�21.01.2004�1454����9369,137�619,614��Итого�������258 534,113�25 220,380��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�24.01.2000�25.01.2000�26.01.2000�27.01.2000�28.01.2000��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�—0,83�—0,45�—0,43�—0,39�—4,76��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�51,23�52,52�50,74�50,32�49,15��Инвестиционные�57,26�57,09�55,59�56,34�55,00��ОФЗ-ФД �56,19�56,10�54,86�55,39�54,67�� б) оборота рынка**�������ГKО�0,00�—6,64�0,00�0,00�—4,50��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�50,61�46,85�48,05�46,72�43,34��Инвестиционные�57,26�57,09�55,59�56,34�55,00��ОФЗ-ФД �55,79�56,05�54,15�55,41�54,54��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,00�0,01�0,00�0,00�0,48��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,28�0,39�0,33�0,32�0,30��Инвестиционные�0,31�0,14�0,55�0,35�0,15��ОФЗ-ФД �0,27�0,20�0,18�0,35�0,14��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�24.01.2000�25.01.2000�26.01.2000�27.01.2000�28.01.2000��Номинальная стоимость, млн. руб.�258 534,113�258 534,113�258 534,113�258 534,113�258 534,113��ГKО�4168,068�4168,068�4168,068�4168,068�4168,068��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�109 170,523�109 170,523�109 170,523�109 170,523�109 170,523��Инвестиционные�32 765,883�32 765,883�32 765,883�32 765,883�32 765,883��ОФЗ-ФД�112 429,639�112 429,639�112 429,639�112 429,639�112 429,639��Рыночная стоимость, млн. руб.�167 155,139�166 805,183�167 918,230�168 013,760�169 819,858��ГKО�4180,141�4173,564�4173,564�4173,564�4237,993��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�80 990,201�80 428,557�81 325,862�81 869,148�82 681,597��Инвестиционные�13 905,841�13 951,713�14 223,670�14 112,266�14 361,287��ОФЗ-ФД�68 078,957�68 251,349�68 195,134�67 858,782�68 538,982��Дюрация*, дней�509,1�507,3�513,5�510,8�511,8��ГKО�123,3�122,3�121,3�120,3�119,9��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�363,1�358,9�360,9�360,0�361,3��Инвестиционные�691,0�690,0�689,0�688,0�687,0��ОФЗ-ФД�669,3�668,2�682,8�679,8�680,9��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России
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ПОЛОЖЕНИЕ�О порядке проведения валютных операций, связанных с осуществлением юридическими лицами — резидентами рыбного промысла за пределами таможенной территории Российской Федерации

На основании статьи 9 Закона Российской Федерации “О валютном регулировании и валютном контроле” (Ведомости Съезда народных депутатов Российской Федерации и Верховного Совета Российской Федерации, 1992, № 45, ст. 2542) и статьи 4 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” (Ведомости Съезда народных депутатов РСФСР и Верховного Совета РСФСР, 1990, № 27, ст. 356; Собрание законодательства Российской Федерации, 1995, № 18, ст. 1593) Центральный банк Российской Федерации устанавливает следующий порядок проведения валютных операций, связанных с осуществлением юридическими лицами — резидентами Российской Федерации рыбного промысла за пределами таможенной территории Российской Федерации.

1. Юридические лица — резиденты, осуществляющие рыбный промысел за пределами таможенной территории Российской Федерации, осуществляют без разрешения Банка России следующие валютные операции:

1.1. Зачисление юридическими лицами — резидентами на свои валютные счета, открытые в уполномоченных банках Российской Федерации, средств в иностранной валюте, полученных от добычи и реализации нерезидентам продукции морского рыбного промысла, а также за выполнение связанных с ним работ (услуг) за пределами таможенной территории Российской Федерации.

Указанные средства в иностранной валюте должны быть зачислены на валютный счет в уполномоченном банке в сроки, установленные условиями договора (контракта), но не позднее срока, установленного законодательством Российской Федерации для текущих валютных операций. При этом указанный срок исчисляется со дня, следующего за днем оформления документов, подтверждающих передачу покупателю-нерезиденту продукции морского рыбного промысла или выполнение связанных с ним работ (услуг).

Зачисленные на валютные счета юридических лиц — резидентов средства в иностранной валюте подлежат обязательной продаже на внутреннем валютном рынке в порядке, установленном законодательством Российской Федерации и нормативными актами Банка России. 

1.2. Переводы из Российской Федерации иностранной валюты в пользу нерезидентов для оплаты расходов юридических лиц — резидентов, необходимых для осуществления морского рыбного промысла за пределами таможенной территории Российской Федерации, в соответствии с перечнем, приведенным в Приложении к настоящему Положению.

2. Настоящее Положение вступает в силу со дня опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА�РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



Приложение�к Положению Банка России� “О порядке проведения валютных операций,�связанных с осуществлением юридическими�лицами — резидентами рыбного промысла�за пределами таможенной территории�Российской Федерации”�от 15 ноября 1999 г. № 96-П

Перечень расходов юридических лиц — резидентов, осуществляющих рыбный промысел за пределами таможенной территории Российской Федерации

	1.	Приобретение топлива, воды, другие расходы по материально-техническому снабжению.

	2.	Услуги навигационные, лоцманские и радиосвязи.

	3.	Сборы судовые, портовые, за проходы каналами.

	4.	Погрузочно-разгрузочные услуги в иностранных портах и районах промысла.

	5.	Аварийный ремонт и ликвидация последствий аварии.

	6.	Межрейсовое техническое обслуживание промысловых судов в иностранных портах.

	7.	Выплаты наличной иностранной валюты взамен суточных членам экипажа, включенным в судовую роль, за время пребывания в загранрейсе, а также за дополнительные работы, не входящие в круг их прямых обязанностей, в соответствии с Распоряжениями Правительства Российской Федерации от 1 июня 1994 года № 819-р и от 3 ноября 1994 года № 1741-р и письмом Банка России от 29 сентября 1995 года № 198 “О порядке выплаты средств в иностранной валюте членам экипажей судов российских судоходных компаний”.

	8.	Оплата агентского вознаграждения, в том числе оплата посреднических услуг.

	9.	Услуги по проведению экспертной оценки количества, качества и цены продукции морского рыбного промысла.

	10.	Расходы по доставке членов экипажа, включенных в судовую роль, в Российскую Федерацию в случае смены команды на судне без его захода в территориальные воды Российской Федерации.

	11.	Приобретение продуктов для коллективного питания членов экипажей судов.

	12.	Оплата неотложных медицинских услуг для членов экипажа, включенных в судовую роль.

	13.	Расходы в наличной иностранной валюте на представительские цели.

	14.	Расходы в наличной иностранной валюте на организацию культурного досуга членов экипажа в иностранном порту.

	15.	Оплата за право промысловой деятельности в морских зонах, территориальных и внутренних водах иностранных государств согласно условиям межправительственных соглашений и контрактов, заключенных с иностранными компаниями.



12 января 2000 года	№ 732-У

УКАЗАНИЕ�О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 15.09.99 № 638-У “О расчетах уполномоченных банков по операциям нерезидентов на ОРЦБ”

В Указание Банка России от 15.09.99 № 638-У “О расчетах уполномоченных банков по операциям нерезидентов на ОРЦБ” (“Вестник Банка России” от 16.09.99 г. № 58 внести следующие изменения и дополнения:

1. В пункте 3 второе предложение после слов “на корреспондентский счет, открытый в Банке России” изложить в редакции: “только с указанием в поле “назначение платежа” дат и номеров документов, на основании которых составлено данное платежное поручение”.

2. Исключить третье предложение пункта 3.

3. Пункт 4 дополнить предложением следующего содержания:

“При этом по балансовому счету № 30606 “Средства клиентов-нерезидентов по брокерским операциям с ценными бумагами и другими финансовыми активами” в расчет принимается только учитываемая на отдельных лицевых счетах задолженность перед нерезидентами по брокерским операциям, связанным со счетами нерезидентов типа “С”.

4. Настоящее Указание вступает в силу с даты опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



26 января 2000 года	№ 736-У

УКАЗАНИЕ�О внесении изменений и дополнений в Письмо Банка России “О порядке выдачи лицензии на осуществление операций с драгоценными металлами” от 3.12.96 г. № 367

1. Внести в Письмо Банка России “О порядке выдачи лицензии на осуществление операций с драгоценными металлами” от 3 декабря 1996 г. № 367 (“Вестник Банка России” от 11.12.96 г. № 67 ) следующие изменения и дополнения:

1.1. В подпункте 2.1 слова “Департамент лицензирования банковской и аудиторской деятельности” заменить словами “Департамент лицензирования деятельности кредитных организаций и аудиторских фирм”.

1.2. В пункте 3 слова “от 27.09.96 г. № 49” заменить на слова “О порядке применения федеральных законов, регламентирующих процедуру регистрации кредитных организаций и лицензирования банковской деятельности” от 23.07.98 г. № 75-И (“Вестник Банка России” от 12.08.98 г. № 55, от 26.05.99 г. № 32, от 30.06.99 г. № 38) (далее по тексту — Инструкция Банка России № 75-И)”.

1.3. В подпункте 3.1 слова “к п. 72 указанной Инструкции” заменить словами “к пункту 14.4 Инструкции Банка России № 75-И”.

1.4. Пункт 3 дополнить подпунктами следующего содержания:

“3.1.3. Список сотрудников (руководителя и специалистов) подразделения кредитной организации, на которое будет возложено осуществление операций с драгоценными металлами (Приложение 1 к настоящему Указанию).

3.1.4. Копии документов, подтверждающих соответствие сотрудников, указанных в подпункте 3.1.3, следующим требованиям:

руководитель должен иметь стаж работы не менее 6 месяцев в качестве руководителя либо 1 года в качестве специалиста подразделения, связанного с осуществлением банковских операций, в том числе на рынке драгоценных металлов не менее 2 месяцев;

специалисты должны иметь стаж работы в подразделении, осуществляющем банковские операции, не менее 6 месяцев либо пройти стажировку сроком не менее 2 месяцев в подразделении кредитной организации, осуществляющем операции на рынке драгоценных металлов не менее 1 года.

Кроме того, должны быть представлены копии документов, подтверждающих наличие у руководителя и специалистов указанного подразделения образования не ниже среднего профессионального.

Документы, указанные в подпунктах 3.1.3 и 3.1.4, должны быть заверены подписью руководителя исполнительного органа кредитной организации — заявителя и скреплены ее печатью.

3.1.5. В случае, если специалисты подразделения банка, на которое будет возложено осуществление операций с драгоценными металлами, являются иностранными гражданами, в территориальное учреждение Банка России в дополнение к документам, указанным в пп. 3.1.3 и 3.1.4, должны быть представлены копии документов, полученных в соответствии с Указом Президента Российской Федерации от 16.12.93 г. № 2146 “О привлечении и использовании в Российской Федерации иностранной рабочей силы” и подтверждающих право указанных специалистов на осуществление трудовой деятельности на территории Российской Федерации”.

1.5. В подпункте 3.2 слова “п. 73 Инструкции Банка России от 27.09.96 г. № 49” заменить на слова “пункте 14.5 Инструкции Банка России № 75-И”.

1.6. В подпункте 3.3 слова “Департамент лицензирования банковской и аудиторской деятельности” заменить словами “Департамент лицензирования деятельности кредитных организаций и аудиторских фирм”.

1.7. Во втором абзаце пункта 4 слова “от 27.09.96 г. № 49” заменить на слова “Банка России № 75-И”.

1.8. Дополнить новым пунктом 5 следующего содержания:

“5. Ответственность за соответствие специалистов кредитной организации, на которых будет возложено осуществление операций с драгоценными металлами, установленным квалификационным требованиям, в том числе и при изменении их персонального состава, несет единоличный исполнительный орган банка”.

1.9. Дополнить новым пунктом 6 следующего содержания:

“6. Информация о кредитных организациях, которым выдана лицензия на осуществление операций с драгоценными металлами, ежемесячно публикуется в “Вестнике Банка России”, а также на странице Банка России в сети “Интернет”.

2. Требование о представлении документов, указанных в подпунктах 3.1.3, 3.1.4 настоящего Указания, не распространяется на кредитные организации, ходатайства которых поступили в территориальные учреждения Банка России до вступления в силу настоящего Указания.

3. Настоящее Указание вступает в силу со дня опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



�Приложение 1�к Указанию Банка России�от 26.01.2000 г. № 736-У

“Приложение 1�к письму Банка России� “О порядке выдачи лицензии �на осуществление операций�с драгоценными металлами” �от 3.12.96 г. № 367

Список�сотрудников (руководителя и специалистов) подразделения кредитной организации, на которое будет возложено осуществление операций с драгоценными металлами

№ п/п�Фамилия,�Должность,�Образование�Стаж работы в банковской системе�Информация о�Kакими иностранными�Перечень операций,���имя, отчество�на которую выдвинут кандидат�(какое учебное заведение окончил)�в подразделении, связанном с осуществлением банковских операций�в том числе в подразделении, осуществляющем операции на рынке драгоценных металлов�прохождении стажировки в подразделении кредитной организации, осуществляющей операции на рынке драгоценных металлов�языками владеет, в какой степени�осуществление которых будет возложено на сотрудника��1�2�3�4�5�6�7�8�9������������Руководитель кредитной организации	Ф.И.О.	печать

Руководитель территориального учреждения Банка России	Ф.И.О.	печать”



�26 января 2000 года	№ 737-У

УКАЗАНИЕ�Об отмене действия Письма Банка России от 23 ноября 1992 года № 21

Признать утратившим силу Письмо Банка России от 23 ноября 1992 года № 21.

Указание вступает в силу с момента подписания.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРАВИТЕЛЬСТВЕННАЯ�СХЕМА СЕМЬ

ПОСТАНОВЛЕНИЕМ ПРАВИТЕЛЬСТВА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ОТ 19 ЯНВАРЯ 2000 ГОДА НОМЕР 47 квч ОБ УСТАНОВЛЕНИИ СПЕЦИАЛЬНЫХ ПОПРАВОЧНЫХ КОЭФФИЦИЕНТОВ К ОФИЦИАЛЬНОМУ КУРСУ ОТДЕЛЬНЫХ ИНОСТРАННЫХ ВАЛЮТ квч НА ПЕРИОД ДО 30 ИЮНЯ 2000 ГОДА УСТАНОВЛЕНЫ СЛЕДУЮЩИЕ СПЕЦИАЛЬНЫЕ ПОПРАВОЧНЫЕ КОЭФФИЦИЕНТЫ двтч

СТРАНА�НАИМЕНОВАНИЕ ВАЛЮТЫ�KОД ВАЛЮТЫ�СПЕЦИАЛЬНЫЙ ПОПРАВОЧНЫЙ KОЭФФИЦИЕНТ��АРАБСKАЯ РЕСПУБЛИKА ЕГИПЕТ�США ДОЛЛАРЫ ПО РАСЧЕТАМ С АРЕ�Н 62�0 зпт 9��ИНДИЯ�США ДОЛЛАРЫ ПО РАСЧЕТАМ С ИНДИЕЙ�С 95�0 зпт 9���ИНДИЙСKАЯ РУПИЯ ПО KЛИРИНГОВЫМ РАСЧЕТАМ�С 45�0 зпт 85��KНР�США ДОЛЛАРЫ ПО РАСЧЕТАМ С KИТАЕМ�А 49�0 зпт 9���США ДОЛЛАРЫ ПО РАСЧЕТАМ С KНР ПО СОГЛАШЕНИЮ ЗА 1995 ГОД�А 50�0 зпт 9���США ДОЛЛАРЫ ПО KЛИРИНГУ С KИТАЕМ�Р 51�0 зпт 9���ШВЕЙЦАРСKИЕ ФРАНKИ ПО KЛИРИНГУ С KНР ПО СЧЕТУ 07417593�Р 71�0 зпт 85���ШВЕЙЦАРСKИЕ ФРАНKИ ПО KЛИРИНГУ С KНР ПО СОГЛАШЕНИЮ ЗА 1991 ГОД�Р 72�0 зпт 85���ШВЕЙЦАРСKИЕ ФРАНKИ ПО KЛИРИНГОВЫМ РАСЧЕТАМ С KНР ПО СПЕЦСЧЕТУ�Р 79�0 зпт 85���ШВЕЙЦАРСKИЕ ФРАНKИ ПО KЛИРИНГОВЫМ РАСЧЕТАМ С KНР ПО ПРОТОKОЛУ О ТЭС В 1998 ГОДУ�Р 80�0 зпт 85��СПЕЦИАЛЬНЫЕ ПОПРАВОЧНЫЕ КОЭФФИЦИЕНТЫ ПРИМЕНЯЮТСЯ ДЛЯ ОПРЕДЕЛЕНИЯ УЧЕТНОЙ СТОИМОСТИ СРЕДСТВ В ОТДЕЛЬНЫХ КЛИРИНГОВЫХ И ЗАМКНУТЫХ ВАЛЮТАХ зпт РАСЧЕТЕ НАЛОГООБЛАГАЕМОЙ БАЗЫ И СУММ ТАМОЖЕННЫХ ПЛАТЕЖЕЙ скб ПРИ ПРИМЕНЕНИИ СТАВОК зпт НАЧИСЛЯЕМЫХ В ПРОЦЕНТАХ К ОБЛАГАЕМОЙ БАЗЕ скб ПО ОПЕРАЦИЯМ зпт СВЯЗАННЫМ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ДАННЫХ ВАЛЮТ тчк зпт

НЕ ПРИМЕНЯЮТСЯ ПРИ ОПРЕДЕЛЕНИИ РАЗМЕРА ВАЛЮТНОЙ ВЫРУЧКИ зпт ПОДЛЕЖАЩЕЙ ЗАЧИСЛЕНИЮ НА СЧЕТА РЕЗИДЕНТОВ В УПОЛНОМОЧЕННЫХ БАНКАХ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ зпт ПО ОПЕРАЦИЯМ зпт СВЯЗАННЫМ С ПОСТАВКАМИ ТОВАРОВ ДЛЯ ИХ РЕАЛИЗАЦИИ ВНЕ ТЕРРИТОРИИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ тчк

УКАЗАННЫЕ СПЕЦИАЛЬНЫЕ ПОПРАВОЧНЫЕ КОЭФФИЦИЕНТЫ ДЕЙСТВУЮТ С МОМЕНТА ОПУБЛИКОВАНИЯ ПОСТАНОВЛЕНИЯ скб 25 ЯНВАРЯ 2000 ГОДА скб ДО ВВЕДЕНИЯ ИНЫХ ЗНАЧЕНИЙ КОЭФФИЦИЕНТОВ ИЛИ ИХ ОТМЕНЫ тчк

ПРОСИМ ДОВЕСТИ ДО СВЕДЕНИЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ И ПОДВЕДОМСТВЕННЫХ УЧРЕЖДЕНИЙ тчк



РОСЦЕНТРБАНК	26-Т	ГОРЮНОВ

ЗАМЕСТИТЕЛЬ ПРЕДСЕДАТЕЛЯ�ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.Н. ГОРЮНОВ

28 января 2000 г.





Департамент внешних и общественных связей Банка России просит довести до кредитных организаций информацию о подготовке в настоящее время к выпуску специального номера “Вестник Банка России”, в котором будут опубликованы Правила ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации, от 18.06.97 № 61 с учетом изменений и дополнений, внесенных в них до 15 октября 1999 года.

Выход номера планируется 28—29 февраля 2000 года. 

Кредитные организации, не получающие “Вестник Банка России” по подписке или желающие иметь дополнительный экземпляр, могут приобрести этот номер в Агентстве экономической информации “Прайм-ТАСС”.

Телефоны Агентства “Прайм-ТАСС”: 974-76-64, 290-09-90.

Факс: 292-36-90, 290-09-90.




