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I pPOOOBOJIbLCTBEHHbLIE TOBApPbI

PacnpegeneHne TemMnoB pocTa LeH Ha ToBaphbl U
ycnyru (MoHb 2018)
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CUTYALMA B POCCUINCKOW 9KOHOMWKE
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

BonbLWMHCTBO NokKa3saTtenen 6asMcHon MHMNALMM OTpaXakT NocTerneHHoe Bo3BpaLleHue

UHNALUUN K Lenn

AHB.17 ¢eB.17 map.17 anp.17 man.l7 wuwoH.17 wonl7 asr.l7 ceH.17 okr.17 Hoa.17 pek.17 | aHB.18 ¢eB.18 map.18 anp.18 main.18 uioH.18
FopoBasa MHGNAUMA, %
Bce ToBapbl U ycayrn 5,0 4,6 4,3 4,1 4,1 4,4 3,9 3,3 3,0 2,7 2,5 2,5 2,2 2,2 2,4 2,4 2,4 2,3
YceuéHHble nokasatenn MHoAALMK: meguaHa 5,2 51 4,8 4,4 4,0 3,9 3,9 3,7 3,5 3,3 3,2 3,3 2,8 2,8 2,6 2,5 2,5 2,5
ML, ¢ MCKNtoUeHWeM BONATUALHDBIX (33 3 MecALa) KOMMNOHEHT 5,2 4,7 4,2 4,0 4,0 4,0 3,6 3,3 3,0 2,7 2,3 2,2 2,6 2,4 2,1 2,5 2,3 2,6
ML ¢ UCKNtoYeHNEM BONATUAIbHbIX (33 24 mecALa) KOMNoHeHT| 5,0 4,6 4,1 4,0 3,8 4,0 3,6 3,1 2,7 2,4 2,1 2,3 3,1 2,9 2,7 2,7 3,0 3,1
UMLL c 3MeHEHHBbIMU BECaMU: TONIbKO BONATUNIbHOCTb 51 4,8 4,6 4,4 4,3 4,5 4,0 3,9 3,6 3,3 3,1 3,2 2,8 2,6 2,7 2,7 2,7 3,0
WML, c U3MEeHEHHbIMM BECAaMU: BONATU/IBHOCTb U ycTolumBocTb| 4,9 5,1 4,6 4,5 4,3 4,1 3,9 3,8 3,5 3,2 2,3 2,1 1,9 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7
ML, 6e3 «BONATUAbHBIX» PETMOHOB 5,1 4,7 4,3 4,2 4,2 4,5 4,0 3,4 3,1 2,9 2,7 2,7 2,4 2,3 2,5 2,6 2,6 2,5
NHPNaumA 6e3 BanaHMA Kypca (AUN) 5,3 4,6 4,2 3,8 3,5 3,2 3,2 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0 2,9 3,1 1,5 3,3
UTL| c ucknrovyeHuem pasauvHbIX KOMMNOHEHM
basoBan MHoAAUMA 5,5 5,0 4,5 4,1 3,8 3,5 3,3 3,0 2,8 2,5 2,3 2,1 1,9 1,9 1,8 1,9 2,0 2,3
basoBan MHONAUMA 6e3 NPoAOBONbCTBEHHbBIX TOBApOB 53 4,6 4,2 3,8 3,5 3,2 3,2 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0 2,9 3,1 3,1 3,3
ML 6€3 MUNNLHO-KOMMYHabHbIX YCAyr 5,0 4,5 4,1 4,0 4,0 4,3 3,8 3,1 2,8 2,5 2,3 2,3 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2 2,1
NMLL 6e3 N10400BOLLHON NPOAYKLMM 5,6 5,2 4,8 4,4 4,1 4,0 3,7 3,5 3,2 2,9 2,7 2,6 2,3 2,2 2,2 2,3 2,7 2,9
MecauHasa MHGAALUA C UCKNKOYEHMEM CE30HHOCTU (aHHYanu3MpoBaHHasn), %
Bce TOBapbl U ycayru 4,5 1,4 1,1 4,0 4,3 7,7 -1,0 -0,4 1,7 2,3 1,5 2,0 0,9 1,2 3,0 4,6 4,5 6,0
YceuéHHble nokasaTenn MHoAALMK: meguaHa 4,2 3,4 3,0 3,1 3,2 3,8 2,3 2,5 1,9 2,3 2,4 2,3 2,4 1,6 1,4 2,9 3,1 3,6
ML, c MCKNtoueHWEM BONATUALHDBIX (33 3 MecALa) KOMMOHEHT 3,9 0,9 0,5 4,2 4,2 7,9 -0,9 0,1 1,9 2,4 1,1 2,1 2,0 1,6 1,1 2,2 3,0 3,7
WML, ¢ UCKNtoYeHNEM BONATUAIbHbIX (33 24 mecAua) KomnoHeHT| 3,9 1,1 0,5 4,0 4,0 8,6 -1,2 -0,6 1,6 2,0 0,6 2,2 2,6 1,9 1,8 3,3 3,5 3,7
UL, c 3MmeHEHHBbIMU BECaMM: TONIbKO BONATUIbHOCTb 51 3,2 3,0 3,0 3,1 3,6 2,1 2,9 3,9 2,1 2,1 2,5 2,1 1,7 1,3 2,7 3,6 3,7
WML, ¢ U3MEeHEHHbIMM BECAMU: BONATU/IbHOCTb U ycToMuMBOCTb| 4,9 3,5 3,2 3,1 3,2 3,2 2,5 3,2 1,5 1,9 1,7 2,0 2,1 1,5 0,7 1,9 2,7 4,1
«BbazoBaa uHdAALMA» (MeToa ycedeHus) 4,3 2,7 2,3 2,7 2,7 2,6 1,4 2,2 1,7 1,9 1,9 2,1 1,9 1,3 1,6 2,8 3,6 3,8
«BasoBas MHGAALUMA» (6€3 BONATUNbHBIX KOMMNOHEHT) 4,2 3,2 2,9 2,8 2,9 2,9 1,2 2,5 1,8 1,7 2,1 2,2 1,9 1,7 1,5 2,5 3,7 3,7
UTL c ucknrovyeHUem pasnuvyHbIX KOMMNOHEHM
basoBan MHONAUMA 3,5 2,5 1,9 1,6 1,9 1,6 1,9 2,1 2,4 1,9 1,9 2,3 2,0 1,9 1,8 2,6 2,9 3,7
ML 6e3 KUNULWHO-KOMMYHaNbHbIX YCyr 4,0 1,0 0,7 3,9 4,3 8,1 -1,0 -1,3 1,6 2,1 1,2 1,8 0,5 0,8 2,8 4,5 4,4 6,1
UL, 6e3 N10400BOLLHON NPOAYKLMM 5,2 2,7 1,9 2,3 2,6 3,4 2,1 2,7 2,0 1,6 2,0 2,1 2,0 1,4 1,9 3,9 6,7 6,2
WNHepumnoHHble mepbl MHPAALMKN, Y%
TpeHgosas uHdAAuUMA (ONUN) 7,2 7,0 6,8 6,6 6,5 6,4 6,2 6,0 5,9 5,6 5,5 5,4 5,3 5,2 5,1 5,2 5,2 53
12MMA 6,7 6,4 6,1 5,9 5,6 5,3 5,1 4,8 4,5 4,2 3,9 3,7 3,5 3,2 3,1 2,9 2,8 2,6
24MMA 10,8 10,3 9,8 9,3 8,8 8,3 7,9 7.3 6,8 6,3 5,8 5,4 51 4,8 4,6 4,4 4,2 4,0
banaHcoBble NoKa3aTenn MHpAALUM (pasHuLLa f0Nei KOMMNOHEHT C PacTyLL el U CHUXKalowenca uHoasaumei), %
FopoBas MHoAALMA -34,2 -37,2 -44,5 -41,9 -35,1 -37,6 -43,2 -42,2 -50,2 -38,8 -33,4 -30,2 -40,2 -19,8 -30,0 -1,7 14,9 24,9
MecauHan (aHHyanM3MpoBaHHasn) -10,1 -49,7 -4,2 -13,0 0,8 17,5 -14,3 -16,7 -25,9 6,1 -6,6 13,9 3,8 -25,6 -3,9 29,5 33,0 30,9

CpedHasa uHdaayus 3a 3 mecaya

- HUKe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHbBIX OTKIOHEHMS)
- 0K0/10 4% (+0,3 cTaHAAPTHbIX OTKNOHEHMA)

- Bbiwe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHbIX OTKNOHEHMSA)

NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu




CUTYALMA B POCCUINCKOW 9KOHOMWKE
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

OuHaMukKa ueH Ha 6eH3uH oTpa3usiaCb Ha MHd).ﬂFlLIVIOHHbIX oXnaaHusXx, yBesinieHme
KOTOPbLIX NPOAOITXUNITIOCb B UIOHE. B ycnoBusx npekKkpaweHus AanbHeuwero poCTa LUeH Ha
OEeH3uH MH(*).HFILIMOHHI:IG oXnaaHumsAa HacerieHus B ukore CT86M.I1M3MpOBa.I1MCb

FopusoHT

A—— IkB.16 Ilke.16 IllkB.16 IVkB.16 | IkB.17 |lIKB.17 |IlIKB.17 IVKB.17| AHB.18 ¢eB.18 map.18 anp.18 main.18 wuoH.18 wuion.18
NHPAAUNOHHDbIe OXKnpaaHua (abcontoTHble), %
HaceneHue
dOM cneq. 12 mecaues 14,7 14,2 14,2 12,4 11,2 10,3 9,6 8,7 8,9 8,4 8,5 7,8 8,6 9,8 9,7
®OM (pacqetsl AAKN) [cnes. 12 mecAues 7,4 6,7 5,9 5,1 4,0 4,0 2,8 2,4 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,4
MpogbeccuoHanbHbie aHaaumuku
Baymbepr 2018r. 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8 3,6 3,6 3,7 3,8
MHTepdakc 2018r. 4,2 4,1 4,1 3,9 3,8 3,8 3,7 4,0 3,8 3,8
PeiiTep 2018r. 4,1 4,0 4,1 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,5
GuHaHcosbIE pbIHKU
S:’;‘ft%gfs MONPaBOK |\ on. 5 ner 6,9 6,0 53 5,4 4,9 4,7 4,3 4,1 4,1 4,0 3,9 4,2 4,3 4,5
PbiHOK 06u1raLmii cnep. kBapTan 12,0 6,9 7,2 6,6 5,2 4,4 4,5 3,1 - - 2,7
PoiHoK MBK cnep,. KapTan 9,9 5,3 5,4 5,6 4,6 3,7 3,4 2,3 - - 1,9
NHPNAUMOHHDbIe OXKnAaaHua (6anaHc oteeTos*)
HaceneHue
dOM cnep. 12 mecaues 84 78 82 80 79 80 82 78 78 75 74 76 76 79
dOM cnep. mecau, 72 68 70 76 68 68 73 73 69 61 62 63 63 71
Mpednpuamus
P36 cneg. 3 mecaua 14 38 36 46 22 20 14 52 22 24 32 0
baHk Poccumn
(MOHWTOPWHT) C cnea. 3 mecaua 13,6 12,2 11,3 9,4 7,4 9,5 7,2 7,2 6,4 6,8 8,5 10,0 10,4 11,4
MCK/tOYeHNEM Ce3-TH
f:;:cl:'r::)ble HeHe! cnep. ksapTan 32 29 28 27 27 24 24 22 S - 20 - - 20
Tapudsl (PoccTar) cnep. kBapTan 5 5 0 0 4 3 0 0 - - 5 - - 5

MN3meHeHue OTHOCMTENbHO NpeabIayLUUX 3 MecALEeB:

- UHONALMOHHbIE OXKMAAHUA yaydwmnAncy (6onee 1 CTaHAAPTHOTO OTKIOHEHMS)

- UHONALMOHHbIE OKUAAHMA YAYYLUIMANCE (MeHee 1 CTaHAaPTHOMO OTKIOHEHWS)

- UHONALMOHHDbIE OXKUAAHMA HE U3MEHWUANCH (10,2 CTaHAAPTHbIX OTKIOHEHWSA)

- UHONALMOHHbIE OXKUAAHMA YXYALMANCE (MeHee 1 CTaHAAPTHOIO OTKNOHEHUA)

- UHONALMOHHbIE OXKMAAHMA YXYALWMAUCE (6onee 1 cTaHAAPTHOTO OTKIOHEHWS)

*banaHc omeemos - pasHuya donu pecnom)eHmoe, ymeepmdamuux, Ymo YeHbl sbipacmym U Ymo YeHbl CHU3AMCA.




CUTYALIUS B POCCUCKON SKOHOMUKE 5
M OEHEXHO-KPEOUTHAA MONUTUKA

Bonee Kpenkun gonnap n oxnaaHua 6onee 6sictpon Hopmanusauuu AOKIM B CLUA BnusitoT
Ha NOTOKM KanuTtana n gauHamuky BanoT B COPP, B TOM unucne Ha pyonb

[MoToKkM KanuTana B pa3BMBalOLLMECS U pa3BUTble pbiHKK ¢ 25.04.2018, mnH gonn. CLUA
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NemouHuku: baHk Poccuu u nip. <y

[ekomnosnuma USDRUB HakonneHHbIM UTOMOM
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s Hepuna mmm KopanHa EM-BanioT LleHa Ha HedTb
CDS Poccus === [puBnekaTensHOCTb carry-trade = [Ipoumne dhakTopsbl
——WameHeHue kypca gonnapa CLUA k pybnto UemouHuk: baHk Poccuu



CUTYALMA B POCCUNCKON 9KOHOMUWKE 6
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

D,eHe)KHO-erAMTHbIe ycnoBus Onn3Ku K HeﬁTpaﬂbelM n q)OpMVIpyI-OTCFl B TOM 4Yucne noa
BIINAHUEM paHee NPUHATbIX peLLIEHVIﬁ O CHMXXEHUU KITH0YeBOMN CTaBKuU

Bknag otaenbHbIX 3N1EMEHTOB B ro40BOW NPUPOCT VIHAEKCH! M3MEHEHNS OT/eNbHbIX YCIOBMUi
K NTHOIO NOPT 2| HKOB, I.1.
5 PEANTHOrO NopTpens 6aHkos, 35 KpeauToBaHusa 3aemumkoB Bo Il kB. 2018 r.**, n.n.
TpeboBanus CnekTp
Pa3wvep Cpok TpeboBaHus K HanpaeneHun [lpoueHTHas
KpeauTta Kpeauta K 3aeMLnKy obecneyeHnto KpeanToBaHUA CTaBKa
10
Yxxecmo4yeHue
5
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lMepeoLeHka BanoTHbIX KPEAUTOB
mmm [oTpebkpegnToBaHue -30
VinoTe4Hble KpeanTbI KpynHbin 6uaHec s Manbii n cpegHuii OU3Hec
m— KpeanTbl Manomy u cpesHemy busHecy MnoTeuHble KpeauTbl mm [oTpebuTenbeKMe KpeauTbl

KpeauTbl KpyMHbIM KOMMNaHKAM
==KpeauTHbIi NnopTdens B Lenom, %
== KpeauTHbI NopTdens B Lernom*, %

Bce kaTeropuu 3aemLinkoB
** CepbiM ygemom ob03HayeHa 30Ha He3HavYumesibHbIX U3MeHeHuUl ycrnosuu

* C UCKITHOYeHUEM 8atomHol nepeoyeHKU UcmoyHuk: Bark Poccuu KpedumosaHusi McmoyHuk: bank Poccuu
[donsa KpeaUToB B MHOCTPAHHOW BantoTe Donnapusauua geno3uToB B 6aHkax (%)
B o6wem ob6eme kpeauToB (%) 1.03.18 1.04.18 1.05.18 1.06.18 1.07.18
1.03.18 1.04.18 1.05.18 1.06.18 1.07.18 [lenosuThl HaceneHus 20,2 20,2 20,6 20,5 20,3
HedumHaHcoBbIM
opraHu3aLmsm . S 290 288 285 R 33,7 34,5 35,1 35,2 33,9
Hacenexuio 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 C4eTa opraHmsaumnu

KpeauTbl Bcero 20,1 20,3 20,9 20,5 20,3 HenosunTbl Bcero 27,1 27,6 28,0 28,0 27,3



CUTYALMA B POCCUNCKOM 9KOHOMWKE
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

YBenuuyeHue pearnbHbIX 3apaboTHbLIX NfaT U pacluMpeHne po3HMYHOro KpeaMToBaHUs
noanepX1MBalT POCT NOTPeoUTeNbLCKOro crnpoca

O6OopOT PO3HNYHOWN TOProBM U ANHAMMKA pearnbHOn

% 3apaboTHOM NnaThbl (B ro[J0BOM BbIPaXeHK) n.n.
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HenpogoBonbCTBEHHbLIE TOBAPbI
[MponoBoNbCTBEHHbIE TOBAPbI
===(0060pOT PO3HNYHOW TOProBNHu (esas ocb, %)

—=PeanbHas 3apnnaTta (nesas ocb, %)
UemouHuku: Poccmam, bBaHk Poccuu
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WXXeHue HopMbl cGepexeHU 3a cyeT BanoOTHbIX aKkTUBOB
B MapTe-anperie KpaTKOBPeMeHHO
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HepnswxumocTb, SA
Kpeautbl, SA
BanioTHble akTuBbI (BantoTa, BKkragel B BantoTe), SA
Py6. douHaHc. akTuBbl (BKNadbl, LeHHble Bymaru, Han), SA
= HopMma cbepexeHun, SA UemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu

* CpedHsis Hopma cbepexeHus 8 2013-2014 2e. — 0,0665 (sbideneHa
20pu3oHmMarnbHou Yepmod)



CUTYALMA B POCCUNCKOM 9KOHOMWKE 8
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

O6HoBNeHHble AaHHble PoccTaTta oTpaxalT 6ornee yBepeHHbIN, YeM OLeHMBaNocChb paHee,
pocT 3koHOMUKU B 2017 — Hauvane 2018 ropa

dnHamunka npombiwneHHoro nponseoacTea, 2013 rog = 100% SA
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MHBecTULMOHHbIe ToBapbl (40 NepecmoTpa) MHBeCTULMOHHbIE TOBaphbI (Mocrie nepecmMoTpa)

= == [IpoMbILINEHHOE NPON3BOACTBO (40 NepecmoTpa) MpombiwneHHoe NPon3BOACTBO (Mocrne nepecmoTpa)

UNemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu



CUTYALMA B POCCUNCKOM 9KOHOMWKE 9
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

dPuckanbHaa NONUTUKa: BpeMeHHoe npeBblilieHne uHdnaumeun 4% B 2019 roay B cBA3U C
3ansiaHUpPoOBaHHbIM yBeJfIM4YeHMeM Hanora Ha Ao6aBneHHY CTOUMOCTb

Peanusauus naketa Mep B paMKax MHayrypauMoHHbIX YKa30B:

B 2019-2024 rr. npaBUTENLCTBO OCYLLECTBUT AOMNONHUTENbHbBIE pacxobl B pasmepe 8 TpiH pyo., B T.4. U3 BHYTpMOOQKeTHOro hoHAaa
NHPACTPYKTYPHbIX nHBEeCTULMIA (3,5 TpnH py6. Ha 6 net = 0,5-0,6 TpnH py6. B roA) 1 acCUrHOBAHWSA MO HanNpaBfiEHUAM Pas3BUTUS YENOBEYECKOIO
kanutana: obpa3oBaHue, 34paBOOXpPaHEHNE N MeauunHa, MHAPPACTPYKTYpa, SKOMOTMS U TEXHONOMMYECKOe pasBuTme.

McTouyHnkn chmHaHCMpPOBaHUA HOBbIX PAaCXOA0B:

* [1ns ucnonHeHns HoBbIX pacxoaoB MuHdpmH Poccun npegnaraeT KOPpPeKTUPOBKY O6104KeTHOro npaBuna — yBenuyeHme npeaensHoro oobema
pacxonoB Ha Hagbasky B 0,5% BBI1 ana peanusaumm accurHoBaHmm nHpacTpykTypHoro gooHga. OCHOBHbIM MCTOYHUKOM (OPMHAHCUPOBAHNUS 3TOM
HagbaBku 6yayT 3aMMCTBOBaHUS NOCPEACTBOM 4OMONHUTENBHOro pasmelleHns OP3 (0,5-0,6 TpnH pybnen). Takum o6pa3om, BanoBbie
pasMeLLeHnst MOryT JocTuYb 2,2-2,3 TpsiH py6. B 2019-2021 rogax.

* [lpaBuTeNbCTBO HAMEPEHO NOBbICUTL OCHOBHYIO cTaBKy HOC ¢ 18% no 20%, 4to moxeT yBennunTb noctynneHusa Ha 600-650 mnpa py6. (0,5-
0,6% BBIT) exerogHo, nnu Ha 3,5-4,0 TprH py6. 3a 6 neT. NoBbiweHne ocHoBHoM cTaBkm HOC moxeT cnocobcTBOBaTH BPEMEHHOMY NPEBbLILLEHMWIO
nHpnsaumen 4% B 2019 rogy (aonsa ToBapos u ycnyr no ocHosHown ctaske HOC B noTpebutensckon KopsmHe — 70%).

* [lpaBUTENLCTBO HAMEPEHO MOBLICUTL MEHCUOHHbLIN Bo3pacT ¢ 2019 r. — exxerogHo Ha 0,5 net — ansa MmyxumH go 65 net (k 2028 rogy) n ons
XeHLWmH o 63 net (o 2034 roga). 3ta mepa MOXeT CnocobCTBOBAaTL MOBLILLEHNIO MOTEHLNANBHOMO BhIMyCKa M YCKOPEHNIO SKOHOMUYECKOrO pocTa
B npegenax +0,2 n.n., a Takke obecneynTb AONOMHUTENBHbIE MOCTYNNEHNS NO coumManbHbIM CTPaxoBbIiM B3HOCaM Ao 45-85 mnpa py6. exerogHo,
9KOHOMMUIO BHOIPKETHOM CMCTEMBI Ha Bhinnatax neHcunn o 180-600 mnpa py6. exxerogHo, a Takke 4OoNonHUTENbHbIE pacxoabl 6ogxketa Ha POT
OrogpkeTHoro cektopa o 80-260 mnpa py6. exxerogHo 1 OMNOMAHUTENbHbBIE aCCUTHOBaHMS Ha NOBbILLEHHYIO nHaekcaumto (7% r/r) neHcun 240-680
Mnpg pyonen. B uenom, oxmngaeTcs He3HaUYNTENBHOE pacluMpeHne canbao broaxeTHom cuctembl B npegenax 100 mnpa pybnen.

OcHoBHble UHAUKATOPLI (heaepanbHOro brookeTa

01.07.2018 — ckonb3. 3a 2018
®depnepanbHbLIN GrogXeT 12 mec. nokasaTtenu (6a3. nporHo3 BaHka Poccum (MtoHb) —
(onepaTnBHas oueHka MuHdbuHa) HedTb Urals 67 $/6)
Joxonbl, % BBI 17,2 18,1
Pacxogbl, % BBI1 17,3 16,8
Oedununt, % BB -0,1 1,3

Ncnonb3s-e cpeacts cyBepeHHbIX hoHAoB B 2018 r., TprH py6. 0 11
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B ycnoBuAX TeKyLlen KOHBbIOHKTYPbI pblHKa HehTU B 6a30BOM cLeHapuUM YTOYHEH MPOrHo3
LeHbl Ha HehTb B 2018 rogy. CpeaHecpoUHbIN B3rnag — B LleyioMm 6e3 nuaMeHeHUw

[MporHo3 ueHbl Ha HedpTb*, gonn. CLUA 3a 6appenb
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BasoBbIv cueHapuii (MOHb) HeunameHHble LeHbl Ha HedTb (MapT) dakT BasoBbi cueHapwuii (MapT) HeunameHHble LeHbl Ha HedThb (MOHb)

* CoenacHo [Joknady o OeHexHo-kpedumHou rnosiumuke Ne2 (uroHb 2018 2o0da) UcmouHuk: baHk Poccuu
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Ba3oBbiv cueHapuu: poct BBI1 B6nu3n noteHumana, nHpnaumsa — 3,5-4% B koHue 2018 ropa
C eé BpeMeHHbIM npesBbiweHnem 4% B 2019 roay n BospaweHuem K 4% B Havyane 2020 roga

*
WHpnauma * Temnbl npupocTa BBIM
(e % K cooTEETCTEyHO WEMY NepHOAY NP ekl Ayuero roaa) ; (e % K coOTBETCTEYIOWEMY NE PHOAY Npeds Ayule ro roaa)
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2013 2016 2017 2018 2019 2020
—— LA30ELI ™ === Cneny ecpoyHan LEb — B A30ELIA
MpuMeyaHue: 3aTe MHEHHEIE 0ONACTM HA NPOrHO3HO M TOPW30HTE OTPaXE KT Be POATH OCTH peani 3aunu [MpuMEYaHNE 33T MHEHHBIE 0BNACcTM HA NPOrHOIHOM MOpH3OHTE OTPAXA KT BE POATH OCTW PEANUaaUnK
P anUYHBIX 3HAYEH WA MH BNAL WM. T papaumra LB eTa 0 Tpax aeT MHTEPB ankl BepoRA THOCT U, Pa ANy HeEIX FHaYeH WA TeMna npnpocra BEM. MpagauiA LBeTa oTpax aeT MHTep Eanbl BEQOATHOCTH.
JoBepuTensHele 00NacTH CHMMETPWIHEL M MO0 CTPOE Hel HA OCHOBE NCTOPMYECKD i OLe HKW HeonpedeneiHocTn AOBEPUTENEHBIE OGNACTM CUM METP MYHEI W NOCTPOE HBl HA OCHOBE MCTOPWYECKO W DLEHKKM HEoNp eneneHHoCTH
WH AL MM, TeMNOE NpupocTa BBM.
FlCTOUH MK pacyeTel BaHka Pocoli. M cTouH M pacyeTsl BaHka Pocoui.

* OnybnukosaHo 8 [Joknade o deHexHo-KpedumHou nonumuke Ne2 (utoHb 2018 2oda)
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Ba3oBbin cueHapm?l: OCHOBHbI€ nNapamMeTpbl NPOrHo3a

2017 2018 | 2019 | 2020

lMpupocm 8 % Kk npedbidywiemy nepuody, ecriu He yka3aHo UHOE (axr) Ea30BbIi*
LleHa Ha HedbTb Mapku Urals (cpegHss 3a roa), gonnap CLUA 3a 6appenb 53 67 55 50
NHudnaums, B % gekabpb k gekabpto npegblaywiero roga 2,5 3,5-4,0 4,0-4,5 4,0
NHdonaumsa (B cpeaHem 3a rof), B % K npegbigyiemMy rogy 3,5 2,5-3,5 4,0-4,5 4,0
BanosbIi BHyTPEHHUN NpOayKT 1,5 1,5-2,0 1,5-2,0 1,5-2,0
Pacxoabl Ha kOHe4YHoe noTpebneHue 2,6 2,5-3,0 2,3-2,8 2,0-2,5

- doMaWwHux xo3stcme 3,4 3,3-3,8 2,8-3,3 2,5-3,0
Banosoe HakonneHune 7,4 0,5-1,5 2,2-3,2 1,7-2,7

- 8a/1080€ HaKOoI/1eHUe OCHOBHO20 Karumarna 4,3 2,7-3,2 2,2-2,7 2,2-2,7
akenopTt 51 3,3-3,7 1,7-2,2 1,7-2,2
mnopTt 17,4 7,4-7,9 4,7-5,2 5,3-5,8
[leHexxHasi Mmacca B HaunoHarbHOM onpeaesieHum 10,5 10-13 8-11 8-11
Kpeout HetbHaHCOBLIM OpraHM3aunsam U HaceneHuto B pybnsax u MHoOCTpaHHoM BanoTe™™ 8,2 10-13 7-11 7-12

- Kpedum HegUHaHCOo8bIM U (hUHaHCO8bIM Op2aHu3ayusiM e pybris u UHocmpaHHoU easirome 7,1 9-11 6-9 6-10

- Kpedum HacersneHuto 8 pybrisx u UHoCcmpaHHoU sasnome 12 13-18 10-13 10-13

* OnybnukosaHo 8 [Joknade o deHexHo-KpedumHou nonumuke Ne2 (utoHb 2018 2oda)

** [1o0 kpedumom 3KOHOMUKE CO CMOPOHbI 6aHKOBCKO20 cekmopa nodpasymesaromesi ece mpebosaHusi 6aHKOBCKO20 cekmopa K He(huUHaHCO8bIM U (hUHaHCO8bIM
OopaaHu3ayusM u HacesieHuro 8 santome Poccutickol ®edepayuu, uHocmpaHHoOU eanirome U Opac2oUueHHbIX Memarinax, eKovas npedocmasieHHble Kpedumel (8

MOM Yucrie rMpoCpPOYEHHYH0 3a00/KEHHOCMb), MPOCPOYEHHbIE MPOUEHMbI MO Kpedumam, 8/10XKeHUST KpedumHbIX opeaHu3ayul 8 os2oebie U 0ose8ble UeHHbIEe
bymazau u sekcesis, a makxe rnpoyue ¢hopMbl y4acmusi 8 Kkarnumarse He(huHaHCO8bIX U (hUHaHCO8bIX OpaaHu3ayull u rnpoyyro 0ebumopcKyo 3a00MKeHHOCMb Mo
pacyemHbIM onepayusiM ¢ HeghUHaHCOB8bIMU U (hUHAHCOBbIMU OpeaHuU3auusIMu U HacesieHuem UemoyHuk: BaHk Poccuu
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Ba3oBbIKM cueHapuin: NPOrHo3 nyaTtéxHoro 6anaHca

Mnpd donnapos CLUA

CuéT TeKkywmx onepauum
ToproBbin 6anaHc
Skcriopm
Umnopm
BanaHc ycnyr
Skcriopm
mrniopm
BanaHc nepBUYHbIX N BTOPUYHbBIX OXO40B
C4éT onepauum ¢ kKanutanom
Canbpo cyéTa TeKywmx onepaymm m c4éTa onepauummn ¢ Kanutanom
PUHaHCOBbLIN CYET (KPOME pe3epPBHbLIX aKTUBOB)
Cekmop 2ocydapcmeeHHO020 yrpasieHus U yeHmparbHbix 6aHK
YacmHbil cekmop (8krrodasi yucmsie owubKu U rporycKu)
Yucrble oWMOKM U NPONYCKN

MN3meHeHne BankoTHbIX pe3epBoOB («+» - CHUKEHUe, «-» - POCT)

* B 3Hakax Pl1b6 5. N3-3a OKpYyelieHUs umaoeos8ble 3Ha4YeHuUAd Mocym omisiu4ambCs Om CyMMbl cOomeemcemseyrowux eesiu4uH.

2017 (oueHka)

UecmoyHuk: baHk Poccuu, [Joknad o 0eHexHo-kpedumHou rmonumuke Ne2 (uroHb 2018 2o0a)

BasoBbin*

2019
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[eHexHo-KpeanTHaa nonutuka B urone 2018 roga

opgoBas MHPNAUNSA OCTAETCS HA HU3KOM YPOBHE U B LIENTOM COOTBETCTBYET
oxunaaHuam baHka Poccun, HO N0 OCHOBHbLIM TOBapHbLIM rpynnamM HeoAHOPoAHa
(6eH3uH 1, NnpoagoBonbLCTBMYE |)

BonblMHCTBO Nokasatenen 6asncHOM MHANSALUK OTPpaXKatoT NOCTENEHHOE
BO3BpaLLeHne NHMNAUUKN K Lenu

YBennyeHne MHMASLUNOHHBIX OXXnOaHum NPOAOSIKMUIOCH B UIOHE U3-3a
npousoLleawero paHee pocTa UeH Ha 6eH3nH

3annaHnMpoBaHHOE yBenMyeHne Hanora Ha Jo0aBfeHHY CTOMMOCTb NPUBEOET K
BPEMEHHOMY NpeBbILEHNIO rogoson nHgnauven 4% s 2019 rogy

ONM3KkK K HenTpanbHbIM

O6HoBneHHble AaHHble PoccTaTa oTpaxatoT 6onee yBepeHHbI pOCT SKOHOMUKU B
2017 — Havane 2018 roga, 4eM OLEeHNBANOCh paHee

CpeaHecpoyHbIn B3rNa4 Ha pocT — B Lieriom 6e3 n3aMeHeHUn, HO MOXET ObITb BbILLE B
crny4vae ycnewHon peanusaumm KombmHaumm npegnoXeHHbIX paHee Hanoroeo-
OIOKETHBIX peLLIEeHNI, BNNAHNE KOTOPbIX TpebyeT aeTanbHOM OLEHKN

3HauyuTernbHble pucku: (1) macwTad BTOPUYHbLIX 3hpheKTOB NPUHATLIX HaroroBbIX
pelwieHni, (2) BHeLWHne dhakTopsbl

YMepeHHbIe pUCKMN — OLeHKa He nameHunacs: (3) BonaTUbHOCTb NPOL4OBOSIbCTBEHHbIX
N HEPTAHBIX UeH, (4) ouHamuKka 3apaboTHbIX nnart, (5) BO3MOXHbIE NU3BMEHEHUS B
noTpebunTenbCKOM NoOBEAEHUN

CoxpaHeHune Kn4eson
CTaBKM Ha YPOBHEe
7,25% ronoBbIx

«...baHk Poccuu 6ydem
MpUHUMamep peweHus rno
Krto4eeou cmaeke, oueHueasi
UHGDIISUUOHHbIE PUCKU,
OUHaMUuKy UHeauuu u
passumue 3KOHOMUKU
OMHOCUMESIbHO MPO2HO3a.
baHk Poccuu cqumaem
Hauboriee 8eposiMmHbIM
rnepexoo K HeumparsibHouU
OEHEXHO-KpedumHou
nonumuke 8 2019 200y...»



Bank of R_ussia

NMPUNOXEHUE
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npeuMMyLLecTBEHHO AeNO3UTHbIe ayKUUOHbLI, ¢ aBrycta 2017 ropga Havancs Bbinyck ObP

CTtpykTtypa onepauuni baHka Poccum n gnHammnka CTaBOK LEHEXHOrO pblHKa, Mipa pyo. 13.0
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I [1en03MTHbIE ayKLMOHBbI [eno3nTbl NOCTOAHHOrO AENCTBUS

s O6nurauumn banka Poccumn s AykumoHsl PEMNO

[ PENMO noctosiHHOro AencTaus 3a0MmKeHHOCTb M0 APYruM orepaunsm pedrHaHCMpOBaHNS
—=KntoueBas ctaBka baHka Poccun (np.wkana) == (CTtaBka MIACR (np.wkana)

UNemoyHuk: BaHk Poccuu



