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CUTYALMA B POCCUNCKON 9KOHOMUWKE >
W OEHEXHO-KPEANTHAA NMOJIMTUKA

lopoBasn I/IHdZ).HFILlMﬂ OCTAETCs Ha HU3KOM YPOBHE U B LeJIOM COOTBETCTBYEeT OXNAadHUAM
BaHka Poccun. imvHamuka VIH(*).HHLWIVI Nno OCHOBHbLIM TOBAPHbLIM rpynnam HeogHopoAHa

Bknagbl B uameHeHne rogoson nHdnauumn B mae 2018 r., n.n. Pacnp;g?geme TEMMOB poCTa LieH Mo ToBapam U ycryram
B Mae roga

Anpenb 2018 2,4

9 :

8 :

PasnunyHble .

Perynupyemblie Tapudbl 1 6€H3NH - - :
7 MNO4OOBOLLHOM

NpoAyKLMUn .

HenpopoBonbCTBEHHbLIE TOBaphI 6
6e3 6eH3nHa .

[MpoooBonbCTBEHHbIE TOBaphI (6e3
oBoLew, kaptodens u ppykTos)

Bec komnoHeHToB B LML, %
(6}

Ycnyrn 6e3 perynmpyembix ‘ BeHauH

TapudoB

MnogooBoLHas NpoayKuus,
BKINoYasa kaptodenb

Man 2018 2,4
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NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu
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NMokasaTtenu 6a3McHON MH(NALUK NPEKPATUIN CHUXKEHUE

IOunHamunka nokasarenen obwen n 6asmcHon nHdpnaumm, %
10 10

8 8

6 6

4 — 4

’

2 2

0 0

-2 -2
01.16 03.16 05.16 07.16 09.16 11.16 01.17 03.17 05.17 07.17 09.17 11.17 01.18 03.18 05.18
[lnanasoH TeKyLmx ycedeHHbIX nokasartenen nHdpnsauum SA [lmanasoH rogoBbIX yCeYEeHHbIX nokasaTenen NHpnaunm ==L WHpnauna MoM SAAR

NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu
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YCKOpeHHbIl\;I pocCT AOXOAHOCTEN Ha Pa3BUTbIX PbIHKAaX U reonosiuTu4ecKkue (baKTOpbl noBJINANN
Ha ANHAMUKY KypcCa py6n;|, HO BJIussHUe Kypca Ha AUHaMUKy I/IH(b.HFILlMVI — OrpaHn4yeHHoe

CDS pasBuBatonxca pblHKOB 1 VIX* 80 150 [ekomno3nunsa nameHeHus Kypca pybns
0
150
70
10%
130 60
5%
110 50
0%
40
90
30 -5%
70
20
-10%
12.17 01.18 02.18 03.18 04.18 05.18
S0 10 mmm [Tpoymne hakTopbl
= [puBnekaTenbHOCTb carry-trade
CDS Poccus
30 0 LleHa Ha He(pTb
11.17 1217 0118 02.18 03.18 04.18 0518 06.18 w Kopaura EM-saniot

s /IHepums
= |/13MeHeHNe Kypca gonnapa CLUA k py6nto
* VIX — uHOeKkc sonamurnbHocmu UNemouHuk: baHk Poccuu

Emerging markets CDS == Russia CDS 5Y =—\/IX (Np. OCb)



CUTYALMA B POCCUINCKOW 9KOHOMWKE
N OEHEXXHO-KPEOUTHAA NMONNTUKA

5
n Hq).l'lﬂ LUMOHHbIE OXMnaaHunA HaceJrieHUnA U npeanpusaTu N HEeCKONbKO BO3pPOCJIN, YTO npexane
BCero cBsA3aHO C nNoBblilLeHnemM LUeH Ha OeH3UuH
ropusont. Ik8.16  lIke.16 lke.16 IVke.16 | Ike.l7 lke.l7 Ilke.l7 IVke.17 | sue.18  des.l8 map.18 anp.18  maii.18
OXNOAHUIM
NHbNAUMOHHbIE oXKupaHuA (abcontoTHble), %
IHaceneHnue
dOM cnea. 12 mecaues 14,7 14,2 14,2 12,4 11,2 10,3 9,6 8,7 8,9 8,4 8,5 7,8 8,6
®OM (pacueTtbl A0KMN) cnep. 12 mecaues 7,4 6,7 5,9 51 4,0 4,0 2,8 2,4 2,1 2,1 2,2 2,2 2,3
MpogeccuoHanbHbIe aHaaumuKu
Baymbepr 2018r. 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8 3,6 3,6 3,6
MHuTepdakc 2018r. 4,2 4,1 4,1 3,9 3,8 3,8 3,7 4,0 3,8
Peiitep 2018r. 4,1 4,0 4,1 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7
PuHaHcoBbIE PbIHKU
0®3-UH cnep,. 6 net 5,4 4,6 4,5 4,6 4,5 4,3 3,9 3,7 3,7 3,6 3,5 3,7 3,8
Sj’j;m (beanonpasokHa |\ 6 ner 6,9 6,0 5,3 5,4 4,9 4,7 4,3 4,1 4,1 4,0 3,9 4,2 4,3
PbiHOK 06Mraumit cnep. KeapTan 12,0 6,9 7,2 6,6 5,2 4,4 4,5 3,1 - - 2,7
PbiHOK MBK cnep. KsapTan 9,9 5,3 5,4 5,6 4,6 3,7 3,4 2,5 - -
NHPNAUMOHHDbIE 0XKMaaHuA (6anaHc oteBeToB*)
IHaceneHnue
dOM cnep. 12 mecaues 84 78 82 80 79 80 82 78 78 75 74 76 76
dOM cnepn,. mecal 72 68 70 76 68 68 73 73 69 61 62 63 63
IMpednpuamus
E]3 cnep. 3 mecaua 14 38 36 46 22 20 14 52 22 24
pari Poccu (MOMTOPANT) o, 3 mecaua 13,1 11,9 11,6 9,2 7,4 9,3 7,3 6,9 6,0 6,5 8,3 9,4
Po3HuuHbIe LeHbl (PoccTaT)(cnea. ksapTtan 32 29 28 27 27 24 24 22 - - 20
Tapudbl (PoccraT) cnep. kBapTan 5 5 0 0 4 3 0 0 - - 5

U3meHeHne OTHOCUTENIbHO NpeablAyLUX 3 mecaLes:
- UHONALMOHHbIE OXKUAAHMA yAydmMAnch (6onee 1 CTaHAAPTHOTO OTKIOHEHMS)
- UHPNALMOHHbIE OXMAAHMSA YAYYLLINMANCH (MeHee 1 CTaH4APTHOrO OTKNOHEHMA)
- UHGNALMOHHbIE OXKMAAHUA HEe U3MEHUAUCD (10,2 CTaHAAPTHbLIX OTKAOHEHUS)
- UHPNALMOHHbBIE OXMAAHUA YXYALMAUCL (MeHee 1 CTaHAAPTHOTO OTKIOHEeHUA)

- UHONALMOHHbIE OKMAAHMA YXYALWNANCL (6onee 1 cTaHAAPTHOTO OTKIOHEHWS)

*banaHc omeemos - pasHUYa 00U pecrioHOeHMOos, ymeepxdarowux, Ymo yeHsl 8bIpacmym u 4Ymo YeHbsl CHU3AMCA.
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D,eHe)KHO-erAMTHbIe ycnoBus Onn3Ku K HeﬁTpaﬂbelM n yxe npaktn4eCkmn He OoKa3bliBakOT
caepxumBawwero BiinAHnA Ha AMHAMUKY KpeauTa, cnpoca MH(*).HHLIVII/I

Bknag oTAenbHbIX 95IEMEHTOB B ro40BOM NpPpUpPoOCT

: KpeauTHoro noptdpens 6aHkos, m.n. -

2014 2015 2016 2017 2018

lMepeoLeHka BanoTHbIX KPEAUTOB
s [ToTpebkpeanToBaHe
MnoTeyHble KpeanuThbl
= KpeauTbl ManomMy n cpegHemy 6usHecy
KpeauTbl KpyMHbIM KOMMNaHKAM
==KpeauTHbIi NnopTdens B Lenom, %
== KpeauTHbI NopTdens B Lernom*, %
* C uckmoYeHuUeM 8atomHol nepeoueHKu UemouHuk: baHk Poccuu
[dons KpeaMToB B MHOCTPaHHOW BantoTe
B obLiem ob6beme kpeauToB (%)

10217 10318 1.0418 1.0518 1.06.18
I LA 29.0 28.1 283 290 28.8
opraHun3aumam

HaceneHuto 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8

Kpeoutbl Bcero 20,9 20,1 20,3 20,9 20,5

MHOekcbl naMeHeHNa OTAESbHbIX YCITOBUN KpeanToBaHUSA
3aemMwmkoB B | kB. 2018 r., n.n.
TpeboBaHus CnekTp

TpeboBaHusa K HanpaeneHun [lpoueHTHas
K 3aeMLUMKY OGecrnevyeHunto KpeauToBaHus cTaBka

Pa3wvep Cpok
Kpeaouta KpeauTa
10
YxxecmoyeHue

-10
-15
-20
-25
-30

-35
KpynHbIn 6usHec
MnoTeyHble kpeauTbl
——Bce kaTeropum 3aemLlnKoB
* CepbiM ygemom ob6o3HavYeHa 30Ha He3Ha4yumerbHbIX U3MeHeHUU ycrosul
KpedumosaHUsi.

mmm Manbin U cpegHuin GusHec
B [|oTpebuTenbCcKne KpeauTsl

NemoyHuk: baHk Poccuu
Donnapusaumsa aeno3ntoB B 6aHkax (%)

1.02.17 1.03.18 1.04.18 1.05.18 1.06.18
[eno3ntbl HaceneHus 20,7 20,2 20,2 20,6 20,5
A EMEEPIITE] i MRS 34,9 33,7 34,5 35,1 35,2
cuyeTa opraHusaummn
[lenosunTbl Bcero 28,1 27,1 27,6 28,0 28,0
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YBenunyeHune peanbHbIX 3ap360THbIX nnaTt n paclumpeHme po3HN4YHOro KpeanToBaHus
nogaepxmnBaroT BoCcCTtaHOBII€eHUe I10Tpe6V|Te.l1bCKOr0 crnpoca

O6OopOT PO3HNYHOWN TOProBIM U ANHAMMKA pearnbHOn

% 3apaboTHOM NnaThl (B ro40BOM BbIPaXEHNN) n.m.

10 10
5 5

0 0

-5 -5

-10 -10

-15 -15
01.15 05.15 09.15 01.16 05.16 09.16 01.17 05.17 09.17 01.18

HenponoBonbCTBEHHbIE TOBapbI
= [pogoBOIbCTBEHHbIE TOBAPSI
=== (000pOT PO3HNYHON TOProBNx (Nesas ocb, %)

==PeanbHas 3apnnaTta (nesas ocb, %)
UemouHuku: Poccmam, bBaHk Poccuu

KoMMNOHEeHTbI HOpMbI coepexeHun (gonsa B oxoaax)

30% 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%
-5% -5%
-10% -10%
-15% -15%
-20% -20%

01.13 08.13 03.14 10.14 05.15 12.15 07.16 02.17 09.17 04.18
HepsmkumocTb, SA
= BanoTHble akTuBbI (BantoTa, Bkragsl B BantoTe), SA
Kpeautbl, SA
mm Py6. ouHaHC. akTuBbl (BKNaabl, LieHHble 6ymaru, Han), SA

= HopMa coepexeHunn, SA
P P ’ NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu

* CpedHsisi Hopma cbepexeHusi 8 2013-2014 22. — 0,0665 (ebiOeneHa
20pu3oHmarsnbHol Yyepmod)
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npOM3BOACTBeHHaﬂ N NHBECTULIMOHHAA aKTUBHOCTb NMPOAOJIXKAKT paCcTu nocrne
BpeMeHHOro sameanrnieHnsda B mapte

%  CTpykTypa npupocTa onepexaroLLero nHankatopa Bbinycka ™M Bknag B AMHamuky npomnpounsBoAcTBa, B % k 2013 rogy (SA)
6,0 pyKTypa np 6,0 6
5,0 5,0
4,0 4,0 5
3,0 3,0
4
2,0 2,0
1,0 1,0
3
0,0 0,0
-1,0 -1,0
2
-2,0 -2,0
-3,0 -3,0 1
01.17 03.17 05.17 07.17 09.17 11.17 01.18 03.18
PosHunuyHas Toprosnsi
mmmm TpaHcnopT 0 A\ ] AN_ /. A - /N
mm CTpOUTENLCTBO
mmm CenbCkoe X035IMCTBO
mmw BogocHabxeHuve, yTunm3aunsa 0TX040B 1
_OITIK 01.16 04.16 07.16 10.16 01.17 04.17 07.17 10.17 01.18 04.18
=== ObpabarsiealoLe npoUsBo/CTea == CbIpbE 1 NPOMEXYTOYHbIE TOBapPbI
s [106bi14a NonesHbIX CKonaeMbIx P P al P
—8— OnepexaroLuin MHAMKaTop Bbinycka, (Np.wkana) MoTpebutenbekne ToBapb
—o—UBB3[, (np.wkana) NHBeCTULMOHHbIE TOBapbI

NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu NemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu
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PuckanbHasa NonUTUKA: NaHUpyeMble HanoroBblie U3SMEeHeHUs yBenuyaTt MHpnauuo
npumMmepHo Ha 1 n.n. YacTnyHo 3TOT 3chheKT MOXKeT peanmM3oBaTbLCA YXKe B TEeKyLeM roay

Peanusauus naketa Mep B paMKax MHayrypauMoHHbIX YKa30B:

B 2019-2024 rr. npaBUTENLCTBO OCYLLECTBUT AOMNOSNHUTESNbHbBIE pacxobl B pasmepe 8 TpfH pyo., B T. Y. U3 BHYTpMOOgKeTHOro poHaa
NMHPACTPYKTYPHbIX MHBECTULMIA (3 TprH py6. Ha 6 neT = 0,5 TpnH py6. B rog) 1 aCCMrHOBaHUS MO HanpaBfeHUsIM Pa3BUTUS YENOBEYECKOro KanTana:
obpasoBaHune, MHppaCTPYKTypa, IKONOrsi U TEXHONOrMYeckoe pa3BuTHe.

McTouyHukn chmHaHCMpPOBaHUA HOBbIX PAaCXOA0B:

* [1ns ucnonHeHns HoBbIX pacxoaoB MuHdpuH Poccun npegnaraeT KOPPeKTUPOBKY O6104KeTHOro npaBuna — yBenuyeHme npeaensHoro oobema
pacxofoB Ha Hagbasky B 0,5% BBl ana peanusaumm accurHoBaHMm MHPacTpyKTypHOro ooHaa. CToYHNKOM hMHaAHCUPOBaHNA 3TOW HanbaBku
OyoyT 3aMmMmcTBOBaHMs nocpeacteom pasmelteHna O3 (0,25-0,5 TpnH pybrien), ncnonb3oBaHMe OCTAaTKOB CPEACTB Ha cyeTax OrogxeTa B
GaHKOBCKON cUCTEME, a Takke Mepbl N0 ONTUMMU3ALUM HANOrOOBNOXKEHMS U YNYYLLEHNIO aOMUHUCTPUPOBaHKA cbopoB. Takum obpa3om, BanoBble
pasmMeLLeHns MoryT NpeBbicuTb 2 TpSH pyo. B 2020 rogy.

+ [lpaBuTenbCcTBO Npeanaraet NnoBbICUTb OCHOBHYH ctaBky HAC ¢ 18% Ao 20%, 4To MOXeT yBenuinTtb noctynnexHms Ha 400-550 mnpg py6. (0,4-
0,5% BBI) exerogHo, nnu Ha 2-2,5 TpnH py6. 3a 6 neT. NoBbiweHne ocHoBHOM cTaBku HOC moxeT cnocobcTBOBaThH €4MHOPA30BOMY YCKOPEHWUIO
nHnaumm Ha 0,6-1,0 n.n. BHyTpKn 2019 roga (gons ToBapoB 1 ycnyr no ocHoBHou ctaBke HOC B notpebutensckon kopsmHe — 70-80%).

* [lpaBUTENbLCTBO NpeasiaraeT NOBbICUTb NEHCUOHHbIM Bo3pacT ¢ 2019 roga — exxerogHo Ha 0,5 net — ansa myxumH go 65 net (k 2028 rogy) n ons
XeHLWwmH o 63 net (o 2034 roga).OTa mepa MOXeT CnocobCTBOBAaTL MOBLILLEHNIO MOTEHLNANBHOMO BbIMyCKa M YCKOPEHNIO SKOHOMUYECKOro pocTa
B npegenax +0,3 n.n., a Takke gaTb JONOMHUTENbHbBIE NOCTYMNSIEHMS MO coumanbHbIM CTpaxoBbiM B3Hocam o 100 mnpg py6. exerogHo.

OcHOBHbIe MHAMKaTOPbI hegepanbHOro 6roaxeTa

01.06.2018 — ckonb3. 3a 2018
depepanbHbIN GrogXKeT 12 mec. nokasarenu (6a3. nporHo3 baHka Poccuun (MoHb) —
(onepaTtuBHasa oueHka MuHduHa) HedTb Urals 67 $/6)
Joxonbl, % BBI1 17,1 18,2
Pacxopgbl, % BBI1 17,4 17,1
Oedununt, % BB -0,3 1,1

Mcnonbs-e cpeacTts cyBepeHHbix doHaoB B 2018 r., TprH py6. 0 11
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B ycnoBuAX TeKyLlen KOHBbIOHKTYPbI pblHKa HehTU B 6a30BOM cLeHapuUM YTOYHEH MPOrHo3
LeHbl Ha HehTb B 2018 rogy. CpeaHecpoUHbIN B3rnag — B LleyioMm 6e3 nuaMeHeHUw

[MporHo3 ueHbl Ha HedpTb*, gonn. CLUA 3a 6appenb
120

110
100
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80
70
60
50

40
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

BasoBbIv cueHapuii (MOHb) HeunameHHble LeHbl Ha HedTb (MapT) dakT BasoBbi cueHapwuii (MapT) HeunameHHble LeHbl Ha HedThb (MOHb)

* CoenacHo [Joknady o OeHexHo-kpedumHou rnosiumuke Ne2 (uroHb 2018 2o0da) UcmouHuk: baHk Poccuu
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Ba3oBbiv cueHapuu*: poct BBl B6nn3u noreHumnana, undnauma — 3,5-4% B koHue 2018
roga c eé KpaTkocpo4HbIM noBbiweHnem ao 4-4,5% B 2019 roay n BosBpaweHuem K 4% B
Ha4yane 2020 ropa

WMHdpnauua Temnbl npupocTa BBIM
(e % K cooTEeTCTEyH WEMY Ne pHOAY NP ekl Ayuero roaa) ; (e % K COOTEETCTRYIOWEMY NE PHOAY NP ekl Ayule ro roaa)
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2014 2015 2016 2017 2018 20149 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—— R 330BRI === ChenHeCp0YHAR LENk — 30 BbIA

MpUMedyaHue: 3aTe MHEHHBI2 00NACTM HA NPOrHOZHO M FOPW30HTE OTPAA KT BEPOATHOCTH peann3aum n MpUMeYaHWe: 3aTe MHEHHBIE OONACTH HA NPOTHO3HOM TORM30HTE OT DaME KT BE DOATH OCTW DEani3aum
paannyHelX 3HAYEH A WH ENALWA.T panalu KA LB eTa oTpas 38T MHTEpE ANkLl BSpORTHOCTH. pa3NYHLIX 3HaYEH WA Temna npupocra BBM. Ipagaupa uBeeTa otpaxaer HHTEDliaﬂbl BEQOATHOCTA.
JosepnTensHble 0 GNAcTH CHMMETP WMHEL W N0 CTPOE Hbl HA OCHO B2 MCTOPWYECKD i OLEHEM HeonpeneneHHocTy LOBEPUTENEHbIE 0 GNACTH CUMMETD MUHE! M NOCTPOEHEI HA OCHOEBE MCTOPHMYECKO W OLIEHKW H B0Np EAEneHHOCTH
WH AL k. TEMNOB NpupocTa BB,

MCTOYH WK pacyeTel BaHka Poocui, M cToyHme: pacyeTel BaHka Poccun.

* OnybnukosaH 8 [Joknade 0 OeHexXHO-KpedumHou nonumuke Ne2 (utoHb 2018 2oda)
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12

Ba3oBbin cueHapm?l: OCHOBHbI€ nNapamMeTpbl NPOrHo3a

2017 2018 | 2019 | 2020

lMpupocm 8 % Kk npedbidywiemy nepuody, ecriu He yka3aHo UHOE (axr) Ea30BbIi*
LleHa Ha HedbTb Mapku Urals (cpegHss 3a roa), gonnap CLUA 3a 6appenb 53 67 55 50
NHudnaums, B % gekabpb k gekabpto npegblaywiero roga 2,5 3,5-4,0 4,0-4,5 4,0
NHdonaumsa (B cpeaHem 3a rof), B % K npegbigyiemMy rogy 3,5 2,5-3,5 4,0-4,5 4,0
BanosbIi BHYTPEHHUN NpoayKT 1,5 1,5-2,0 1,5-2,0 1,5-2,0
Pacxoabl Ha koHe4YHoe noTpebneHue 2,6 2,5-3,0 2,3-2,8 2,0-2,5

- doMaWwHux xo3stcme 3,4 3,3-3,8 2,8-3,3 2,5-3,0
Banosoe HakonneHune 7,4 0,5-1,5 2,2-3,2 1,7-2,7

- 8a/1080€ HaKOoI/1eHUe OCHOBHO20 Karumarna 4,3 2,7-3,2 2,2-2,7 2,2-2,7
dkenopTt 51 3,3-3,7 1,7-2,2 1,7-2,2
mnopTt 17,4 7,4-7,9 4,7-5,2 5,3-5,8
[leHexxHasi Mmacca B HaunoHarbHOM onpeaesieHum 10,5 10-13 8-11 8-11
Kpeout HetbHaHCOBLIM OpraHM3aunsaM U HaceneHuro B pybnsax n MHoOCTpaHHoM BanoTe™™ 8,2 10-13 7-11 7-12

- Kpedum HegUHaHCOo8bIM U (hUHaHCO8bIM Op2aHu3ayusiM e pybris u UHocmpaHHoU easirome 7,1 9-11 6-9 6-10

- Kpedum HacersieHuto 8 pybrisix u UHocmpaHHoU sasome 12 13-18 10-13 10-13

* OnybnukosaHo 8 [Joknade o deHexHo-KpedumHou nonumuke Ne2 (utoHb 2018 2oda)

** [1o0 kpedumom 3KOHOMUKE CO CMOPOHbI 6aHKOBCKO20 cekmopa nodpasymesaromesi ece mpebosaHusi 6aHKOBCKO20 cekmopa K He(huUHaHCO8bIM U (hUHaHCO8bIM
OopaaHu3ayusM u HacesieHuro 8 santome Poccutickol ®edepayuu, uHocmpaHHoOU eanirome U Opac2oUueHHbIX Memarinax, eKovas npedocmasieHHble Kpedumel (8

MOM Yucrie rMpoCpPOYEHHYH0 3a00/KEHHOCMb), MPOCPOYEHHbIE MPOUEHMbI MO Kpedumam, 8/10XKeHUST KpedumHbIX opeaHu3ayul 8 os2oebie U 0ose8ble UeHHbIEe
bymazau u sekcesis, a makxe rnpoyue ¢hopMbl y4acmusi 8 Kkarnumarse He(huHaHCO8bIX U (hUHaHCO8bIX OpaaHu3ayull u rnpoyyro 0ebumopcKyo 3a00MKeHHOCMb Mo
pacyemHbIM onepayusiM ¢ HeghUHaHCOB8bIMU U (hUHAHCOBbIMU OpeaHuU3auusIMu U HacesieHuem UemoyHuk: BaHk Poccuu
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Ba3oBbIKM cueHapuin: NPOrHo3 nyaTtéxHoro 6anaHca

Mnpd donnapos CLUA

CUéT TeKkywmx onepauum
ToproBbin 6anaHc
Okcriopm
Umnopm
BanaHc ycnyr
Skcriopm
mrniopm
BanaHc nepBUYHbIX N BTOPUYHbBIX JOXOO0B
C4éT onepauum ¢ kKanutanom
Canbpo cyéTa TeKywmx onepaymm u c4éTa onepauummn ¢ Kanutanom
PUHaHCOBbLIN CYET (KPOME pe3epPBHbLIX aKTUBOB)
Cekmop 2ocydapcmeeHHO020 yrpasieHus U yeHmparbHbix 6aHK
YacmHbil cekmop (8krrodasi yucmsie owubKu U rporycKu)
Yucrble oWMOKM U NPONYCKN

MN3meHeHne BanoTHbIX pe3epBoB («+» - CHUXKEHUe, «-» - POCT)

* B 3Hakax Pl1b6 5. N3-3a OKpYyelieHUs umaoeos8ble 3Ha4YeHuUAd Mocym omisiu4ambCs Om CyMMbl cOomeemcemseyrowux eesiu4uH.

UecmoyHuk: baHk Poccuu, [Joknad o 0eHexHo-kpedumHou rmonumuke Ne2 (uroHb 2018 2o0a)

2017
(oueHka)
35
115
353
-238

BasoBbin*

2019
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[eHexHo-KpeanTHaa nonutuka B nroHe 2018 ropa

lopoBast MHPNAUMA OCTAaETCA Ha HU3KOM YPOBHE U B LLENIOM COOTBETCTBYET
oxugaHnsam baHka Poccumn, HO MO OCHOBHbLIM TOBapHbIM rpynnamM HeogHopoaHa
(6eH3uH 1, NnpogoBonbLCTBMYE |)

MHd)J'IFILl,I/IOHHbIe OXngaHnda HacerneHunda n npe,u,npmmmﬁ HECKOJ1bKO BO3POCSIN, 4YTO
npexge BCcero cBA3aHO C NoBblLLEHNEM LIEH Ha BG€eH3nH

Mpownsoweawee B anperne ocnabneHne pybns okasbiBaeT yMepPEHHOE BIIMSHME Ha
OVHaMUKY MHPNAUMU U MHPNALMOHHBIX OXUOaHUMN

MnaHupyemble HanoroBble M3MEHEHUS yBENMYaT HNIALUI0 NpMMepHo Ha 1 n.n.

6rm3KkM K HenTparnbHbIM

MHBeCTMUMOHHAA 1 NPpOn3BOACTBEHHAsS akTUBHOCTb NMPOAOSIKaKOT pacTu nocne
BPEMEHHOro 3amMeaneHnsa B mapTte

CpeaHecpoyHbIn B3rnsa Ha pocT — B LerioM 6e3 n3aMeHeHMin, HO MOXET ObITb BblIlLE B
cny4yae ycnewHown peanumsauum KoMonHaumm npeanoXxXeHHbIX paHee HanoroBo-
OHOKETHBIX peLleHnn, BIUSHUE KOTopbIX TpebyeT AeTanbHOM OLEHKM

3HauyuTernbHble pUCkK: (1) NPUHATBIE HaNoroBo-6AKETHbIE peleHus (PUCK
BbIpOC), (2) BHELLHME (haKTopbl.

YMepeHHbIe PUCKMN — OLeHKa He n3meHunach: (3) BonaTuUibHOCTb NPOL4OBOSIbCTBEHHbIX
N HePTAHbIX LeH, (4) AMHaMmnka 3apaboTHbIX nnar, (5) BO3MOXHbIE U3BMEHEHNS B
noTpebuTensLCKoM NoOBeSEHUMN.

CoxpaHeHune Kn4eson
CTaBKW Ha YPOBHE
7,25% ronoBbIx

baHk Poccuu 6ydem
MpUHUMamp peweHue rno
Krto4eeol cmaske, oyeHueasi
UHGDIISAAUUOHHbIE PUCKU,
OUHaMUKy uHebnayuu u
passumue 3KOHOMUKU
OMHOCUMESIbHO MPO2HO3a.

[...]
CoxpaHeHue Hebobuwolu cmeneHu
JKecmkocmu OeHEeXXHO-KpeOUMHbIX
ycro8ul ro3eossiem o2paHuydume
macwmab emopuYHbIX 3¢hghekmos
0Om Haslo208bIX Mep U
cmabunu3uposams 20008Y1t0
uHebnsayuro ebnusu 4%.



Bank of Russia

NMPUNOXEHUE
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NMoka3aTtenun 6a3ncHon MHMNALUKU NpeKpaTUNn CHXeHue (2)

AHB.17 ¢eB.17 map.17 anp.17 main.l7 woH.17 won.l7 aer.l7 ceH.17 okr.17 HoA.17 aek.17 AHB.18 des.18 map.18 anp.18 mai.18

Foposan uudnauma, %
Bce ToBapbl M ycyru | 5,0 4,6 4,3 4,1 4,1 4,4 3,9 3,3 3,0 2,7 2,5 2,5 2,2 2,2 2,4 2,4 2,4
YceueHHble nokazamenu uHgaayuu
UNL, 6e3 20% 5,5 51 4,8 44 4,1 4,0 3,8 3,6 3,3 3,0 2,9 2,9 2,7 2,6 2,4 2,5 2,5
WML, 6e3 40% 5,5 5,3 4,8 4,4 4,2 4,0 3,8 3,6 3,4 3,1 3,0 3,0 2,8 2,7 2,5 2,5 2,5
WML, 6e3 60% 5,4 5,2 4,8 4,5 4,2 4,0 3,8 3,6 3,4 3,2 3,1 3,0 2,8 2,7 2,5 2,5 2,4
UNL, 6e3 80% 5,3 5,3 4,8 4,5 4,2 4,0 3,8 3,7 3,4 3,2 3,2 3,1 2,8 2,8 2,6 2,5 2,5
Meauana (MML, 6e3 100%) 5,2 51 4,8 4,4 4,0 3,9 3,9 3,7 3,5 3,3 3,2 3,3 2,8 2,8 2,6 2,5 2,5
NI ¢ ucknroveHuem eonamunobHeIx (3a 3 mecaya) KomnoHeHm
WML, 6e3 10% 5,1 4,8 4,3 4,1 4,0 4,1 3,7 3,4 3,0 2,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,4
UNL, 6e3 20% 5,2 4,7 4,2 4,0 4,0 4,0 3,6 3,3 3,0 2,7 2,3 2,2 2,2 2,2 2,3 2,3 2,3
UL c ucknoyeHuem sonamusbHeIxX (3a 24 mecaya) KomnoHeHm
UNL, 6e3 10% 5,2 4,8 4,3 4,2 4,1 4,2 3,9 3,4 3,0 2,7 2,4 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6
WML, 6e3 20% 5,0 4,6 4,1 4,0 3,8 4,0 3,6 3,1 2,7 2,4 2,1 2,3 2,3 2,4 2,6 2,6 2,6
UL c usmeHeHHbIMU 8ecamu (60bwe 801AMUABHOCMb - MeHbUW e 8ec, 8biuie ycmoliyueocms - 8biuie 8ec)
TONIbKO BONATUNBLHOCTbL 5,1 4,8 4,6 4,4 4,3 4,5 4,0 3,9 3,6 3,3 3,1 3,2 2,8 2,6 2,7 2,7 2,7
B01aTM/ILHOCTb M YCTOMYMBOCTb 4,9 51 4,6 4,5 4,3 4,1 3,9 3,8 3,5 3,2 2,3 2,1 1,9 1,7 1,7 1,6 1,7
UTIL] c ucknoyeHUem pasnuYHbIX KOMIOHEeHM
Bazosan nHbAAumA 5,5 5,0 4,5 4,1 3,8 3,5 3,3 3,0 2,8 2,5 2,3 2,1 1,9 1,9 1,8 1,9 2,0
ba3osan MHONALMA 6e3 NPOAOBONLCTBEHHBIX TOBAPOB 5,3 4,6 4,2 3,8 3,5 3,2 3,2 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0 2,9 3,1 3,1
UL, 6€3 KUANLLHO-KOMMYHaNbHbIX YCAyr 5,0 4,5 4,1 4,0 4,0 4,3 3,8 3,1 2,8 2,5 2,3 2,3 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2
WML, 6e3 nn1oa00BOLLHON NPOAYKLMK 5,6 5,2 4,8 4,4 4,1 4,0 3,7 3,5 3,2 2,9 2,7 2,6 2,3 2,2 2,2 2,3 2,7
MIIL 6e3 "sonamuneHeix" pe2uoHos
Bes 10% 5,0 4,6 4,3 4,2 4,2 4,4 3,9 3,4 3,0 2,8 2,6 2,6 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5
Bes 20% 5,1 4,7 4,3 4,2 4,2 4,5 4,0 3,4 3,1 2,9 2,7 2,7 2,4 2,3 2,5 2,6 2,6
IAlbmepHamMueHbie NoKasamenu uHgAaYuu
MHdnauma 6e3 BanaAHWA Kypca (ANIT) | 6,2 6,6 7,2 7,4 7,0 6,7 5,8 4,7 4,0 3,5 3,3 3,1 2,7 2,3 2,2 2,0 1,5

- HUKe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHBIX OTKAOHEHUA)

- 0Kono 4% (+0,3 cTaHOAPTHbIX OTKNIOHEHUA) MemoyHUKU: Poccmam, BaHk Poccuu

- Bblle 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHBIX OTKNOHEHUA)
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NMoka3aTtenun 6a3ncHon MHGpNALUN NpeKpaTUNU cHmxeHue (3)

AHB.17 ¢eB.17 map.17 anp.17 main.17 wioH.17 uwon.17 asr.17 ceH.17 okr.17 Hoa.17 pek.17 | aHB.18 ¢eB.18 map.18 anp.18 maii.18
MecsayHaa MHGAALMA C UCKAIOYEHMEM Ce30HHOCTU (aHHYanu3mpoBaHHas), %
Bce ToBapbl M ycayrn | 4,5 1,4 1,1 4,0 4,2 8,1 -0,8 -0,6 1,8 2,3 1,1 2,2 0,8 1,2 3,0 4,5 4,3
YceueHHble noKazamenu uHpAAyUU
MML, 6e3 20% 4,8 2,9 2,7 3,2 33 3,5 2,0 2,6 1,8 2,2 1,9 2,2 2,0 1,4 1,9 3,6 3,3
NMML, 6e3 40% 4,7 3,1 3,1 3,1 3,1 3,4 2,1 2,7 2,0 2,3 2,4 2,3 2,3 1,4 1,9 3,1 3,1
MML 6e3 60% 4,4 3,2 3,3 3,3 3,2 3,6 2,2 2,8 2,0 2,3 2,4 2,4 2,2 1,5 1,7 3,0 3,2
ML, 6e3 80% 4,3 3,2 3,3 3,3 3,2 3,7 2,3 2,9 2,0 2,3 2,4 2,4 2,2 1,6 1,6 2,9 3,1
MepnaHa (ML, 6e3 100%) 4,2 3,4 3,0 3,1 3,2 3,8 2,3 2,5 1,9 2,3 2,4 2,3 2,4 1,6 1,4 2,8 3,1
UML c ucknoyeHuem 80AaMUMbLHLIX (3a 3 MecAYa) KOMMOHEeHmM
ML 6e3 10% 3,9 1,3 0,9 4,2 4,1 7,4 -0,4 0,2 1,7 2,4 1,2 2,1 0,4 1,2 2,9 4,2 4,4
MML 6e3 20% 3,9 0,9 0,5 4,2 4,2 7,9 -0,9 0,1 1,9 2,4 1,1 2,1 -0,2 0,7 2,8 4,3 4,5
ML c ucknroyeHuem 80aAamMunbHbIX (3a 24 mecaya) KoOMNoHeHmM
ML 6e3 10% 4,2 1,4 1,0 4,0 4,0 8,0 -0,7 0,2 1,7 2,2 1,0 2,4 0,6 1,0 2,9 4,2 4,6
MML 6e3 20% 3,9 1,1 0,5 4,0 4,0 8,6 -1,2 -0,6 1,6 2,0 0,6 2,2 0,1 0,6 2,8 4,3 4,6
UL c usmeHeHHbIMU 8ecamu (60abule 801aMUNLHOCMb - MEHbLUE 8ec, 8blue ycmoliyueocms - 8biule 8ec)
ITONbKO BO/IaTUIBHOCTb 51 3,2 3,0 3,0 3,0 3,7 2,2 2,8 3,9 2,1 2,1 2,5 2,1 1,7 1,3 2,7 3,5
BonaTW/IbHOCTb M YCTOMYUBOCTb 4,9 3,5 3,1 3,1 3,2 3,2 2,5 3,2 1,5 1,9 1,7 2,0 2,1 1,5 0,7 1,9 2,6
T ¢ ucknrodeHuem pasnuvHbiX KOMINOHEeHM
basoBas nHdnauns 3,2 2,2 1,6 1,3 1,6 2,0 2,7 2,6 2,3 1,8 2,0 2,2 1,6 1,5 1,4 2,1 2,4
WML, 6€3 *KUANLHO-KOMMYHabHbIX yCayr 4,0 1,0 0,7 3,9 4,1 8,5 -0,7 -1,5 1,7 2,0 0,7 2,0 0,4 0,8 2,8 4,5 4,2
WML, 6e3 N10A00BOWHOM NPOAYKUMN 5,2 2,8 1,9 2,3 2,4 3,4 2,2 2,5 2,3 1,7 1,6 2,3 2,0 1,4 1,9 4,0 6,4
/AlbmepHamueHeble nokasamenu UHGAAYUU
"BasoBan uHAALMA" (MeToa yceveHus) 4,3 2,7 2,4 2,7 2,8 2,8 1,6 2,2 1,7 1,9 1,9 2,0 1,9 1,3 1,6 2,7 2,7
"Basosan ukdnAuna” (6es BONATUNbHDIX 42 30 27 30 30 32 18 25 18 17 2,1 21 1,9 1,6 1,4 2,4 2,4
KOMMOHEHT)
WHepLmOoHHbIe mepbl MHGAAUUK, %
TpeHpoBas nHAAUUA 7,2 7,0 6,8 6,6 6,5 6,4 6,2 6,0 5,9 5,6 5,5 5,4 5,3 5,2 51 5,2 5,2
12MMA 6,7 6,4 6,1 5,9 5,6 5,3 51 4,8 4,5 4,2 3,9 3,7 3,5 3,2 3,1 2,9 2,8
24AMMA 10,8 10,3 9,8 9,3 8,8 8,3 7,9 7,3 6,8 6,3 5,8 5,4 5,1 4,8 4,6 4,4 4,2
banaHcoBble NoKa3aTtenu MHGAaLUK, % (pasHULLA A0NE KOMMOHEHT C PacTyLuei U CHUXKalouelica uHdaaumein)
lofoBas MHoAAUMA -34,2 -37,2 -445 -419 -351 -37,6 -432 -42,2 -50,2 -38,8 -33,4 -30,2 -40,2 -19,8 -30,0 -1,7 14,9
MecAYHana MHONAUMA, aHHYANN3UPOBAHHAA -63 -49,7 -3,8 -130 -3,7 259 -98 -290 -20,1 1,3 -7,6 11,7 3,0 -25,6 -10,7 34,2 28,9

- HUxe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHbIX OTKIOHEHWA)
- 0K0/10 4% (+0,3 cTaHAaPTHbLIX OTKIOHEHUS)

- Bblwe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHbIX OTKIOHEHMSA) HMemoyHuku: Poccmam, baHk Poccuu
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B ycnoBuax ctpyktypHoro npocgpuunta nukeugHoctn bavk Poccun nposoaut
npeuMMyLLecTBEHHO AeNO3UTHbIe ayKUUOHbLI, ¢ aBrycta 2017 ropga Havancs Bbinyck ObP

CTtpykTtypa onepauui baHka Poccum n anHammnka CTaBOK LEHEXHOro pbiHKa, Mipa pyo.
3100,0 .
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-3900,0
-4900,0
06.16 08.16 10.16 12.16 02.17 04.17 06.17 08.17 10.17 12.17 02.18 04.18 06.18
I [1en03MTHbIE ayKLMOHBbI [eno3nTbl NOCTOAHHOrO AENCTBUS
s O6nurauum banka Poccum s AykumoHsl PEMNO
[ PENMO noctosiHHOro AencTaus 3a0MmKeHHOCTb M0 APYruM orepaunsm pedrHaHCMpOBaHNS
== KntoueBas cTtaBka baHka Poccuu (np.wkana) == CraBka MIACR (np.wkana)

UNemoyHuk: BaHk Poccuu



