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Что такое мониторинг предприятий

Банк России, как и  многие зарубежные центральные банки, проводит регу-
лярные опросы предприятий нефинансового сектора экономики (мониторинг 
предприятий).

Проекту «Мониторинг предприятий» в  Банке России в  2023  г. исполни-
лось 25 лет. За годы долгосрочного сотрудничества с предприятиями мы сфор-
мировали самую представительную выборку в  России. В  среднем в  2023  г. 
в опросах ежемесячно участвовали 14 798 предприятий ключевых видов эко-
номической деятельности (от 14,4 до 15,3 тыс. респондентов). Каждое шестое 
предприятие участвует в мониторинге более 20 лет.

Как собираются данные

В ходе проводимых опросов руководители предприятий дают качественную 
оценку текущих и ожидаемых изменений деловой активности на основе дина-
мики объемов производства, спроса, цен и других индикаторов.

Ценность получаемых Банком России опросных данных в значительной степе-
ни определяется их оперативностью (информация собирается за 7 – 10 рабо-
чих дней). Это позволяет формировать аналитические индикаторы по основ-
ным тенденциям в экономике до выхода официальной статистики.

В  фокусе постоянного внимания Банка России наряду с  оценками текущей 
ситуации находятся также ожидания предприятий на  ближайшую перспек-
тиву. Включение ожиданий в расчет аналитических индикаторов определяет 
их опережающий характер и дает существенное преимущество по сравнению 
со многими аналогичными опросами предприятий.

Где используются данные

Полученные данные учитываются Банком России при принятии решений 
по  денежно- кредитной политике для анализа и  прог  нозирования инфля-
ции, выявления основных тенденций развития экономики в целом по стране 
и по регионам.

Информация по результатам мониторинга используется в рамках научных ис-
следований и  в  аналитических материалах, размещаемых на  официальном 
сайте Банка России, в докладе «Регио  нальная экономика» главных управле-
ний Банка России, который пуб  ликуется накануне «недели тишины» перед ре-
шением по ключевой ставке, а также в ходе коммуникационных мероприятий 
Банка России с бизнес-сообществом и органами власти.

Ваше мнение
ВАЖНО

Подробнее – в разделе «Денежно-кредитная политика  /  Мониторинг 
 предприятий» на официальном сайте Банка России.
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•  Индикатор бизнес-климата (ИБК)1 Банка России в  феврале увеличился до  7,3  пункта 
(I квартал 2023 г. – 5,4 пункта, IV квартал 2023 г. – 7,0 пункта). Он остается вблизи сво-
их максимумов за последнее десятилетие и указывает на продолжающийся рост эконо-
мической активности.

•  Текущие оценки по  выпуску продукции, товаров и  услуг улучшились. Текущие оценки 
спроса снизились, но ожидания будущего спроса остаются на исторических максимумах.

•  Ценовые ожидания предприятий уменьшились до средних значений 2023 г. и остались 
на повышенном уровне. Рост издержек продолжает  замедляться.

•  Ужесточение условий кредитования, по оценкам предприятий, ослабевает. Отмечен cдвиг 
оценок в сторону смягчения для неценовых условий кредитования.

•  В февральском опросе приняли участие около 12,9 тыс. нефинансовых предприятий.

IV квартал 2023 года

•  Инвестиционная активность компаний в IV квартале 2023 г. продолжала нарастать, при-
чем темп ее расширения повысился до 8,9 пункта по сравнению с III кварталом 2023 г. 
(SA). Ожидания предприятий на I квартал 2024 г. в части инвестиционной активности бо-
лее умеренные. Баланс ответов (1,1 пункта) указывает на ее сохранение в I квартале 2024 г. 
на достигнутом к концу 2023 г. высоком уровне.

•  Оценка загрузки производственных мощностей в IV квартале 2023 г. вновь увеличилась 
и достигла очередного исторического максимума (81 после 80,7% кварталом ранее).

•  Обеспеченность кадрами в  IV квартале 2023 г. продолжала снижаться и обновила ло-
кальный минимум с I квартала 2020 года. Предприятия в строительстве, сельском хозяй-
стве, оптовой торговле, электроэнергетике и водоснабжении были более сдержанными 
в ожиданиях увеличения численности занятых в I квартале 2024 г. по сравнению с преды-
дущим кварталом.

1  Индикатор бизнес-климата Банка России отражает фактические и ожидаемые изменения в сфере производства и спроса, определяе-
мые на основе оценок предприятий – участников мониторинга (с исключением сезонности, SA). Показатели за преды дущие периоды 
формируются на основе полных данных с учетом анкет, поступивших после подготовки оперативной информации. Данные за преды-
дущие периоды могут быть пересмотрены с  учетом методологии сезонной корректировки показателей. Ожидания представляют 
собой оценки предприятий относительно динамики показателей в ближайшие три месяца.

МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ:  
ОЦЕНКИ, ОЖИДАНИЯ, КОММЕНТАРИИ (ФЕВРАЛЬ 2024 Г.) 
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КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ*
(ПУНКТОВ, SA) 

Табл. 1

2020 2021 2022 2023 I кв. 
2022

II кв. 
2022

III кв. 
2022

IV кв. 
2022

I кв. 
2023

II кв. 
2023

III кв. 
2023

IV кв. 
2023

2023** 2024**

Декабрь Январь Февраль

Индикаторы бизнес-климата
Сводный -4,8 4,6 -0,1 6,8 0,4 -3,5 1,9 0,6 5,4 8,8 5,9 7,0 7,8 7,0 7,3
Текущие оценки -13,0 -1,9 -6,1 1,1 -4,4 -9,4 -4,7 -6,0 -1,3 4,2 1,1 0,2 1,2 -0,5 -0,1
Ожидания 3,8 11,4 6,0 12,6 5,4 2,6 8,7 7,5 12,3 13,5 10,8 13,9 14,6 14,8 15,0
Объемы производства продукции, подрядных работ, товарооборота и услуг, изменение, баланс ответов
Текущие оценки -12,3 -2,4 -6,2 1,1 -4,9 -9,9 -4,7 -5,3 -0,9 4,9 0,3 0,1 1,6 -1,8 0,8
Ожидания 4,6 12,1 6,7 13,2 5,9 3,3 9,2 8,5 12,8 14,4 11,1 14,4 14,7 15,1 15,6
Спрос на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов
Текущие оценки -13,6 -1,5 -6,0 1,0 -3,8 -9,0 -4,6 -6,6 -1,6 3,6 1,8 0,4 0,8 0,8 -1,0
Ожидания 2,9 10,8 5,3 12,0 4,8 1,9 8,1 6,4 11,7 12,5 10,5 13,5 14,5 14,4 14,5
Цены на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов
Текущие оценки 7,0 17,6 16,0 15,2 21,9 24,3 9,9 8,0 12,1 12,6 16,6 19,3 16,9 14,9 15,9
Ожидания 13,3 20,1 21,7 19,4 29,5 24,6 15,3 17,6 16,8 16,4 21,4 23,0 22,5 21,9 19,4
Издержки производства, изменение, баланс ответов
Текущие оценки 25,1 33,9 39,0 34,2 41,5 50,0 33,7 30,8 31,7 29,3 36,0 40,0 37,9 34,8 33,9
Условия кредитования, изменение, баланс ответов***
Текущие оценки 0,1 -7,5 -17,2 -16,9 -26,3 -31,6 -2,9 -8,1 -8,1 -6,5 -17,4 -35,8 -36,1 -36,4 -30,6
Инвестиционная активность, изменение, баланс ответов
Текущие оценки -2,2 6,7 0,1 8,0 -3,8 -0,1 0,3 4,0 7,4 8,8 7,0 8,9 х х х
Ожидания*** 0,1 6,0 1,3 5,8 0,0 3,9 -0,8 2,3 10,8 8,3 2,9 1,1 х х х
Уровень загрузки производственных мощностей, %
Текущие оценки 74,9 78,8 79,3 80,7 79,0 79,6 78,8 79,9 80,3 80,9 80,7 81,0 х х х
Обеспеченность работниками, баланс ответов
Текущие  оценки*** -6,4 -14,8 -14,3 -23,8 -10,9 -12,9 -17,3 -16,2 -17,5 -22,6 -27,1 -28,1 х х х
Ожидания 0,0 6,1 3,8 7,9 3,3 4,4 2,4 5,2 7,9 7,3 7,6 8,8 х х х

* Средние значения за год и за кварталы.
** Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее.
*** Без сезонной корректировки.
Источник: Банк России.

СВОДНЫЙ ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
(ПУНКТОВ, SA) 
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Как интерпретировать сводный ИБК Банка России

Примечание. Сводный индикатор бизнес-климата Банка России – это среднее геометрическое балансов ответов по производству и спросу (текущие оценки и ожидания 
на три месяца). Балансы ответов по каждому вопросу рассчитываются как отношение разницы между долями ответов предприятий типа «увеличилось» и ответов типа 
«уменьшилось» к сумме точных долей ответов («увеличилось», «уменьшилось», «не изменилось»).
Положительное значение сводного ИБК Банка России означает, что в оценках текущей ситуации и / или ожиданиях позитивные оценки преобладают над негативными, 
условия для ведения бизнеса являются благоприятными. Отрицательное значение сводного ИБК Банка России означает, что в оценках текущей ситуации и / или ожида-
ниях преобладают негативные оценки, условия для ведения бизнеса характеризуются как неблагоприятные. При этом сводный ИБК Банка России содержит ожидания 
предприятий по производству и спросу, поэтому является опережающим индикатором и дает сигнал будущих изменений в деловой активности.
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ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ПО МОНИТОРИНГУ ПРЕДПРИЯТИЙ В ПЕРЦЕНТИЛЯХ ОТНОСИТЕЛЬНО 
РАСПРЕДЕЛЕНИЯ ЗНАЧЕНИЙ С 2017 ГОДА
(%) 

Рис. 1а
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Источник: Банк России.

Примечание. На графике отображены перцентили за текущий и преды  дущий месяцы в распределении, наблюдаемом с января 2017 г. по февраль 2024 года. Круглым красным 
маркером обозначен уровень показателя (в перцентилях) за преды  дущий отчетный период, голубым цветом – за текущий отчетный период. Сдвиг показателя влево относитель-
но преды  дущей даты означает более низкие значения показателя, вправо – более высокие.
Источник: Банк России.

ЕЖЕМЕСЯЧНЫЕ НАБЛЮДЕНИЯ

ДИНАМИКА ПЕРЦЕНТИЛЕЙ ИНДИКАТОРА БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ И ЕГО КОМПОНЕНТОВ 
ОТНОСИТЕЛЬНО РАСПРЕДЕЛЕНИЯ ЗНАЧЕНИЙ С 2017 ГОДА

Рис. 1б
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
(ПУНКТОВ, SA) 

Рис. 2

Источник: Банк России.

В феврале ИБК продолжал указывать на расширение деловой активности. Индикатор уве-
личился до  7,3  пункта после 7,0 пункта в  январе и превысил средний уровень IV  квартала 
и 2023 г. в целом. Повышение ИБК определялось позитивной динамикой как текущих оценок, 
так и ожиданий (табл. 1, рис. 2).

Текущие оценки бизнес-климата по сравнению с январем повысились в большинстве ви-
дов экономической деятельности. Они продолжают находиться вблизи значений предыдущих 
двух кварталов.

Краткосрочные ожидания компаний в отношении условий бизнеса в феврале обновили 
локальный максимум и вновь вплотную приблизились к максимумам за последние десять лет. 
Это в большей степени было характерно для предприятий торговли.



7 Мониторинг предприятий 
№ 2 (21) � февраль 2024 года

ОБЪЕМЫ ПРОИЗВОДСТВА
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И УСЛУГ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, ПУНКТОВ, SA) 

Рис. 3

Источник: Банк России.

Текущие оценки компаний по производству в феврале улучшились в большинстве отрас-
лей. У предприятий обрабатывающих производств, особенно производителей инвестиционных 
товаров, и электроэнергетики оценки текущего выпуска находились на максимумах с 2017 г. 
(рис. 3, 4). В то же время самые негативные оценки зафиксированы среди предприятий роз-
ничной торговли.

Производственные ожидания компаний вновь повысились. Этот позитивный тренд сохра-
няется с августа преды  дущего года. Наиболее оптимистичные ожидания наблюдались среди 
предприятий обрабатывающих производств, оптовой торговли и сельского хозяйства.
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Рис. 4

Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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СПРОС НА ПРОДУКЦИЮ

В феврале текущие оценки спроса снизились в большинстве отраслей, особенно заметно – 
в розничной торговле (рис. 5, 6). В числе факторов, влияющих на текущую динамику спроса, 
компании розничной торговли называли высокий уровень конкуренции в сегменте розничных 
продаж и развитие онлайн-торговли. При этом оценки текущего спроса у обрабатывающих 
предприятий, производящих инвестиционные товары, находились на максимумах с 2017 года.

Ожидания предприятий по спросу сохранили позитивный характер и оставались вблизи 
исторических максимумов. Наиболее высокие ожидания отмечались среди предприятий обра-
батывающих производств, наиболее низкие – среди добывающих компаний.
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Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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ЦЕНЫ НА ПРОДУКЦИЮ (УСЛУГИ) ПРЕДПРИЯТИЙ

В феврале рост текущих отпускных цен на продукцию (услуги) ускорился после замедле-
ния в преды  дущие три месяца – как в целом по экономике, так и в добыче полезных ископаемых, 
электроэнергетике и сфере услуг. В таких отраслях, как сельское хозяйство, строительство, 
торговля, транспортировка и хранение, цены увеличились в меньшей мере, чем месяцем  ранее.

Ценовые ожидания предприятий в феврале в целом по экономике и во всех основных от-
раслях, за исключением сельского хозяйства, снизились (рис. 8). Ценовые ожидания в добыче 
полезных ископаемых не изменились (рис. 9). Уровень ценовых ожиданий предприятий оста-
вался повышенным и существенно превышал значения 2017 – 2019 гг. , когда инфляция была 
вблизи цели.

Увеличение издержек предприятий четвертый месяц подряд замедлялось в  целом 
по экономике и в большинстве видов экономической деятельности (рис. 7). Исключение – оп-
товая торговля, сфера услуг, электроэнергетика и водоснабжение, где рост затрат ускорился 
по сравнению с преды  дущим месяцем. В числе основных факторов роста затрат оставались 
увеличение зарплат для привлечения и удержания работников в условиях дефицита кадров, 
удорожание комплектующих и материалов, а также логистики.
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Рис. 7

Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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УСЛОВИЯ КРЕДИТОВАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ

По оценкам предприятий, ужесточение условий кредитования ослабевает как в  це-
лом по  экономике, так и  во  всех отраслях, за  исключением транспортировки и  хранения 
(рис. 13,  14). Сдвиг оценок в сторону смягчения отмечен для неценовых условий кредитова-
ния. В  частности, отмечалось снижение требований к обеспечению кредитов и  упрощение 
порядка подачи заявки на получение заемных средств.

Льготные кредитные программы продолжают оказывать поддержку кредитной активности 
предприятий, в частности в обрабатывающей отрасли, строительстве и сельском хозяйстве. 
Ряд предприятий отмечали использование льготных программ финансирования проектов 
Фондом развития промышленности, направленных в том числе на импортозамещение, разра-
ботку новой высокотехнологичной продукции и производство комплектующих.
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Рис. 10

Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
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ИБК БАНКА РОССИИ
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Источник: Банк России.
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ
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Источник: Банк России.
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Ады Респуб   лика Адыгея Клг Калининградская область Рос Ростовская область
Алк Алтайский край Кми Респуб   лика Коми Ряз Рязанская область
Алр Респуб   лика Алтай Кос Костромская область Сам Самарская область
Аму Амурская область Кря Красноярский край Сар Саратовская область
Арх Архангельская область Кдк Краснодарский край Сах Сахалинская область
Аст Астраханская область Крм Респуб   лика Крым Свр Свердловская область
Баш Респуб   лика Башкортостан Кур Курская область Сев г. Севастополь
Бел Белгородская область Крг Курганская область Смо Смоленская область
Бря Брянская область Кчр Карачаево-Черкесская Респуб   лика СПб г. Санкт-Петербург
Бур Респуб   лика Бурятия Лен Ленинградская область Ств Ставропольский край
Вла Владимирская область Лип Липецкая область Там Тамбовская область
Влг Волгоградская область ЛНР Луганская Народная Респуб   лика Тат Респуб   лика Татарстан
Вгд Вологодская область Маг Магаданская область Тве Тверская область
Врж Воронежская область Мри Респуб   лика Марий Эл Том Томская область
Даг Респуб   лика Дагестан Мсо Московская область Тул Тульская область
ДНР Донецкая Народная Респуб   лика Мор Респуб   лика Мордовия Тыв Респуб   лика Тыва
Евр Еврейская автономная область Мск г. Москва Тюм Тюменская область
Заб Забайкальский край Мур Мурманская область Удм Удмуртская Респуб   лика
Зап Запорожская область Ниж Нижегородская область Уль Ульяновская область
Ива Ивановская область Нов Новгородская область Хаб Хабаровский край
Инг Респуб   лика Ингушетия Нск Новосибирская область Хак Респуб   лика Хакасия
Ирк Иркутская область Омс Омская область Хрс Херсонская область
Клм Респуб   лика Калмыкия Орб Оренбургская область Чел Челябинская область
Клу Калужская область Орл Орловская область Чеч Чеченская Респуб   лика
Кам Камчатский край Ост Респуб   лика Северная Осетия – Алания Чув Чувашская Респуб   лика
Кар Респуб   лика Карелия Пен Пензенская область Чук Чукотский автономный округ
Кбр Кабардино-Балкарская Респуб   лика Пер Пермский край Яку Респуб   лика Саха (Якутия) 
Кем Кемеровская область Прм Приморский край Яро Ярославская область
Кир Кировская область Пск Псковская область

ИБК БАНКА РОССИИ (СВОДНЫЙ) В РЕГИОНАХ РОССИИ
(СТАНДАРТИЗИРОВАННАЯ ОЦЕНКА) 

Примечание. Данные рассчитаны без учета Донецкой Народной Респуб лики (ДНР), Луганской Народной Респуб лики (ЛНР), Запорожской и Херсонской областей.
Данные приведены c учетом сезонной корректировки. Данные по индикатору бизнес-климата регионов взвешиваются из отраслей более низкого уровня агрегации на основе 
структуры валовой добавленной стоимости по отраслям экономики.
Стандартизированная оценка (z-оценка) показывает удаленность текущего значения показателя по региону от его долгосрочного среднего уровня, рассчитываемого с 2013 г. 
(количество стандартных отклонений). Положительное значение стандартизированной оценки означает превышение над долгосрочным средним уровнем, нулевой уровень 
или  близкое к нему значение – близость к среднему значению, отрицательное значение показывает, что показатель ниже долгосрочной средней для данного региона.
Источник: расчеты Банка России.
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(количество стандартных отклонений). Положительное значение стандартизированной оценки означает превышение над долгосрочным средним уровнем, нулевой уровень 
или близкое к нему значение – близость к среднему значению, отрицательное значение показывает, что показатель ниже долгосрочной средней для данного региона.
Источник: расчеты Банка России.
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ВЫБОРКА ПРЕДПРИЯТИЙ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
(ЕДИНИЦ) 

Табл. П-4

ВЭД  / Размер предприятия Крупные Средние Малые и микро-
предприятия Все

Все отрасли 2 468 1 737 8 688 12 893

Промышленность 1 353 689 1 026 3 068

Добыча полезных ископаемых 78 18 34 130

Обрабатывающие производства 994 590 865 2 449

ЭЭГП 210 54 56 320

Водоснабжение 71 27 71 169

Сельское хозяйство 193 276 695 1 164

Строительство 107 126 944 1 177

Торговля 233 268 2 449 2 950

торговля авто 16 31 211 258

торговля оптовая 125 160 1 128 1 413

торговля розничная 92 77 1 110 1 279

Транспорт и хранение 281 98 545 924

Услуги 301 280 3 029 3 610

Источник: Банк России.

ГУ  /  Размер предприятия Крупные Средние Малые и микро-
предприятия Все

Все предприятия 2 468 1 737 8 688 12 893

ГУ по ЦФО 648 443 1 724 2 815

СЗГУ 338 229 1 051 1 618

ВВГУ 405 204 809 1 418

УГУ 241 150 620 1 011

ЮГУ 289 299 2 239 2 827

СГУ 325 237 1 251 1 813

ДГУ 222 175 994 1 391

Источник: Банк России.

ВЫБОРКА ПРЕДПРИЯТИЙ ПО ГУ БАНКА РОССИИ
(ЕДИНИЦ) 

Табл. П-5
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