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Введение

В 2011 г. продолжился экономический 
рост. По объему ВВП был достигнут уровень 
2008 года. Внешний спрос на продукцию рос-
сийского производства оставался слабым. Рост 
производства был поддержан увеличением 
потребительского и инвестиционного спро-
са. Однако, по оценкам, спрос оставался ниже 
уровня потенциального выпуска.

По итогам 2011 г. инфляция состави-
ла 6,1%, что соответствует целевому ори-
ентиру (6–7%), установленному в «Основ-
ных направлениях единой государственной 
денежно-кредитной политики на 2011 год 
и период 2012 и 2013 годов». В IV квартале 
2011 г. продолжилось начавшееся в июне за-
медление роста потребительских цен под вли-
янием снижения темпов роста цен на продо-
вольствие (в основном за счет заметного сни-
жения цен на плодоовощную продукцию).

При проведении денежно-кредитной по-
литики в IV квартале 2011 г. и в начале 2012 г. 
Банк России учитывал замедление инфляции 
и неопределенность развития внешнеэконо-
мической ситуации, создающую риски для 
устойчивости роста российской экономики. 
В октябре-ноябре 2011 г. Банк России не из-
менял процентные ставки по операциям пре-
доставления и абсорбирования ликвидности. 
На основе оценки рисков и с учетом необхо-
димости обеспечения устойчивости банков-
ского сектора в условиях перехода от избыт-
ка ликвидности к ее дефициту был принят ряд 
мер для расширения доступа кредитных ор-
ганизаций к инструментам рефинансирова-
ния. Сохраняя нейтральную направленность 
денежно-кредитной политики, в декабре 
2011 г. Банк России сузил коридор процент-
ных ставок путем симметричного понижения 
фиксированных ставок по отдельным инстру-
ментам рефинансирования и повышения фик-
сированных ставок по депозитным операци-

ям, что было нацелено на ограничение вола-
тильности ставок денежного рынка. В феврале 
2012 г. Банк России принял решение оставить 
без изменения процентные ставки по своим 
операциям.

В IV квартале 2011 г. в условиях усиления 
долгового кризиса в зоне евро и нестабиль-
ности на мировом финансовом рынке сохра-
нялся недостаток ликвидных руб левых ресур-
сов в российском банковском секторе, отра-
жаясь на конъюнктуре внутреннего денежного 
рынка и рынка капитала. Спрос на инструмен-
ты фондирования повышался, а на ценные бу-
маги снижался. Вследствие этого росли ставки 
на денежном и кредитно-депозитном рынках, 
снижались котировки инструментов фондово-
го рынка.

Кредитная активность банков до конца 
2011 г. оставалась высокой и являлась основ-
ным фактором, определявшим динамику де-
нежной массы. Увеличение чистых иностран-
ных активов банковской системы также внесло 
вклад в рост денежной массы. Влияние бюд-
жетного фактора на формирование денежно-
го предложения в 2011 г. изменилось. Значи-
тельное сокращение чистых требований к ор-
ганам государственного управления со сто-
роны Банка России (главным образом за счет 
накопления средств на счетах в Банке России) 
оказывало существенное сдерживающее вли-
яние на динамику денежной массы.

На протяжении большей части 2011 г. ди-
намика денежных агрегатов свидетельство-
вала о постепенном снижении инфляцион-
ных рисков со стороны монетарных факторов. 
Интенсивное снижение годовых темпов роста 
денежной массы в последние месяцы 2011 г. 
приостановилось, что может привести к фор-
мированию умеренных рисков повышения 
инфляции в среднесрочной перспективе.
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Снижение инфляции в 2011 г. по срав-
нению с преды дущим годом было обуслов-
лено главным образом удешевлением пло-
доовощной продукции на 24,7% (по итогам 
преды дущего года цены на нее увеличились 
на 45,6%), которое обеспечило снижение 
уровня инфляции оценочно на 1,0 процентно-
го пункта (или на 16,9%). В 2010 г. в результа-
те роста цен на данную группу продуктов пита-
ния инфляция увеличилась на 1,6 процентно-
го пункта (на 18,7%).

Цены на продовольственные товары без 
плодоовощной продукции за 2011 г. вырос-
ли на 7,4% (за 2010 г. – на 9,4%). Удорожа-
ние этой группы продуктов питания обеспечи-
ло, по оценкам, 2,5 процентного пункта, или 
41,3% уровня инфляции (за 2010 г. – оце-
ночно 3,3 процентного пункта, или 37,0%). 
В данной группе продуктов питания в 2011 г. 
более всего подорожали хлеб и хлебобулоч-
ные изделия, мясо и птица, рыба и морепро-
дукты – на 8,9 – 10,3% (за 2010 г. их удоро-
жание составило 4,8 – 7,6%). Темпы прироста 
цен на большинство других основных групп 
продовольственных товаров по итогам 2011 г. 
были заметно ниже соответствующих показа-
телей преды дущего года; подешевели крупа 
и бобовые, сахар-песок.

Цены на продовольственные товары 
за 2011 г. повысились на 3,9% (за 2010 г. – 
на 12,9%).

В 2011 г. в условиях роста потребительско-
го спроса удорожание непродовольственных 
товаров и услуг происходило более высоки-
ми темпами, чем в 2010 году. За 2011 г. цены 

По  итогам  2011  г.  инфляция  состави-
ла  6,1%,  что  соответствует  целевому  ори-
ентиру  (6–7%),  установленному  в  «Основ-
ных  направлениях  единой  государственной 
денежно-кредитной  политики  на  2011  год 
и период 2012 и 2013 годов».

Фактором  повышения  инфляционного 
давления  со  стороны  предложения  являлось 
ускорение роста цен производителей в добы-
че полезных ископаемых в условиях повыше-
ния  мировых  цен  на  энергоносители.  В  то  же 
время,  по  оценкам,  совокупный  спрос  оста-
вался  ниже  уровня  потенциального  выпуска 
и не влиял на формирование избыточного це-
нового  давления.  Рост  производства  сельско-
хозяйственной  продукции,  поддержанный 
стабилизацией  или  снижением  мировых  цен 
на аграрную продукцию, благоприятно сказал-
ся на ценовой динамике на российском рынке 
продовольствия. По итогам года номинальный 
эффективный обменный курс руб ля повысил-
ся, что также ограничило рост цен.

Потребительские цены

Согласно информации Федеральной 
службы государственной статистики, по ито-
гам 2011 г. потребительские цены повысились 
на 6,1%, что меньше, чем в преды дущем году, 
на 2,7 процентного пункта. Базовая инфляция, 
как и годом ранее, составила 6,6%. По оцен-
ке, за счет удорожания товаров и услуг, учиты-
ваемых при ее расчете, в 2011 г. было получе-
но 5,3 процентного пункта, или 86,6% уровня 
инфляции (в 2010 г. – 5,3 процентного пункта, 
или 60,3%).

Динамика инфляционных процессов

Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå
Прирост, % Изменение,  

процентные пунктыДекабрь 2011 г. к декабрю 2010 г. Декабрь 2010 г. к декабрю 2009 г.

Öены на тоâары и усëуги – âсего 6,1 8,8 Замедëение на 2,7

Â том ÷исëе:

– на продоâоëьстâенные тоâары 3,9 12,9 Замедëение на 9,0

Из них:

– на продоâоëьстâенные тоâары без пëодооâоùноé продукции 7,4 9,4 Замедëение на 2,0

– на непродоâоëьстâенные тоâары 6,7 5,0 Ускорение на 1,7

– на пëатные усëуги насеëению 8,7 8,1 Ускорение на 0,6

Öены на тоâары и усëуги, âходÿùие â рас÷ет базоâоé инôëÿции 6,6 6,6

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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фов на платные услуги населению обеспе-
чил 2,3 процентного пункта, или 36,9% об-
щего прироста цен на потребительском рынке 
(за 2010 г. – 2,1 процентного пункта, или 
23,6% уровня инфляции). В 2011 г. ускорился 
рост цен на большинство видов услуг, учиты-
ваемых при расчете базовой инфляции. Более 
всего подорожали услуги дошкольного вос-
питания и организаций культуры – на 11,3%. 
В 2010 г. удорожание этих видов услуг соста-
вило 7,7 и 8,6% соответственно.

Темп прироста регулируемых цен и та-
рифов на платные услуги по итогам 2011 г. 
составил оценочно 10,9%, что на 1,3 про-
центного пункта меньше аналогичного по-
казателя годом ранее. Тарифы на жилищно-
коммунальные услуги выросли на 11,7% про-
тив 13,0% в 2010 году. Услуги пассажирского 

на непродовольственные товары увеличились 
на 6,7% против 5,0% по итогам преды дущего 
года. По оценке, повышением цен на непро-
довольственные товары было обусловлено 
2,4 процентного пункта, или 38,7% уровня 
инфляции (в 2010 г. аналогичные показатели 
составили 1,8 процентного пункта и 20,7%). 
В наибольшей степени подорожали табачные 
изделия и бензин автомобильный, темпы при-
роста цен на которые составили соответствен-
но 21,1 и 14,9% (за 2010 г. – 19,5 и 6,5% со-
ответственно). По оценкам, их вклад в общее 
удорожание непродовольственных товаров в 
2011 г. составил 1,5 процентного пункта, или 
22,3%.

За 2011 г. цены и тарифы на платные услу-
ги населению повысились на 8,7% (в 2010 г. – 
на 8,1%). По оценкам, прирост цен и тари-

Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ
Прирост, % Изменение,  

процентные пунктыДекабрь 2011 г. к декабрю 2010 г. Декабрь 2010 г. к декабрю 2009 г.

Продоâоëьстâенные тоâары 3,9 12,9 Замедëение на 9,0

Õëеб и хëебобуëо÷ные издеëиÿ 8,9 7,6 Ускорение на 1,3

Êрупа и бобоâые -8,0 58,8

Ìакаронные издеëиÿ 3,4 4,7 Замедëение на 1,3

Ìÿсо и птица 9,2 5,3 Ускорение на 3,9

Ðыба и морепродукты 10,3 4,8 Ускорение на 5,5

Ìоëоко и моëо÷наÿ продукциÿ 6,3 16,7 Замедëение на 10,4

Ìасëо сëиâо÷ное 6,6 23,3 Замедëение на 16,7

Ìасëо подсоëне÷ное 4,6 27,6 Замедëение на 23,0

Ñахар-песок -25,5 22,5

Пëодооâоùнаÿ продукциÿ -24,7 45,6

Àëкогоëьные напитки 8,4 8,3 Ускорение на 0,1

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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потребительских цен был ниже, чем в преды-
дущем году.

По оценкам, в декабре 2011 г. усилились 
различия между субъектами Российской Фе-
дерации по стоимости фиксированного на-
бора товаров и услуг, используемого Феде-
ральной службой государственной статистики 
в целях межрегиональных сопоставлений по-
купательной способности населения. Так, ко-

транспорта подорожали на 9,1% (в 2010 г. – 
на 8,7%).

Темп удорожания платных услуг населе-
нию по итогам 2011 г. превысил темп приро-
ста цен на товары на 3,5 процентного пункта 
(в 2010 г. темп прироста цен на товары был 
выше темпа удорожания платных услуг на 1,0 
процентного пункта).

По информации Росстата, в 2011 г. во всех 
федеральных округах России темп прироста 

Анализ распределений приростов цен1  проводится  для  выявления  дополнительных  рисков, 
связанных  с  различной  ценовой  динамикой  компонентов  потребительской  корзины.  Анализ  показал, 
что  в  последние  два  года  увеличилась  доля  товаров  и  услуг,  прирост  цен,  на  которые  был  ниже,  чем  
в 2008 – 2009 годах. При этом доля товаров и услуг с приростом цен в диапазоне от 4 до 8% в 2011 г. 
практически не изменилась по сравнению с 2010 г. и составила почти 40%.

Основные отличия распределения за 2011 г. от распределения за 2010 г. были обусловлены влия-
нием шока цен на продовольствие. За 2011 г. медиана, которая в наблюдаемом распределении характе-
ризует прирост цен основной массы товаров и услуг, несколько увеличилась по сравнению с преды дущим 
годом и составила 7,2%. Тем не менее она была значительно ниже, чем в 2008 и 2009 гг. (12,6 и 10,9% 
соответственно). Стандартное отклонение, которое характеризует степень «размытости» распределения, 
снизилось до 8,5% против 14,2% годом ранее.

Как и в преды дущем году, в 2011 г. наиболее низкой была медиана распределения приростов цен 
на  непродовольственные  товары,  выше  нее  –  аналогичный  показатель,  рассчитанный  по  продоволь-
ственным товарам, самым высоким – по услугам. Однако по сравнению с 2010 г. значения всех трех ме-
диан возросли соответственно с 5,8 до 6,2%; с 6,6 до 7,3% и с 7,0 до 9,4%.

Среднее значение распределения приростов цен на продовольственные товары снизилось с 13,4% 
в 2010 г. до 3,9% в 2011 году. Если в 2010 г. доля продовольственных товаров с высоким приростом цен 
(более 36%) составляла 6,5%, то в 2011 г. таких товаров не было. Обратная ситуация наблюдалась с про-
довольственными товарами, цены на которые снизились более чем на 20%. Доля таких продуктов пита-
ния возросла с нуля за 2010 г. до 6,5% за 2011 год. Шок цен на продовольствие нашел отражение в вы-
соких значениях стандартного отклонения.

1 Построение данных распределений осуществляется на основе выборки, состоящей из более чем 450 видов потребительских то-
варов и услуг без учета их весовых коэффициентов в потребительских расходах.
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лье на первичном рынке повысились на 0,3%, 
на вторичном – на 2,7%.

На динамику цен на жилье в 2011 г. по-
влияло оживление рынка недвижимости 
на фоне увеличения ввода в действие жилых 
домов. За 2011 г. объем введенной в действие 
жилой площади возрос на 5,6%, тогда как 
за преды дущий год он уменьшился на 2,4%.

Цены производителей

Цены производителей промышлен-
ных товаров в 2011 г. увеличились на 12,0% 
(в преды дущем году – на 16,7%). Замедле-
ние роста цен производителей было обуслов-
лено сокращением темпов прироста цен в об-
рабатывающих производствах, а также в про-
изводстве и распределении электроэнергии, 
газа и воды.

Цены производителей в обрабатывающих 
производствах в 2011 г. увеличились на 8,3%, 
что меньше соответствующего показателя 
в 2010 г. на 8,6 процентного пункта. Замед-
лился рост цен производителей на большин-
ство основных видов промышленных товаров. 
В том числе темпы прироста цен производи-
телей пищевых продуктов, включая напитки, 
и табака уменьшились на 12,5 процентного 
пункта – до 1,8%. На отдельные виды товаров 
рост цен производителей ускорился. В наи-
большей степени подорожало производство 
нефтепродуктов – на 17,6% (в 2010 г. анало-
гичный показатель был выше на 2,8 процент-
ного пункта).

эффициент региональных различий1 в дека-
бре 2011 г. был равен 41,2%, тогда как годом 
ранее он составил 38,4%.

В 2011 г. темпы прироста цен на продо-
вольственные товары без плодоовощной про-
дукции по федеральным округам находились 
в диапазоне от 6,7 до 8,4%, на непродоволь-
ственные товары – от 5,8 до 7,3%.

В 2011 г. плодоовощная продукция поде-
шевела во всех федеральных округах, за ис-
ключением Дальневосточного. Для темпов 
изменения цен на данную продовольствен-
ную группу был характерен значительный раз-
брос по субъектам Российской Федерации. 
Если в Центральном федеральном округе этот 
вид продуктов питания подешевел на 30,0%, 
то в Дальневосточном округе он стал дороже 
на 0,1%.

В 2011 г. темпы удорожания платных услуг 
населению в федеральных округах находи-
лись в пределах 7,3 – 10,1%. В пяти из восьми 
округов они были выше, чем по итогам преды-
дущего года.

Цены на рынке жилья

В декабре 2011 г. по отношению к де-
кабрю преды дущего года жилье на первич-
ном рынке стало дороже на 6,7%, на вторич-
ном – на 5,8%. По итогам 2010 г. цены на жи-

1  Коэффициент  региональных  различий  рассчитывается 
Банком  России  как  разность  между  стоимостью  фик-
сированного набора товаров и услуг в самом дорогом 
и  самом  дешевом  регионах,  отнесенная  к  общефеде-
ральной стоимости набора.
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По итогам 2011 г. прирост цен в произ-
водстве и распределении электроэнергии, газа 
и воды составил 5,1% (в 2010 г. – 13,8%).

В 2011 г. рост цен производителей в добы-
че полезных ископаемых ускорился, составив 
26,3% против 17,1% по итогам преды дущего 
года. В добыче топливно-энергетических по-
лезных ископаемых цены выросли на 28,1% 
(за 2010 г. – на 16,1%).

Темп прироста тарифов на грузовые пе-
ревозки за 2011 г. составил 8,4%, на желез-
нодорожном транспорте – 7,5%. В 2010 г. 
данные показатели были равны 33,1 и 9,4% 
соответственно.

Тарифы на услуги связи для юриди-
ческих лиц за 2011 г. выросли на 3,9% 
(за 2010 г. – на 7,0%).

За 2011 г. цены производителей стро-
ительной продукции увеличились на 8,0% 
(за 2010 г. – на 9,1%).

По итогам 2011 г. цены производи-
телей сельскохозяйственной продукции 
снизились на 5,1% (годом ранее выросли 
на 23,6%). Продукция животноводства по-
дорожала на 2,6% (за 2010 г. – на 14,9%). 
Продукция растениеводства стала дешевле 
на 14,7% (за 2010 г. подорожала на 38,3%). 
Цены производителей зерновых культур сни-
зились на 4,2%, подсолнечника – на 24,2% 
(за 2010 г. эти показатели, напротив, повыси-
лись на 31,4 и 71,1% соответственно).

Условия внешней торговли

Условия торговли Российской Федерации 
в 2011 г. по сравнению с преды дущим годом 
улучшились  в  результате  более  существенно-
го роста экспортных цен по сравнению с повы-
шением импортных цен. При этом в IV кварта-
ле цены на энергоносители на мировом рынке 
снизились по сравнению с преды дущим квар-
талом.  На  российском  рынке  цены  произво-
дителей  в  добыче  топливно-энергетических 
полезных  ископаемых,  в  том  числе  цены 
на нефть, за IV квартал возросли, на бензин – 
снизились.  На  мировых  рынках  продоволь-
ственных товаров наметившаяся во II квартале 
2011 г. тенденция к снижению цен в IV кварта-
ле  продолжилась.  Для  внутреннего  потреби-
тельского рынка были характерны низкие тем-
пы удорожания продовольствия.
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роста цен стало обострение ситуации вокруг 
Ирана. Факторами, сдерживающими повы-
шение цен на нефть, были высокий уровень 
коммерческих запасов нефти в США, укре-
пление доллара и снижение прогнозов спро-
са на нефть в 2012 году. В IV квартале 2011 г. 
цена на российскую нефть на мировом рын-
ке была на 28,1% выше, чем в том же квар-
тале 2010 г., а в среднем за 2011 г. по срав-
нению с преды дущим годом она возросла 
на 40,1% – до 109,6 долл. США за баррель. 
Цены на природный газ в 2011 г. продолжали 
восстанавливаться: в IV квартале его стоимость 
на европейском рынке относительно соответ-
ствующего периода предыдущего года вырос-
ла на треть, а в целом за 2011 г. относительно 
2010 г. он подорожал на 26,9%.

Цены на нефтепродукты были волатиль-
ны, однако в целом их динамика соответ-
ствовала изменениям цен на нефть. По ито-
гам 2011 г. цены на нефтепродукты выросли 
в среднем на 37,0%. По сравнению с преды-
дущим годом наиболее высокими темпами 
повышались цены на дизельное топливо – 
на 38,0%; мазут и бензин автомобильный по-
дорожали на 36,7 и 33,3% соответственно.

Ценовая конъюнктура на мировых рын-
ках2 основных товаров российского экспор-
та в 2011 г. была благоприятной для россий-
ских экспортеров. Относительно 2010 г. миро-
вые цены на энергетические товары в среднем 
повысились на 36%, неэнергетические товары 
подорожали на 15%.

Динамика цен на нефть в 2011 г. во мно-
гом была связана с обострением политической 
ситуации в странах Северной Африки и Ближ-
него Востока, долговыми проблемами в евро-
зоне и США, опасениями рецессии мировой 
экономики. Высокую волатильность нефтяных 
цен поддерживала неуверенность инвесто-
ров относительно способности стран еврозо-
ны выйти из долгового кризиса (на фоне пони-
жения суверенных рейтингов стран – членов 
еврозоны). В конце года одним из факторов 

2 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных дан-
ных  информационных  агентств  и  бирж:  на  нефть  – 
Рейтер,  нефтепродукты  (бензин,  дизельное  топливо, 
мазут), сахар – Файненшл Таймс; по черным металлам 
использованы индексы цен, по природному газу, цвет-
ным металлам (алюминий, медь, никель) и другим то-
варам  –  среднемесячные  цены,  публикуемые  Всемир-
ным банком и МВФ.

Инфляция в странах – торговых партнерах1

Прирост уровня потребительских цен в странах, имеющих значимый вес в структуре российского 
импорта, за 2011 г. (декабрь к декабрю 2010 г.) составил 7,4% (3,7% в 2010 г.). На инфляционные про-
цессы повлияло восстановление более высокого спроса на товары и услуги по сравнению с его уровнем 
в  период  рецессии.  Фактором  усиления  инфля-
ции был рост цен на сельскохозяйственные това-
ры, энергоносители и другую сырьевую продук-
цию на мировых рынках в первой половине 2011 
года.

Во  втором  полугодии  цены  на  энергоноси-
тели и сельскохозяйственные товары снизились, 
вклад  продовольственной  и  энергетической 
групп  в  изменение  потребительских  цен  умень-
шился.  Снижение  темпов  экономического  роста 
в странах – торговых партнерах в IV квартале так-
же  способствовало  ослаблению  инфляционного 
давления.

В  еврозоне  и  США  ускорение  роста  цен 
по итогам 2011 г. было обусловлено увеличени-
ем базовой инфляции и подорожанием продук-
тов питания. Снижение темпов роста цен на энер-
гоносители  оказало  сдерживающее  влияние 
на  инфляцию.  Высокими  темпами  росли  цены 
в Республике Беларусь после девальвации бело-
русского руб ля в мае 2011 года.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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вень был значительно выше, чем в преды-
дущем году (кукуруза была дороже почти 
в 1,6 раза, пшеница – в 1,4 раза, ячмень – 
в 1,3 раза).

На рынках наблюдаемых продоволь-
ственных товаров в IV квартале 2011 г. цены 
в основном понижались. Относительно 
III квартала 2011 г. возросли цены лишь на го-
вядину и мясо птицы. Несмотря на пониже-
ние цен на большинство товаров, в среднем 
за 2011 г. они были дороже, чем годом ранее. 
Относительно 2010 г. цены на говядину по-
высились на 20,6%, на свинину – на 19,6%, 
на мясо птицы – на 1,8%, сахар-сырец подо-
рожал на 22,1%, сахар белый – на 19,0%, 
пальмовое масло – на 24,9%.

Начавшееся в III квартале 2011 г. сниже-
ние цен на черные металлы продолжилось 
в IV квартале (при этом относительно IV квар-
тала 2010 г. они были выше на 14,0%), одна-
ко в среднем за 2011 г. они сложились на 16% 
выше, чем годом ранее. Снижение цен на рын-
ке цветных металлов в IV квартале 2011 г. уско-
рилось, и по сравнению с IV кварталом 2010 г. 
они были ниже на 14,6%. Однако по итогам 
2011 г. цены на них в среднем были на 9,5% 
выше, чем в 2010 г., при этом медь была доро-
же на 17,2%, алюминий – на 10,5%, никель – 
на 5,1%.

На мировых рынках зерновых культур 
в IV квартале 2011 г. цены преимущественно 
снижались. Однако по итогам 2011 г. их уро-
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Во  втором  полугодии  2011  г.  потре-
бительская и ин вестиционная активность воз-
росла.  Экономический  рост  был  обусловлен 
в основном увеличением внутреннего спроса. 
Внешний спрос на товары российского произ-
водства в течение 2011 г. оставался слабым.

Внутренний спрос
В 2011 г. экономи ческий рост поддер-

живался в основном уве личением внутрен-
него спроса. Расходы на ко нечное потребле-
ние домашних хозяйств увеличились за год 

Условия торговли Российской Федерации 
в 2011 г. были лучше, чем в преды дущем году, 
вследствие того что рост экспортных цен пре-
высил рост импортных.

Спрос

Рост внутреннего спроса в 2011 г. не пре-
пятствовал замедле нию роста цен на потреби-
тельском  рынке:  фактический  выпуск  товаров 
и услуг оценива ется как близкий к потенциаль-
ному уровню.

Международная торговля

По оценке Международного энергетического агентства (МЭА), потребление нефти в мире в 2011 г. 
увеличилось на 0,8%. В странах Европы, входящих в ОЭСР, потребление сократилось на 2,1%, а в стра-
нах Азии, не входящих в ОЭСР, оно возросло на 3,1%. Темпы роста потребления нефти во II – III кварталах 
резко уменьшились по сравнению с I кварталом, а в IV квартале 2011 г. потребление сократилось относи-
тельно аналогичного периода преды дущего года, прежде всего вследствие снижения спроса в европей-
ских экономиках.

Средняя  цена  на  нефть  сортов  «Брент»,  «Дубайская»  и  «Западнотехасская»  в  2011  г.  повысилась 
до 104,0 долл. США за баррель (на 31,6%) с 79,0 долл. США за баррель в 2010 году. МВФ в январе 
2012 г. опубликовал несколько сниженный прогноз средней цены на нефть трех сортов на текущий год 
(99,1 долл. США за баррель) по сравнению с опубликованным в сентябре 2011 г.  (100,0 долл. США 
за баррель).

По данным агентства Евростат, в странах Европейского союза физический объем импорта минераль-
ного топлива и горюче-смазочных материалов за январь-ноябрь 2011 г. возрос на 4,9% относительно 
аналогичного периода 2010 г., а средний уровень удельной стоимости импорта товаров этой группы1 
сложился на 30,6% выше. По данным МВФ, цена на природный газ, поставляемый из России в Герма-
нию, в 2011 г. повысилась на 28,9%.

По оценке МВФ (январь 2012 г.), объем международной торговли товарами и услугами в 2011 г. 
увеличился на 6,9% (прирост в 2010 г. оценивается в 12,7%).

1 Средняя цена импорта товарной единицы – коэффициент, отражающий отношение изменения стоимости импорта товаров данной 
номенклатуры к изменению физического объема импорта.
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ров. В 2011 г. его прирост почти на две тре-
ти был обусловлен увеличением физиче-
ских объемов ввоза товаров в страну и при-
мерно на одну треть – повышением цен. 
Относитель но преды дущего года импорт то-
варов возрос на 30% – до 323,3 млрд. долл. 
США (по ме тодологии платежного баланса 
на 12.01.2012). Доля товаров, поступивших 
по импор ту, в структуре товарных ресурсов 
розничной торговли в I и III кварталах 2011 г. 
была мень ше, чем в сопоставимые периоды 
2010 г., во II квартале – на том же уровне.

Расходы на конечное потребление госу-
дарственного управления в 2011 г. увели-
чились на 0,8% (в 2010 г. они снизились 
на 1,4%). По данным Казначейства России, 
по итогам 2011 г. расходы бюджетной системы 
снизились до 36,8% ВВП (за 2010 г. – 39,0%). 
Непроцентные расходы составили 36,2% ВВП 
(по итогам 2010 г. – 38,4%).

на 6,4%. Рост реальной зарплаты, дальнейшее 
улучшение ситуации на рынке труда и увели-
чение объемов кредитования населения спо-
собствовали повышению потребительского 
спроса.

Индекс потребительской уверенности 
(ИПУ)3, отражающий потребительские ожида-
ния населения, в I квартале 2011 г. по срав-
нению с преды дущим кварта лом снизился, 
во II и III кварталах отмечалось его повыше-
ние. В IV квартале 2011 г. ИПУ был выше, чем 
в IV квартале 2010 года. Повыше ние его уров-
ня было результатом роста индек сов: ожида-
емых изменений в экономике России, про-
изошедших и ожидаемых изменений в лич-
ном материальном положении респондентов, 
а также благоприятных условий для крупных 
покупок.

По итогам 2011 г. реаль ные располагае-
мые денежные доходы на селения были выше, 
чем в 2010 г., на 0,8%. В структуре исполь-
зования денежных доходов населения доля 
расходов на потребление в 2011 г. возрос-
ла по сравнению с 2010 г. на 4,2 процентного 
пункта – до 74,1%. На фоне низких процент-
ных ставок по депозитам в банках склонность 
населения к организованным сбережени-
ям снизилась. В условиях волатиль ности кур-
са руб ля в августе-октябре возросла доля рас-
ходов населения на покупку валюты. В 2011 г. 
она состави ла 4,3%, что на 0,6 процентного 
пункта выше, чем в 2010 году.

Повышение внутреннего спроса способ-
ствовало также увеличению импорта това-

3  По  обследованиям  Росстата.  ИПУ  рассчитывается  как 
среднее  арифметическое  значение  пяти  частных  ин-
дексов:  произошедших  и  ожидаемых  изменений  лич-
ного материального положения, произошедших и ожи-
даемых  изменений  экономической  ситуации  в  России 
и благоприятности условий для крупных покупок.

Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ  
(ïðèðîñò â % ê ñîîòâåòñòâующåìу ïåðèîäу ïðåäûäущåгî гîäà)

2010 2011*

I II III IV Год I II III Год

ÂÂП 3,5 5,0 3,1 4,5 4,3 4,1 3,4 4,8 4,3
Êоне÷ное потребëение 0,3 3,8 4,0 1,9 3,3 4,0 4,9 6,2 4,8

Â том ÷исëе:

– домашних хозÿéстâ -0,5 4,7 5,1 2,7 5,1 5,7 6,6 8,3 6,4
Âаëоâое накопëение 0,8 27,9 29,8 39,3 28,9 44,2 17,8 15,4 22,4
Экспорт 18,7 4,1 2,2 5,0 7,0 0,0 3,5 -1,0 1,0
Импорт 11,4 21,7 34,8 30,1 26,1 23,1 23,4 16,0 21,5
* Квàрòàльíые дàííые íе переñмàòрèвàлèñь è íе ñîîòвеòñòвуюò гîдîвым èòîгàм, àêòуàлèзàцèя èх будеò îñущеñòвлеíà в мàрòе 2012 гîдà.
Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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вывоза природного газа, алюминия, автомо-
билей, отдельных видов минеральных удо-
брений и обработанных лесоматериалов. Уве-
личение экспорта на 30% – до 521,4 млрд. 
долл. США (по методологии платежного ба-
ланса на 12.01.2012) было связано с повыше-
нием цен на треть.

Темпы роста экспорта в страны Европей-
ского союза (ЕС) были меньше темпов роста 
общего экспорта. Доля стран ЕС в российском 
экспорте товаров по сравнению с 2010 г. со-
кратилась на 1,7 процентного пункта. Среди 
стран этой группы уменьшились доли круп-
нейших импортеров российских товаров – 
Нидерландов и Италии, доля Германии не-
сколько возросла. Темпы роста экспорта в го-
сударства Азиатско-Тихоокеанского экономи-
ческого сотрудничества (АТЭС) существенно 
превысили темпы увеличения общего экспор-
та. В российском экспорте товаров доля стран 
АТЭС увеличилась на 1,1 процентного пункта. 
В этой группе стран возросла доля Китая, доля 
Японии сократилась. Экспорт в страны СНГ рос 
немного быстрее, чем общий экспорт, в основ-
ном за счет высоких темпов его увеличения 
в Беларусь и Украину.

Предложение

По  итогам  2011  г.  производство  товаров 
и  услуг  достигло  уровня  2008  года.  Загрузка 
производственных  мощностей  в  промышлен-
ности  в  2011  г.  продолжала  уве личиваться, 
находясь  около  своего  естествен ного  уровня, 
и приблизилась к докризисной величине.

В 2011 г. выпуск продукции базовых ви-
дов экономи ческой деятельности увеличил-
ся на 5,1% (в 2010 г. – на 5,7%). Рост про-

По итогам исполнения бюджета расши-
ренного правительства за 2011 г. был получен 
профицит в размере 1,6% ВВП, в то время как 
по итогам 2010 г. был получен дефицит в раз-
мере 3,5% ВВП. Улучшение баланса бюджет-
ной системы России, с одной стороны, связа-
но с ростом нефтегазовых доходов бюджета, 
с другой – отражает запланированное россий-
ским правительством ужесточение проводи-
мой бюджетной политики в целях повышения 
макроэкономической стабильности, долго-
срочной сбалансированности и устойчивости 
государственных финансов страны.

Валовое на копление основного капита-
ла в 2011 г. увеличилось на 6,0% (в 2010 г. – 
на 5,8%). Около тре ти общего объема инве-
стиций в основной ка питал было направле-
но на приобретение ма шин, оборудования 
и транспортных средств.

Инвестиции в основ ной капитал обеспе-
чивались преимуществен но за счет привле-
ченных средств. Их доля в январе-сентябре 
2011 г. составляла 54,7%, что на 2,3 процент-
ного пункта меньше, чем в январе-сентябре 
2010 года.

В 2011 г. в условиях бо лее значительного 
роста физических объе мов импорта товаров 
и услуг по сравнению с их экспортом прирост 
чистого экспорта това ров и услуг оценивается 
как отрицательный.

Внешний спрос
Внешний спрос на товары российско-

го производства в 2011 г. оставался слабым. 
Уменьшились объемы вывоза нефти, нефте-
продуктов, черных и особенно цветных ме-
таллов (кроме алюминия), а так же ряда дру-
гих товаров. Возросли физические объемы 

Экономический рост в зарубежных странах1

ВВП в группе зарубежных стран, имеющих значимый вес в структуре российского экспорта, в 2011 г. 
увеличился, по оценке, на 3,3% (в 2010 г. – на 4,1%). По предварительным данным, в 2011 г. по срав-
нению  с  2010  г.  темпы  роста  ВВП  США  снизились  с  3,0  до  1,7%,  еврозоны  –  с  1,8  до  1,5%,  Китая  – 
с 10,4 до 9,2%. ВВП еврозоны в IV квартале 2011 г. сократился. По оценке МВФ, прирост производства 
товаров и услуг в мире в 2011 г. составил 3,8% (в 2010 г. – 5,2%).

В январе 2012 г. МВФ снизил прогноз темпов роста мировой экономики на текущий год до 3,3% 
по сравнению с прогнозом, опубликованным в сентябре 2011 г. (4,0%). Предполагается, что сокращение 
спроса в еврозоне в сочетании с действием факторов, сдерживающих его рост в американской экономи-
ке, приведет к снижению темпов роста международной торговли (по прогнозу МВФ – до 3,8%). Неста-
бильная ситуация на финансовых рынках увеличивает риски для стран, имеющих значительные потреб-
ности во внешнем финансировании, а также зависящих от экспорта биржевых товаров.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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рометра», в 2011 г. этот пока затель в среднем 
составил 78,0% (в 2010 г. – 72,0%).

Объем производства продукции сельско-
го хозяйства в 2011 г. возрос на 22,1%. Вало-
вой сбор зер на, по данным Росстата, составил 
93,9 млн. т, что на 54,1% боль ше, чем в 2010 
году.

В 2011 г., как и в 2010 г., объем ВВП уве-
личился на 4,3% и достиг уровня 2008 года. 
Факти ческий выпуск, по оценкам, был близок 
к своему потенциальному уровню, что не пре-
пятствовало снижению инфляции.

Занятость и безработица

В  2011  г.  численность  занятого  в  эконо-
мике населения практически достигла уровня 

изводства отмечался во всех основных видах 
экономической деятельности.

Выпуск промышленной продукции 
в 2011 г. увеличился на 4,7%. С исклю-
чением сезонного и календарного факто-
ров среднемесячный прирост производства 
в промышленности в 2011 г. составил 0,3% 
(в 2010 г. – 0,6%). Высокие темпы роста вы-
пуска продукции отмечались в обрабатыва-
ющих производствах; наиболее существенно 
выросло производство транспортных средств, 
резиновых и пластмассовых изделий, машин 
и оборудования.

Загрузка производственных мощностей 
в промышленности в 2011 г. увеличилась 
и практически достигла докризисного уровня. 
По данным «Российского экономического ба-
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2008  года.  Уровень  безработицы  продолжал 
снижаться.

Численность занятого в эко номике насе-
ления в 2011 г. увеличилась на 1,3%.

В 2011 г. продолжилось сокращение чис-
ленности работников, работающих неполное 
рабочее время по инициативе работодателя, 
что свидетельствует о росте загрузки рабочей 
силы в экономике.

Производительность труда в 2011 г. по-
высилась, по оценкам, на 3%. В производстве 
услуг темпы ее роста были выше, чем в произ-
водстве товаров.

Прирост реальной заработной платы 
в 2011 г. составил 3,5%. Удель ные затраты 
на оплату труда, измеряемые как доля оплаты 

труда (включая скрытые оплату труда и сме-
шанные доходы) в структуре фор мирования 
ВВП по источникам доходов, про должали со-
кращаться. В 2011 г. по сравнению с преды-
дущим годом они уменьшились на 0,6 про-
центного пункта – до 49,3%.

Общая численность безработных в 2011 г. 
снизилась на 10,9% и на конец декабря соста-
вила 6,1% экономи чески активного населе-
ния (на конец декабря 2010 г. – 7,2%). Общая 
численность безра ботных в 2011 г. в 3,6 раза 
превышала уровень регистрируемой безрабо-
тицы. Большая часть безработных искала ра-
боту без содействия служб занятости.

Общий уровень безработицы в 2011 г., 
по оценкам, был ниже дол госрочного тренда.

Сðåäíåìåñÿчíàÿ íàчèñëåííàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî îñíîâíûì âèäàì  
ýêîíîìèчåñêîй äåÿòåëüíîñòè (ÿíâàðü-íîÿáðü 2011 г.)

Âид деÿтеëьности Ðубëеé Â % к обùероссиéскому уроâню

Âñåгî 22866 100
Ñеëьское хозÿéстâо и пр. 12110 53

Добы÷а поëезных ископаемых 49122 â 2,1 р

Обрабатыâаюùие произâодстâа 21319 93

Произâодстâо и распредеëение эëектроэнергии газа и âоды 26362 115

Ñтроитеëьстâо 23482 103

Оптоâаÿ и розни÷наÿ торгоâëÿ и пр. 20446 89

Транспорт и сâÿзь 28196 123

Финансоâаÿ деÿтеëьность 52555 â 2,3 р.

Операции с недâижимым имуùестâом и пр. 27726 121

Государстâенное упраâëение и пр. 25433 111

Образоâание 15156 66

Здраâоохранение и предостаâëение социаëьных усëуг 17046 75

Предостаâëение коммунаëьных и про÷их усëуг 17728 78

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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На протяжении большей части IV кварта-
ла 2011 г. ситуация на внутреннем валютном 
рынке продолжала развиваться при относи-
тельно благоприятных внешнеэкономических 
условиях. Динамика курса руб ля к основным 
мировым валютам в указанный период также 
определялась колебаниями спроса коммер-
ческих банков на руб левую ликвидность, по-
ведением инвесторов на фоне поступающих 
оперативных новостей о перспективах разре-
шения европейского долгового кризиса и о ре-
ализации планов по сокращению дефицита 
го сударственного бюджета в США. По оцен-
кам, чистый вывоз капитала частным сектором 
в IV квартале составил 37,8 млрд. долл. США 
(в III квартале 2011 г. – 19,0 млрд. долл. США). 
Объем меж дународных резервов Российской 
Федерации за октябрь-декабрь 2011 г. сокра-
тился на 3,5% и по состоянию на 1.01.2012 
соста вил 498,6 млрд. долл. США.

Номинальный курс руб ля к евро в IV квар-IV квар- квар-
тале понизился на 7,0% (в III квартале – 
на 3,6%). На 1.01.2012 официальный курс 
доллара США к руб лю оказался на отметке 
32,1961 руб. / долл. США. В январе 2012 г. 
темпы ослабления руб ля к американской ва-
люте снизились до 0,2%. На 1.02.2012 офи-

циальный курс доллара США к руб лю был ра-
вен 30,3131 руб. / долл. США.

Номинальный курс руб ля к евро в IV квар-IV квар- квар-
тале снизился на 2,4% (в III квартале – на 1,9%). 
На 1.01.2012 номинальный курс европейской 
валюты к руб лю составил 41,6714 руб. / евро. 
По итогам января 2012 г. было зафиксиро-
вано повышение номинального курса руб ля 
к европейской валюте на 1,8%. На 1.02.2012 
официальный курс евро к руб лю составил 
39,9678 руб. / евро.

Рублевая стоимость бивалютной корзи-
ны в октябре 2011 г. имела общую тенденцию 
к снижению, что в значительной степени было 
продиктовано динамикой курса доллара США 
к руб лю за указанный период. Однако начи-
ная с ноября диапазон колебаний стоимо-
сти операционного ориентира стабилизиро-
вался. По состоянию на 1.01.2012 стоимость 
бивалютной корзины достигла 36,4600 руб., 
на 1.02.2012 – 34,6577 руб ля.

Номинальный эффективный курс руб-
ля к иностранным валютам в октябре-декабре 
понизился на 0,9% (в III квартале – на 0,5%), 
что свидетельствует об общем повышении 
в указанный период курса национальной ва-
люты к валютам государств – основных торго-
вых партнеров, не входящих в еврозону.

Характеристики монетарных условий
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Реальный курс руб ля к доллару США 
в IV квартале снизился на 6,1% (в III кварта-IV квартале снизился на 6,1% (в III кварта- квартале снизился на 6,1% (в III кварта-III кварта- кварта-
ле – на 3,8%). Значительный вклад в дина-
мику данного показателя продолжает вносить 
индекс номинального курса руб ля к доллару 
США, в то время как колебания инфляционно-
го дифференциала между Россией и США но-
сят относительно умеренный характер. Соглас-
но предварительным данным, увеличение ре-
ального курса руб ля к доллару США в январе 
2012 г. составило 0,6%.

Реальный курс руб ля к евро в октябре-
декабре, согласно оценкам, понизился 
на 2,2% (в III квартале – на 2,0%). В отчетный 
период незначительно увеличился вклад вну-
тренней инфляции в динамику указанного по-
казателя, что обусловлено в том числе особен-
ностями сезонной составляющей инфляцион-
ных процессов в России. По оценкам, реаль-
ный курс руб ля к евро в январе 2012 г. возрос 
на 2,2%.

Международный валютный рынок

За 2011 г. соотношение доллара США и евро существенно не изменилось: укрепление доллара со-
ставило менее 1% (декабрь к декабрю 2010 г.). Укрепились относительно обеих ведущих валют швей-
царский  франк,  иена  и  юань.  Валюты  большин-
ства  других  стран  –  основных  торговых  партне-
ров  России  обесценились  относительно  долла-
ра,  а  также,  за  исключением  фунта  стерлингов 
и  воны  Республики  Корея,  относительно  евро. 
Стабильными  по  итогам  года  остались  курсы 
гривны  и  тенге;  резко  обесценился  белорусский 
руб ль.

Нарастание рисков из-за неустойчивого со-
стояния  финансовых  систем  ряда  зарубежных 
стран  во  второй  половине  2011  г.  послужило 
причиной  развития  на  финансовых  рынках  де-
стабилизирующих  процессов,  связанных  с  дви-
жением  потоков  краткосрочного  капитала.  Уси-
лившееся неприятие рисков инвесторами приве-
ло к масштабному оттоку краткосрочного капита-
ла из стран с формирующейся рыночной эконо-
микой. Нестабильная ситуация, которая склады-
валась  на  финансовых  рынках,  обусловила  рез-
кие изменения курсов валют и цен на активы.
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Реальный эффективный курс руб ля к ино-
странным валютам в IV квартале снизился 
на 2,2% (в III квартале было зафиксировано 
его понижение на 1,9%). По оценкам, в янва-
ре 2012 г. рост реального эффективного курса 
руб ля к иностранным валютам составил 0,7%.

Анализ динамики курса руб ля к основным 
мировым валютам на протяжении IV квартала 
показывает, что существенных инфляционных 
рисков со стороны валютного курса в кратко-
срочной перспективе не предполагается.

Процентные ставки

Совет директоров Банка России в октябре-
ноябре 2011 г. на основе оценки инфляцион-
ных рисков и рисков для устойчивости эко-
номического роста принимал решения о со-
хранении без изменений процентных ставок 
по инструментам предоставления и абсорби-
рования ликвидности.

С 26 декабря 2011 г. Банк России сни-
зил на 0,25 процентного пункта фиксирован-
ные ставки по отдельным инструментам рефи-
нансирования и повысил на 0,25 процентного 
пункта фиксированные ставки по депозитным 
операциям. Реализуемое таким решени-
ем сближение процентных ставок по отдель-
ным операциям предоставления и абсорби-
рования ликвидности являлось нейтральным 
с точки зрения направленности проводимой 
денежно-кредитной политики и было ориен-
тировано на ограничение волатильности ста-
вок денежного рынка и усиление действенно-
сти процентного канала трансмиссионного ме-
ханизма денежно-кредитной политики.

Учитывая замедление инфляции, нео-
пределенность развития внешнеэкономиче-
ской ситуации, создающую риски для устой-
чивости роста российской экономики, Банк 
России 3 февраля 2012 г. принял решение 
оставить без изменения уровень процентных 
ставок по своим операциям.

В IV квартале 2011 г. ставки по руб левым 
межбанковским кредитам (МБК) на раз-
личные сроки постепенно повышались, тра-
диционно возрастая в периоды налоговых 
платежей. Размах колебаний ставки  MIACR 
по однодневным руб левым МБК в октябре-
декабре 2011 г. составил 1,9 процентного пун-
кта (1,6 процентного пункта в июле-сентябре). 
Средняя за IV квартал ставка  MIACR по одно-IV квартал ставка  MIACR по одно- квартал ставка  MIACR по одно-
дневным руб левым МБК составила 5,1% годо-
вых против 4,2% в III квартале. В январе 2012 г. 
ставка  MIACR по однодневным руб левым МБК 
изменялась в диапазоне 4,4 – 5,7% годовых. 
Средняя за январь ставка  MIACR по одноднев-
ным руб левым МБК снизилась на 0,6 процент-
ного пункта относительно преды дущего меся-
ца – до 4,8% годовых. Средняя ставка по раз-
мещенным российскими банками руб левым 
МБК на срок 2 – 7 дней повысилась с 4,1% го-
довых в III квартале до 5,2% годовых в IV квар-
тале, на срок 8 – 30 дней – с 4,6 до 5,9% годо-
вых, на срок 1 – 3 месяца – с 5,6 до 7,1% го-
довых.

В октябре-декабре процентные став-
ки по депозитам населения продолжа-
ли повышаться. Средние за IV квартал ставки 
по краткосрочным и долгосрочным (на срок 
1 – 3 года) руб левым депозитам населения 
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повысились по сравнению с преды дущим 
кварталом на 1,3 и 1,0 процентного пункта – 
до 6,4 и 7,1% годовых соответственно.

На рынке руб левых кредитов населению 
в IV квартале относительно преды дущего квар-
тала средняя ставка по краткосрочным креди-
там повысилась на 1,9 процентного пункта – 
до 24,7% годовых, по долгосрочным креди-
там – не изменилась (17,1% годовых).

Процентные ставки по руб левым кратко-
срочным кредитам нефинансовым орга-
низациям в IV квартале повышались; по дол-IV квартале повышались; по дол- квартале повышались; по дол-
госрочным кредитам – в октябре снижались, 

в ноябре-декабре – повышались. Средняя 
ставка по краткосрочным кредитам относи-
тельно III квартала повысилась на 0,9 процент-III квартала повысилась на 0,9 процент- квартала повысилась на 0,9 процент-
ного пункта, до 8,9% годовых, по долгосроч-
ным кредитам – снизилась на 0,2 процентного 
пункта, до 10,1% годовых. В IV квартале кри-
вая доходности по кредитам нефинансовым 
организациям на срок до 1 года сместилась 
вверх, а на большие сроки наблюдалось ее не-
значительное смещение вниз.

В октябре 2011 – январе 2012 г. на рын-
ке ОФЗ наблюдалась разнонаправленная ди-
намика доходности. В IV квартале средний 

Состояние ликвидности и операции Банка России

С середины сентября 2011 г. на фоне обострения ситуации на мировых финансовых рынках и ожи-
даний  обесценения  руб ля  российские  кредитные  организации  стали  регулярно  обращаться  за  рефи-
нансированием  в  Банк  России.  В  октябре-декабре  2011  г.  средние  дневные  требования  Банка  России 
к кредитным организациям по операциям предоставления ликвидности составили более 685 млрд. руб. 
(за 9 месяцев – 16 млрд. руб.). Кроме того, в IV квартале 2011 г. продолжалось размещение средств фе-
дерального бюджета на депозиты в коммерческих банках, средний дневной размер которых за рассма-
триваемый период составил более 925 млрд. руб. (за 9 месяцев – 340 млрд. руб.). При этом средства 
кредитных  организаций  в  инструментах  Банка  России  по  абсорбированию  ликвидности  в  течение  по-
следнего квартала 2011 г. оставались в среднем на уровне немногим более 150 млрд. руб. (за 9 меся-
цев – 855 млрд. руб.). В сложившихся условиях ставка  MIACR по руб левым однодневным кредитам ва-
рьировалась вблизи минимальной заявляемой ставки на аукционах однодневного прямого РЕПО.

В январе 2012 г. средние дневные требования Банка России по предоставленному рефинансиро-
ванию составили около 840 млрд. руб. при средних дневных остатках средств кредитных организаций 
на депозитных счетах в Банке России 230 млрд. руб лей.

В  связи  с  возросшей  потребностью  кредитных  организаций  в  рефинансировании  Банк  России 
в IV квартале 2011 г. принял ряд мер. В частности, он вновь стал принимать в качестве обеспечения пору-
чительства кредитных организаций и возобновил кредиты под «нерыночные» активы или поручительства 
со сроком от 91 до 180 дней. Кроме того, Банк России понизил значения начального дисконта и повысил 
поправочные коэффициенты, которые применяются для расчета стоимости обеспечения по операциям 
прямого РЕПО и по кредитам соответственно.
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эффективный индикатор рыночного портфе-
ля ОФЗ (ИРП)1 увеличился на 0,4 процентно-
го пункта по сравнению с аналогичным пока-
зателем III квартала – до 8,0% годовых. До-
ходность ОФЗ (эффективный ИРП) на конец 
IV квартала повысилась относительно пока-
зателя на конец III квартала на 0,3 процент-III квартала на 0,3 процент- квартала на 0,3 процент-
ного пункта – до 8,1% годовых. Доходность 
ОФЗ на конец января 2012 г. была ниже, чем 
на конец декабря 2011 г., на 0,1 процентно-
го пункта. Средний эффективный ИРП в янва-

1  Средняя  дюрация  индексного  портфеля  ОФЗ  (рас-
считывается  по  данным  Банка  России)  в  III  квартале  – 
3,6 года, в IV квартале – 3,9 года.

ре не изменился по сравнению с преды дущим 
месяцем (8,1% годовых).

В октябре 2011 – январе 2012 г. кри-
вая доходности ОФЗ на участке до 6 лет оста-
валась возрастающей, на большие сроки – 
была близка к горизонтальной. К концу января 
2012 г. относительно начала октября 2011 г. 
кривая доходности сместилась вниз на всем 
своем протяжении, угол ее наклона не изме-
нился.

На рынках руб левых региональ-
ных и корпоративных облигаций в октя-
бре 2011 – январе 2012 г. доходность име-
ла схожую с доходностью ОФЗ динамику. 
В IV квартале по сравнению с преды дущим 
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кварталом средняя доходность региональ-
ных2 и корпоративных3 облигаций повысилась 
на 0,7 и 1,2 процентного пункта – до 8,2 и 8,8% 
годовых соответственно. Доходность регио-
нальных и корпоративных облигаций на конец 
IV квартала относительно показателей на ко- квартала относительно показателей на ко-
нец III квартала увеличилась на 0,1 и 0,3 про-III квартала увеличилась на 0,1 и 0,3 про- квартала увеличилась на 0,1 и 0,3 про-
центного пункта, до 8,3 и 8,8% годовых соот-

2  Средняя  дюрация  индексного  портфеля  региональ-
ных  облигаций  (рассчитывается  по  данным  информа-
ционного  агенства  «Сбондс.ру»)  в  III  и  IV  кварталах  – 
2,5 года.

3 Средняя дюрация индексного портфеля корпоративных 
облигаций  (рассчитывается  по  данным  информаци-
онного агенства «Сбондс.ру») в III квартале – 1,8 года, 
в IV квартале – 2,2 года.

ветственно. Средние за январь 2012 г. показа-
тели доходности региональных и корпоратив-
ных облигаций были ниже, чем в преды дущем 
месяце, на 0,1 процентного пункта каждый 
(8,1 и 8,8% годовых соответственно).

Цены на активы

На российском рынке акций в IV квар-IV квар- квар-
тале 2011 г. котировки ценных бумаг колеба-
лись в рамках широкого горизонтального ко-
ридора на фоне отсутствия определенной тен-
денции в динамике цен на мировых нефтя-
ном и фондовом рынках, а также в динамике 
потоков краткосрочного капитала на внутрен-
нем рынке акций. На 30 декабря 2011 г. ин-
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декс ММВБ повысился на 2,6% по сравнению 
с концом III квартала 2011 г. – до 1402,23 пун-III квартала 2011 г. – до 1402,23 пун- квартала 2011 г. – до 1402,23 пун-
кта, индекс РТС вырос на 3,0% – до 1381,87 
пункта. Средние за IV квартал 2011 г. значе-IV квартал 2011 г. значе- квартал 2011 г. значе-
ния индексов ММВБ и РТС были ниже ана-
логичных показателей преды дущего квартала 
на 8,6 и 15,6% соответственно.

В IV квартале 2011 г. ценовая динамика 
российских акций существенно различалась 
по секторам экономики. По итогам анализиру-
емого периода подорожали акции компаний 
химической и нефтехимической промышлен-
ности, нефтегазового, телекоммуникацион-
ного, а также машиностроительного секторов. 
Цены акций компаний других секторов эконо-
мики, напротив, понизились.

В январе 2012 г. котировки российских 
акций быстро повышались вслед за основны-
ми мировыми фондовыми индексами на фоне 
роста «аппетита» к риску у глобальных инве-
сторов. На 31 января 2012 г. по отношению 
к концу декабря 2011 г. индекс ММВБ вырос 
на 8,0% – до 1514,03 пункта, индекс РТС повы-
сился на 14,1% – до 1577,29 пункта. По ито-
гам января 2012 г. акции компаний основных 
секторов российской экономики существен-
но подорожали. Максимальные темпы приро-
ста цен демонстрировали инструменты компа-
ний металлургического, финансового, маши-
ностроительного, потребительского и электро-
энергетического секторов (по итогам 2011 г. 
они подешевели наиболее  существенно).

Денежные агрегаты

На протяжении большей части 2011 г. ди-
намика денежных агрегатов свидетельствова-
ла о постепенном снижении инфляционных 
рисков со стороны монетарных факторов. В це-
лом за 2011 г. годовой темп прироста денеж-
ного агрегата М2 снизился с 31,1 до 22,6%. 
Однако в сентябре-декабре тенденция к устой-
чивому снижению этого показателя приоста-
новилась. Динамика показателя 6-месячных 
темпов прироста денежной массы М2 в годо-
вом исчислении, который в меньшей степени 
зависит от эффекта базы, демонстрирует по-
вышение темпов прироста М2 во второй поло-
вине 2011 года. Ежемесячные темпы прироста 
руб левой денежной массы с учетом сезонной 
корректировки стали повышаться с июня 2011 
года.

Среди компонентов руб левой денеж-
ной массы наиболее выраженная тенденция 
к снижению годовых темпов прироста в тече-
ние 2011 г. наблюдалась у депозитов физи-
ческих лиц (с 43,6% на 1.01.2011 до 22,4% 
на 1.01.2012). Годовые темпы прироста руб-
левых депозитов нефинансовых и других фи-
нансовых организаций снижались до июня 
2011 г., а за июнь-декабрь они возросли с 15 
до 26,9%.

Годовые темпы прироста широкой денеж-
ной массы М2Х в 2011 г. снижались менее 
интенсивно по сравнению с денежным агре-
гатом М2 (с 24,6% на 1.01.2011 до 21,1% 
на 1.01.2012). Показатель 6-месячных темпов 
прироста широкой денежной массы в годовом 
исчислении демонстрирует повышение тем-
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пов прироста М2Х с сентября 2011 года. Еже-
месячные темпы прироста широкой денежной 
массы с учетом сезонной корректировки нача-
ли повышаться с июля 2011 года.

Годовые темпы прироста депозитов в ино-
странной валюте (в руб левом выражении) в те-
чение 2011 г. были существенно ниже годо-
вых темпов прироста руб левых депозитов. Од-
нако в августе-ноябре текущего года на фоне 
ослабления руб ля темпы прироста депозитов 
в иностранной валюте возросли. В результате 
годовой темп их прироста на 1.01.2012 соста-
вил 13,0% (на 1.01.2011 этот показатель был 
на 1,3% ниже, чем на 1.01.2010). При этом 
годовой темп прироста валютных депозитов 

нефинансовых и других финансовых органи-
заций на 1.01.2012 составил 12,5%, а анало-
гичный показатель у физических лиц – 13,5%.

Уровень долларизации депозитов4 
в 2011 г. был ниже, чем годом ранее. Тем 
не менее, за август-ноябрь он вырос с 19,4% 
до 21,0%. Реакция динамики долларизации 
на снижение курса руб ля в августе-октябре 
2011 г. была менее существенной, чем в дру-
гие периоды ослабления руб ля в преды дущие 
годы. К началу 2012 г. уровень доллариза-
ции вновь снизился (до 18,7%). Объем нетто-

4  Под  уровнем  долларизации  в  данном  случае  имеется 
в виду доля депозитов в иностранной валюте в общем 
объеме депозитов банковского сектора.
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нам государственного управления со стороны 
Банка России (главным образом за счет нако-
пления средств на счетах в Банке России) ока-
зывало существенное сдерживающее влияние 
на динамику денежной массы.

Кредитные агрегаты

В IV квартале 2011 г. продолжился су-
щественный рост кредитных агрегатов. В ре-
зультате годовой темп прироста общей задол-
женности по кредитам на 1.01.2012 соста-
вил 28,2% (на 1.01.2011 – 12,6%), при этом 
по кредитам нефинансовым организациям он 
возрос до 26% (на 1.01.2011 – 12,2%), а фи-
зическим лицам – до 35,9% (на 1.01.2011 – 

продаж населению наличной иностранной ва-
люты через уполномоченные банки в сентябре-
октябре 2011 г. несколько увеличился по срав-
нению с августом, однако не так заметно, как 
в периоды ослабления курса в 2008 – 2009 гг., 
а в ноябре-декабре он постепенно снижался.

Рост кредитной активности был основ-
ным источником увеличения широкой денеж-
ной массы в 2011 году. Прирост требований 
к нефинансовым организациям и населению 
со стороны банковской системы на 5,3 трлн. 
руб. за 2011 г. более чем вдвое превысил ана-
логичный показатель за 2010 год. Наибольший 
прирост этих требований (на 2,1 трлн. руб.) 
пришелся на III квартал 2011 года. В IV кварта-
ле этот показатель вырос на 1,5 трлн. руб лей.

Увеличение чистых иностранных активов 
банковской системы также внесло определен-
ный вклад в рост денежной массы. За 2011 г. 
они возросли на 2,2 трлн. руб. (за 2010 г. – 
на 1,1 трлн. руб.), главным образом за счет 
прироста чистых иностранных активов Бан-
ка России (на 1,4 трлн. руб.). Прирост чистых 
иностранных активов кредитных организаций 
за 2011 г. был меньше и составил 0,8 трлн. 
руб лей.

В 2011 г. изменилось влияние бюджет-
ного фактора на формирование денежно-
го предложения. Чистые требования к орга-
нам государственного управления со сторо-
ны банковской системы сократились за 2011 г. 
на 1,1 трлн. руб. (за 2010 г. они возросли 
на 1,9 трлн. руб.). Значительное сокращение 
(на 1,3 трлн. руб.) чистых требований к орга-
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14,3%). Таким образом, динамика кредитных 
агрегатов в 2011 г. свидетельствовала об ин-
тенсивном росте кредитной активности бан-
ков.

Одним из основных факторов, обеспечи-
вавших расширение предложения кредитов 
в посткризисный период, было увеличение 
депозитной базы. Во второй половине 2011 г. 
годовой прирост кредитов нефинансовым ор-
ганизациям и физическим лицам впервые 
с 2009 г. превысил прирост банковских депо-

зитов. В результате вновь, как и в период кре-
дитного бума в 2006 – 2008 гг., начал образо-
вываться разрыв между кредитами и банков-
скими депозитами. В этой ситуации для под-
держания высоких темпов роста кредитов 
банкам необходимы источники дополнитель-
ного финансирования. Если до 2008 г. таким 
источником могли быть внешние заимствова-
ния, то в настоящее время происходит суще-
ственное увеличение роли внутреннего де-
нежного рынка.
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о действиях в области денежно-кредитной политики

Октябрь 2011 г.

28 октября 2011 г. (выдержка из пресс-релиза)
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 28 октября 2011 года принял решение оставить без изменения уровень ставки рефи-
нансирования и процентных ставок по операциям Банка России.

Указанное решение принято на основе оценки инфляционных рисков и рисков для устойчиво-
сти экономического роста, в том числе обусловленных сохранением неопределенности развития 
внешнеэкономической ситуации.

В период, прошедший с момента последнего заседания Совета директоров Банка России 
по вопросам денежно-кредитной политики, годовые темпы инфляции продолжали снижаться 
и по состоянию на 24 октября составили 6,9% (7,2% в сентябре, 8,2% в августе). Существенный 
вклад в замедление инфляции по-прежнему вносила динамика цен на отдельные группы продо-
вольственных товаров, однако наблюдались признаки постепенного исчерпания данного эффекта. 
Снижение цен в сентябре также наблюдалось в сфере услуг. Вместе с тем годовые темпы инфляции 
по непродовольственным товарам на протяжении ряда месяцев не снижаются, оставаясь на отно-
сительно высоком уровне. Банк России продолжит мониторинг воздействия различных факторов 
на инфляционные процессы, в том числе возможного влияния на уровень цен ослабления руб ля, 
наблюдавшегося в последние месяцы.

Динамика основных макроэкономических переменных в сентябре носила разнонаправлен-
ный характер. Индекс промышленного производства к соответствующему периоду преды дущего 
года в сентябре существенно снизился по сравнению с августом. В то же время после замедления 
в преды дущем месяце вновь наблюдалось повышение годовых темпов роста объема инвестиций 
в основной капитал. Сохранение относительно низкого уровня безработицы, увеличение темпов 
роста реальных доходов населения, а также продолжающееся повышение активности кредитова-
ния населения способствовали устойчивости роста потребительского спроса, что нашло отражение 
в продолжающемся ускорении роста оборота розничной торговли. Наблюдаемая динамика пока-
зателей внутреннего спроса может стать как фактором увеличения деловой активности, так и источ-
ником инфляционного давления.

Ситуация на межбанковском рынке в последние месяцы характеризуется повышением спроса 
банковского сектора на инструменты рефинансирования. Увеличение Банком России объемов пре-
доставляемой ликвидности будет способствовать ограничению роста рыночных ставок.

С учетом текущих внутренних и внешних макроэкономических тенденций складывающийся 
уровень процентных ставок денежного рынка рассматривается Банком России как приемлемый для 
обеспечения на ближайшее время баланса между инфляционными рисками и рисками замедле-
ния экономического роста.

Банк России принял также решение об увеличении до 180 дней срока предоставления креди-
тов, обеспеченных золотом, и установлении с 1 ноября 2011 года процентной ставки по указанным 
кредитам на срок от 91 до 180 дней в размере 7,25% годовых.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы денежно-кредитной политики, предполагается провести в последней декаде ноября 2011 года.

Ноябрь 2011 г.

10 ноября 2011 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что с 15 ноября 2011 

года кредитные организации смогут участвовать в аукционах прямого РЕПО с Банком России 
на Санкт-Петербургской валютной бирже.
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Операции проводятся на общих условиях, установленных Банком России для всех бирже-
вых операций прямого РЕПО, в соответствии с Положением Банка России от 28 ноября 2008 года 
№ 329-П «Об условиях совершения Банком России сделок прямого РЕПО с российскими кредит-
ными организациями на фондовой бирже».

Отличием сделок РЕПО на СПВБ от существующих механизмов является возможность для 
участников подавать заявки без указания конкретных выпусков ценных бумаг, предоставляемых 
по сделкам. В качестве обеспечения будут приниматься те ценные бумаги из Списка РЕПО Банка 
России, которые участник поставит при расчетах по сделкам.

Для участия в аукционах прямого РЕПО с Банком России на СПВБ кредитным организациям не-
обходимо заключить с соответствующим территориальным учреждением Банка России Генераль-
ное соглашение об общих условиях совершения Банком России и кредитной организацией сделок 
прямого РЕПО на Санкт-Петербургской валютной бирже по форме, разработанной саморегулируе-
мой организацией «Национальная фондовая ассоциация», а также соглашения, предусмотренные 
Правилами торгов и Правилами клиринга СПВБ. Более подробная информация о необходимых 
документах представлена на сайте Санкт-Петербургской валютной биржи www.spcex.ru.

25 ноября 2011 г. (выдержка из пресс-релиза)
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 25 ноября 2011 года принял решение оставить без изменения уровень ставки рефи-
нансирования и процентных ставок по операциям Банка России (таблица «Процентные ставки по 
операциям Банка России»).

Указанное решение принято на основе оценки инфляционных рисков и рисков для устойчиво-
сти экономического роста, в том числе обусловленных сохранением неопределенности развития 
внешнеэкономической ситуации.

Дезинфляционный эффект от снижения цен на продовольствие практически исчерпал 
себя к концу октября, что стало основным фактором замедления скорости снижения инфляции 
в октябре-ноябре. По оценке, на 21 ноября годовой темп прироста потребительских цен соста-
вил 7,0% (7,2% в октябре и сентябре). Наблюдаемое в октябре некоторое укрепление руб ля об-
условливает снижение инфляционных рисков, вызванных ослаблением руб ля в августе-сентябре. 
Ужесточение денежно-кредитных условий вследствие перехода банковского сектора к дефициту 
ликвидности, который, как ожидается, сохранится в среднесрочной перспективе, также будет спо-
собствовать сдерживанию инфляционного давления в будущем.

Годовой темп роста объема промышленного производства в октябре вновь снизился, и сохра-
нение индикаторов настроений экономических агентов на низких уровнях указывает на умерен-
ные оценки перспектив экономического роста. Уровень безработицы в октябре несколько увели-
чился, а темпы роста реальных доходов снизились. В то же время указанные показатели сохра-
нились в диапазонах, не препятствующих росту потребительского спроса, о чем свидетельствуют 
по-прежнему высокие темпы роста оборота розничной торговли. Наблюдаемая устойчивость пока-
зателей потребления на фоне умеренных показателей сферы производства может стать как факто-
ром увеличения деловой активности, так и источником инфляционного давления.

С учетом текущих внутренних и внешних макроэкономических тенденций складывающийся 
уровень процентных ставок денежного рынка рассматривается Банком России как приемлемый для 
обеспечения баланса между инфляционными рисками и рисками замедления экономического ро-
ста. Рост ставок денежного рынка, обусловленный переходом к дефициту ликвидности банковско-
го сектора и нестабильностью на мировых финансовых рынках, оказывает повышательное давле-
ние на другие процентные ставки в экономике. В этой связи Банк России продолжит мониторинг со-
стояния денежного рынка и развития внешнеэкономической ситуации, а также оценку рисков роста 
рыночных процентных ставок и его последствий.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены во-
просы денежно-кредитной политики, предполагается провести в последней декаде декабря 2011 
года.
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25 ноября 2011 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в соответствии 

с Указанием Банка России от 27 ноября 2008 года № 2134-У «О перечне ценных бумаг, входящих 
в Ломбардный список Банка России» (далее – Указание) Советом директоров Банка России (прото-
кол заседания Совета директоров Банка России от 25 ноября 2011 года № 21) установлены следу-
ющие требования к минимальному уровню рейтинга эмитента (выпуска) ценных бумаг, применяе-
мые при принятии решений о включении ценных бумаг в Ломбардный список Банка России и ис-
ключении ценных бумаг из Ломбардного списка Банка России:

эмитентам (выпускам) ценных бумаг, указанных в подпунктах 1.4 – 1.6, 1.9, 1.10 пункта 1 Ука-
зания, должен быть присвоен рейтинг долгосрочной кредитоспособности по международной шка-
ле (рейтинг по международной шкале) как минимум одним из рейтинговых агентств на уровне 
не ниже «В-» по классификации рейтинговых агентств «Standard & Poor's» или «Fitch Ratings» либо 
«ВЗ» по классификации рейтингового агентства «Moody's Investors Service»;

эмитентам (выпускам) ценных бумаг, указанных в подпункте 1.8 пункта 1 Указания, должен 
быть присвоен рейтинг долгосрочной кредитоспособности по международной шкале (рейтинг 
по международной шкале) как минимум одним из рейтинговых агентств на уровне не ниже «ВВ» 
по классификации рейтинговых агентств «Standard & Poor's» или «Fitch Ratings» либо «Ва2» по клас-
сификации рейтингового агентства «Moody's Investors Service».

Данные требования применяются с 5 декабря 2011 года.
Также сообщаем, что с 1 декабря 2011 года Банк России повысил поправочный коэффици-

ент, применяемый для корректировки стоимости облигаций федерального займа, принимаемых 
в обеспечение по кредитам Банка России, с 0,98 до 1, а также снизил значение начального дискон-
та, применяемого для расчета стоимости обеспечения по операциям прямого РЕПО Банка России 
сроком до 6 календарных дней с облигациями федерального займа и облигациями Банка России 
с 1,25% до нуля.

29 ноября 2011 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 25 ноября 2011 года 

Советом директоров Банка России принято решение об установлении подходов к формированию 
Перечня Банка России в части критерия наличия у организации рейтинга долгосрочной кредитоспо-
собности по обязательствам в иностранной валюте как минимум одного из иностранных рейтин-
говых агентств на уровне не ниже «В-» по классификации рейтинговых агентств «Standard&Poor's» 
или «Fitch Ratings» либо «ВЗ» по классификации рейтингового агентства «Moody's Investors Service».

Декабрь 2011 г.

8 декабря 2011 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что предоставление 

внутридневных кредитов и кредитов овернайт, обеспеченных залогом (блокировкой) ценных бу-
маг, в отдельные дни, установленные Банком России, в период с 30 декабря 2011 года по 9 ян-
варя 2012 года на корреспондентские счета (корреспондентские субсчета) кредитных организа-
ций, открытые в Московском ГТУ Банка России и ГУ Банка России по Санкт-Петербургу, будет осу-
ществляться при условии заключения кредитными организациями с Банком России соглашений 
о предоставлении внутридневных кредитов и кредитов овернайт в период с 30 декабря 2011 года 
по 9 января 2012 года (далее – соглашение).

Форма соглашения размещена в разделе «Денежно-кредитная политика» на официальном 
сайте Банка России в сети Интернет.

По вопросам заключения соглашений кредитным организациям следует обращаться в терри-
ториальные учреждения Банка России по месту нахождения их корреспондентских счетов.
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23 декабря 2011 г. (выдержка из пресс-релиза)
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 23 декабря 2011 года принял решение снизить с 26 декабря 2011 года на 0,25 про-
центного пункта ставку рефинансирования, а также процентные ставки по отдельным операциям 
предоставления ликвидности на фиксированных условиях и повысить на 0,25 процентного пункта 
процентные ставки по депозитным операциям на фиксированных условиях (таблица «Процентные 
ставки по операциям Банка России»).

Указанное решение принято с учетом оценки инфляционных рисков и рисков для устойчиво-
сти экономического роста, в том числе обусловленных сохранением неопределенности развития 
внешнеэкономической ситуации. Реализуемое настоящим решением сближение процентных ста-
вок по отдельным операциям предоставления и абсорбирования ликвидности Банка России яв-
ляется нейтральным с точки зрения направленности проводимой денежно-кредитной политики. 
Оно должно способствовать ограничению волатильности ставок денежного рынка и усилению дей-
ственности процентного канала трансмиссионного механизма денежно-кредитной политики с точ-
ки зрения достижения конечной цели по инфляции.

Годовые темпы роста потребительских цен за прошедший месяц сохранили тенденцию к сни-
жению и, по оценке, на 19 декабря составили 6,4% (6,8% в ноябре). Ввиду запланированного 
переноса повышения регулируемых цен и тарифов на середину 2012 года, Банк России ожидает 
значительного снижения годового темпа инфляции в начале следующего года, однако при приня-
тии решений в области денежно-кредитной политики будет учитывать временный характер дан-
ного эффекта и ориентироваться на среднесрочные прогнозы по инфляции. При этом произошед-
шее с сентября текущего года ужесточение денежно-кредитных условий вследствие перехода к де-
фициту ликвидности банковского сектора будет способствовать достижению цели по инфляции 
по итогам следующего года.

Динамика основных макроэкономических индикаторов в ноябре указывает на сохранение 
устойчивости показателей потребления на фоне умеренного роста показателей сферы производ-
ства. Темпы роста промышленного производства сохранились на невысоком уровне, а рост инве-
стиций в основной капитал несколько замедлился. В то же время наблюдалось снижение уровня 
безработицы, а темпы роста реальной заработной платы и оборота розничной торговли остались 
высокими.

С учетом текущих внутренних и внешних макроэкономических тенденций складывающийся 
внутри процентного коридора уровень ставок денежного рынка рассматривается Банком России 
как приемлемый для обеспечения баланса между инфляционными рисками и рисками замедле-
ния экономического роста. Банк России продолжит мониторинг состояния денежного рынка и раз-
вития внешнеэкономической ситуации, а также оценку рисков и последствий роста рыночных ста-
вок.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы денежно-кредитной политики, предполагается провести в первой декаде февраля 2012 года.

27 декабря 2011 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что с 27 декабря 2011 

года Банком России были реализованы следующие изменения параметров механизма курсовой 
политики:

– проведено симметричное расширение с 5 до 6 руб лей операционного интервала допусти-
мых значений руб левой стоимости бивалютной корзины (сумма 0,45 евро и 0,55 доллара США), 
используемого для сдерживания излишне резких колебаний валютного курса;

– снижена величина накопленных интервенций, приводящих к сдвигу границ операционного 
интервала на 5 копеек, с 600 млн. долл. США до 500 млн. долл. США.

Указанные изменения были реализованы Банком России в рамках деятельности по постепен-
ному переходу к режиму инфляционного таргетирования, что согласно «Основным направлениям 
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единой государственной денежно-кредитной политики на 2011 год и период 2012 и 2013 годов» 
является приоритетной задачей Банка России в среднесрочной перспективе.

Повышение потенциальной гибкости валютного курса, обусловленное принятыми изменения-
ми, будет способствовать повышению действенности процентной политики, используемой Банком 
России для обеспечения ценовой стабильности.

Февраль 2012 г.

3 февраля 2012 г. (выдержка из пресс-релиза)
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 3 февраля 2012 года принял решение оставить без изменения уровень ставки рефи-
нансирования и процентных ставок по операциям Банка России (таблица «Процентные ставки по 
операциям Банка России»).

Указанное решение принято на основе оценки инфляционных рисков и рисков для замедле-
ния экономического роста, в том числе обусловленных сохранением неопределенности развития 
внешнеэкономической ситуации.

В январе 2012 года произошло значительное замедление инфляции: по оценке, на 30 янва-
ря годовой темп прироста потребительских цен снизился до 4,1% (6,1% по итогам 2011 года), 
чему способствовал запланированный перенос повышения большинства регулируемых цен и та-
рифов на середину 2012 года. Банк России учитывает временный характер действия данного эф-
фекта и при принятии решений в области денежно-кредитной политики продолжит ориентиро-
ваться на среднесрочные прогнозы по инфляции. При этом наблюдаемое в январе укрепление руб-
ля может оказать некоторый дезинфляционный эффект.

Динамика основных макроэкономических индикаторов в декабре указывает на сохранение 
устойчивости показателей потребления на фоне умеренных показателей сферы производства. 
Дальнейшее сокращение уровня безработицы, высокие темпы роста реальных доходов и продол-
жившееся повышение активности кредитования населения способствовали увеличению темпов 
роста оборота розничной торговли. В декабре наблюдалось повышение годовых темпов роста ин-
вестиций в основной капитал. В то же время индекс промышленного производства к соответствую-
щему месяцу преды дущего года существенно снизился по сравнению с ноябрем, что отчасти опре-
делялось снижением отдельных компонентов индекса ввиду действия погодных факторов. Невы-
сокие темпы роста промышленного производства и достаточно слабые индикаторы настроений 
экономических агентов сохраняются на протяжении последних месяцев.

С учетом текущих внутренних и внешних макроэкономических тенденций складывающий-
ся внутри процентного коридора уровень ставок денежного рынка рассматривается Банком Рос-
сии как приемлемый на ближайшие месяцы для обеспечения баланса между инфляционными ри-
сками и рисками замедления экономического роста. Банк России продолжит мониторинг эффек-
та ужесточения денежно-кредитных условий, связанного с последствиями перехода к дефициту 
ликвидности банковского сектора, на фоне снижения кредитной активности на внешних финансо-
вых рынках.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы денежно-кредитной политики, предполагается провести в первой половине марта 2012 года.

6 февраля 2012 г.
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 3 февраля 2012 

года Советом директоров Банка России принято решение утвердить следующий перечень нацио-
нальных рейтинговых агентств, рейтинги которых применяются Банком России в рамках Указания 
Банка России от 17 ноября 2011 года № 2732-У «Об особенностях формирования кредитными ор-
ганизациями резерва на возможные потери по операциям с ценными бумагами, права на которые 
удостоверяются организациями (депозитариями)» (далее – Указание Банка России) для оценки 
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соответствия организаций (депозитариев) критериям, предусмотренным Указанием Банка России, 
а также минимальные уровни рейтингов долгосрочной кредитоспособности для каждого из вклю-
ченных в указанный перечень национальных рейтинговых агентств:

№ Национальное рейтинговое агентство
Минимальный уровень  
рейтинга долгосрочной  

кредитоспособности

1 Рейтинговое агентство «RusRating» «ВВ»

2 Рейтинговое агентство «Эксперт РА» «А»

3 Рейтинговое агентство «Национальное Рейтинговое Агентство» «А»

4 Рейтинговое агентство «АК&М» «А»

5 Рейтинговое агентство «Мудис Интерфакс» «A2.ru»
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Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ìåñÿö ê ïðåäûäущåìу ìåñÿöу, %)

Инôëÿциÿ 
за месÿц

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ

Прирост цен на  
продоâоëьстâен-

ные тоâары

Прирост цен на 
продоâоëьстâен-

ные тоâары 1

Прирост цен на 
пëодооâоùную 

продукцию

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары 
без бензина 2

Прирост цен 
на пëатные 

усëуги

2009
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Феâраëь 1,7 1,6 1,9 1,5 4,9 1,6 1,8 1,4

Ìарт 1,3 1,4 1,7 1,4 4,5 1,4 1,6 0,6

Àпреëь 0,7 0,8 0,7 0,8 -0,1 1,0 1,1 0,3

Ìаé 0,6 0,5 0,7 0,3 4,1 0,7 0,8 0,3

Июнь 0,6 0,3 0,5 0,1 3,9 0,8 0,3 0,5

Июëь 0,6 0,3 0,6 0,2 3,2 0,6 0,2 0,8

Àâгуст 0,0 0,5 -0,9 0,4 -11,0 0,6 0,4 0,4

Ñентÿбрь 0,0 0,5 -0,8 0,4 -11,5 0,7 0,6 0,1

Октÿбрь 0,0 0,3 -0,5 0,0 -6,2 0,6 0,7 -0,1

Íоÿбрь 0,3 0,3 0,3 0,2 0,9 0,4 0,4 0,1

Декабрь 0,4 0,4 0,5 0,3 3,0 0,2 0,3 0,4

Â цеëом за год (декабрь к декабрю) 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,7 11,6

2010
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Феâраëь 0,9 0,5 1,3 0,8 5,6 0,3 0,3 1,0

Ìарт 0,6 0,5 1,0 0,7 4,2 0,4 0,4 0,4

Àпреëь 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 0,3 0,3 0,2

Ìаé 0,5 0,1 0,7 -0,1 7,2 0,4 0,3 0,4

Июнь 0,4 0,2 0,5 0,0 4,6 0,2 0,2 0,4

Июëь 0,4 0,4 0,3 0,4 -0,6 0,3 0,2 0,6

Àâгуст 0,6 0,7 0,9 1,2 -1,4 0,4 0,4 0,3

Ñентÿбрь 0,8 1,1 1,6 1,8 0,2 0,6 0,6 0,0

Октÿбрь 0,5 0,8 0,7 1,0 -1,8 0,6 0,7 0,0

Íоÿбрь 0,8 0,7 1,4 1,0 4,0 0,7 0,7 0,2

Декабрь 1,1 0,7 2,0 1,2 8,6 0,5 0,4 0,4

Â цеëом за год (декабрь к декабрю) 8,8 6,6 12,9 9,4 45,6 5,0 4,9 8,1

2011
ßнâарь 2,4 1,1 2,6 1,6 11,2 0,9 0,6 4,1

Феâраëь 0,8 0,7 1,2 1,0 2,7 0,3 0,5 0,8

Ìарт 0,6 0,7 0,9 0,9 1,4 0,5 0,6 0,3

Àпреëь 0,4 0,5 0,4 0,6 -1,6 0,5 0,5 0,5

Ìаé 0,5 0,4 0,0 0,2 -1,6 0,8 0,4 0,7

Июнь 0,2 0,3 -0,2 0,1 -3,2 0,4 0,3 0,7

Июëь 0,0 0,4 -0,7 0,4 -9,2 0,3 0,3 0,6

Àâгуст -0,2 0,4 -1,4 0,3 -16,0 0,5 0,4 0,3

Ñентÿбрь 0,0 0,5 -0,6 0,2 -9,8 0,7 0,7 -0,1

Октÿбрь 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 0,7 0,1

Íоÿбрь 0,4 0,5 0,5 0,7 -1,0 0,6 0,5 0,1

Декабрь 0,4 0,4 0,7 0,6 1,3 0,3 0,4 0,3

Â цеëом за год  (декабрь к декабрю) 6,1 6,6 3,9 7,4 -24,7 6,7 6,0 8,7
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè. 
2 Оцеíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1-7 – данные Росстата, расчеты Банка России. 
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Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ñ íàчàëà гîäà íàðàñòàющèì èòîгîì, %)

Инôëÿциÿ 
за месÿц

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ

Прирост цен на  
продоâоëьстâен-

ные тоâары

Прирост цен на 
продоâоëьстâен-

ные тоâары 1

Прирост цен на 
пëодооâоùную 

продукцию

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары 
без бензина 2

Прирост цен 
на пëатные 

усëуги

2009
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Феâраëь 4,1 2,9 3,3 2,6 9,8 2,3 2,8 7,8

Ìарт 5,4 4,3 5,0 4,0 14,7 3,8 4,5 8,5

Àпреëь 6,2 5,2 5,8 4,8 14,6 4,8 5,7 8,7

Ìаé 6,8 5,7 6,5 5,1 19,3 5,5 6,5 9,1

Июнь 7,4 6,0 7,0 5,2 24,0 6,3 6,9 9,6

Июëь 8,1 6,3 7,6 5,4 28,0 7,0 7,1 10,5

Àâгуст 8,1 6,8 6,6 5,8 14,0 7,6 7,6 10,9

Ñентÿбрь 8,1 7,3 5,8 6,3 0,8 8,3 8,2 11,0

Октÿбрь 8,1 7,6 5,2 6,3 -5,4 9,0 9,0 10,9

Íоÿбрь 8,4 8,0 5,5 6,5 -4,5 9,4 9,4 11,1

Декабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,7 11,6

2010
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Феâраëь 2,5 1,0 2,7 1,6 13,2 0,5 0,6 5,0

Ìарт 3,2 1,5 3,8 2,3 18,0 0,9 1,0 5,4

Àпреëь 3,5 1,7 4,1 2,5 19,3 1,3 1,3 5,6

Ìаé 4,0 1,8 4,8 2,4 27,9 1,7 1,7 6,0

Июнь 4,4 2,0 5,4 2,4 33,8 1,9 1,9 6,4

Июëь 4,8 2,4 5,7 2,8 32,9 2,2 2,1 7,0

Àâгуст 5,4 3,1 6,6 4,1 31,0 2,5 2,5 7,3

Ñентÿбрь 6,2 4,3 8,4 5,9 31,3 3,1 3,1 7,4

Октÿбрь 6,8 5,1 9,1 7,0 28,9 3,8 3,8 7,4

Íоÿбрь 7,6 5,8 10,6 8,1 34,0 4,5 4,5 7,6

Декабрь 8,8 6,6 12,9 9,4 45,6 5,0 4,9 8,1

2011
ßнâарь 2,4 1,1 2,6 1,6 11,2 0,9 0,6 4,1

Феâраëь 3,2 1,8 3,9 2,6 14,2 1,2 1,1 4,9

Ìарт 3,8 2,5 4,8 3,5 15,8 1,7 1,7 5,2

Àпреëь 4,3 3,0 5,2 4,1 14,0 2,2 2,2 5,7

Ìаé 4,8 3,4 5,2 4,4 12,2 3,0 2,6 6,5

Июнь 5,0 3,8 5,0 4,5 8,7 3,5 2,9 7,2

Июëь 5,0 4,1 4,2 4,9 -1,3 3,8 3,2 7,9

Àâгуст 4,7 4,6 2,8 5,2 -17,1 4,3 3,6 8,2

Ñентÿбрь 4,7 5,1 2,1 5,5 -25,2 5,0 4,3 8,1

Октÿбрь 5,2 5,6 2,7 6,0 -24,9 5,7 5,1 8,3

Íоÿбрь 5,6 6,2 3,2 6,7 -25,7 6,3 5,7 8,4

Декабрь 6,1 6,6 3,9 7,4 -24,7 6,7 6,0 8,7
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè. 
2 Оцеíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâующåìу ìåñÿöу ïðåäûäущåгî гîäà, %)

Инôëÿциÿ 
за месÿц

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ 1

Прирост цен на  
продоâоëьстâен-

ные тоâары

Прирост цен на 
продоâоëьстâен-

ные тоâары 2

Прирост цен на 
пëодооâоùную 

продукцию

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары

Прирост цен на 
непродоâоëь-

стâенные тоâары 
без бензина 1

Прирост цен 
на пëатные 

усëуги

2009
ßнâарь 13,4 13,8 15,9 17,3 4,1 8,1 8,9 16,9

Феâраëь 13,9 14,5 16,1 17,6 3,9 9,2 10,2 17,0

Ìарт 14,0 14,8 15,8 17,5 2,5 9,9 11,2 17,0

Àпреëь 13,2 14,4 14,1 16,3 -3,0 10,0 11,7 16,1

Ìаé 12,3 13,6 12,5 14,9 -5,1 9,9 11,9 15,3

Июнь 11,9 12,9 11,9 13,7 -1,8 9,9 11,7 14,6

Июëь 12,0 12,3 12,4 12,7 8,7 9,8 11,4 14,5

Àâгуст 11,6 11,7 11,6 11,8 9,1 9,9 11,2 13,9

Ñентÿбрь 10,7 10,8 9,9 10,6 3,2 9,9 11,0 12,8

Октÿбрь 9,7 9,6 7,6 8,7 -2,8 9,6 10,6 12,7

Íоÿбрь 9,1 8,8 6,6 7,6 -2,9 9,6 10,0 12,1

Декабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,7 11,6

2010
ßнâарь 8,0 7,6 6,1 6,6 0,7 9,1 9,0 9,1

Феâраëь 7,2 6,3 5,5 5,8 1,4 7,7 7,4 8,7

Ìарт 6,5 5,4 4,8 5,1 1,1 6,6 6,1 8,4

Àпреëь 6,0 4,8 4,4 4,5 2,4 5,9 5,2 8,4

Ìаé 6,0 4,4 4,4 4,1 5,4 5,7 4,7 8,4

Июнь 5,8 4,3 4,5 4,0 6,1 5,1 4,6 8,4

Июëь 5,5 4,3 4,2 4,2 2,1 4,8 4,6 8,2

Àâгуст 6,1 4,6 6,1 5,1 13,1 4,5 4,5 8,0

Ñентÿбрь 7,0 5,3 8,7 6,5 28,0 4,4 4,6 8,0

Октÿбрь 7,5 5,8 10,0 7,6 33,9 4,4 4,5 8,1

Íоÿбрь 8,1 6,2 11,2 8,5 38,0 4,7 4,8 8,1

Декабрь 8,8 6,6 12,9 9,4 45,6 5,0 4,9 8,1

2011
ßнâарь 9,6 7,2 14,2 10,2 51,1 5,6 5,2 8,2

Феâраëь 9,5 7,4 14,2 10,5 46,9 5,6 5,4 7,9

Ìарт 9,5 7,7 14,1 10,8 42,9 5,8 5,6 7,9

Àпреëь 9,6 8,0 14,1 11,2 39,1 5,9 5,8 8,2

Ìаé 9,6 8,3 13,4 11,6 27,7 6,3 5,9 8,6

Июнь 9,4 8,4 12,5 11,7 18,3 6,6 5,9 8,8

Июëь 9,0 8,4 11,3 11,7 8,1 6,6 6,0 8,9

Àâгуст 8,2 8,1 8,8 10,7 -7,9 6,8 6,1 9,0

Ñентÿбрь 7,2 7,4 6,4 8,9 -17,1 6,8 6,1 8,8

Октÿбрь 7,2 7,2 6,2 8,4 -15,2 6,9 6,2 9,0

Íоÿбрь 6,8 6,9 5,3 8,0 -19,3 6,8 6,1 8,8

Декабрь 6,1 6,6 3,9 7,4 -24,7 6,7 6,0 8,7
1 Оцеíêà Áàíêà Ðîññèè. 
2 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè.
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Òàáëèöà 4 

Сòðуêòуðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íàчàëà гîäà çà ñчåò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (â ïðîöåíòíûõ ïуíêòàõ)

Продоâоëьстâенные  
тоâары 1

Íепродоâоëьстâенные 
тоâары

Пëатные  
усëуги

Пëодооâоùнаÿ 
продукциÿ

Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ

Íебазоâаÿ 
инôëÿциÿ 2

2009
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Феâраëь 0,9 0,9 2,0 0,4 4,1 2,4 1,7

Ìарт 1,4 1,4 2,1 0,5 5,4 3,5 2,0

Àпреëь 1,6 1,8 2,2 0,5 6,2 4,2 2,0

Ìаé 1,8 2,1 2,3 0,7 6,8 4,6 2,2

Июнь 1,8 2,4 2,4 0,9 7,4 4,8 2,6

Июëь 1,9 2,6 2,6 1,0 8,1 5,1 3,0

Àâгуст 2,0 2,9 2,7 0,5 8,1 5,5 2,6

Ñентÿбрь 2,1 3,1 2,8 0,0 8,1 5,9 2,1

Октÿбрь 2,1 3,4 2,7 -0,2 8,1 6,1 1,9

Íоÿбрь 2,2 3,5 2,8 -0,2 8,4 6,4 1,9

Декабрь 2,4 3,6 2,9 -0,1 8,8 6,7 2,1

2010
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Феâраëь 0,6 0,2 1,3 0,5 2,5 0,8 1,7

Ìарт 0,8 0,3 1,4 0,6 3,2 1,2 2,0

Àпреëь 0,9 0,5 1,4 0,7 3,5 1,4 2,1

Ìаé 0,8 0,6 1,5 1,0 4,0 1,5 2,5

Июнь 0,8 0,7 1,7 1,2 4,4 1,6 2,8

Июëь 1,0 0,8 1,8 1,2 4,8 1,9 2,8

Àâгуст 1,4 0,9 1,9 1,1 5,4 2,5 2,8

Ñентÿбрь 2,0 1,1 1,9 1,1 6,2 3,5 2,8

Октÿбрь 2,4 1,4 1,9 1,0 6,8 4,1 2,7

Íоÿбрь 2,8 1,6 2,0 1,2 7,6 4,7 2,9

Декабрь 3,3 1,8 2,1 1,6 8,8 5,3 3,5

2011
ßнâарь 0,5 0,3 1,1 0,4 2,4 0,8 1,5

Феâраëь 0,9 0,4 1,3 0,6 3,2 1,4 1,7

Ìарт 1,2 0,6 1,4 0,7 3,8 2,0 1,8

Àпреëь 1,4 0,8 1,5 0,6 4,3 2,4 1,8

Ìаé 1,5 1,1 1,7 0,5 4,8 2,7 2,0

Июнь 1,6 1,2 1,9 0,4 5,0 3,0 2,0

Июëь 1,7 1,3 2,0 -0,1 5,0 3,3 1,7

Àâгуст 1,8 1,5 2,1 -0,7 4,7 3,6 1,1

Ñентÿбрь 1,9 1,8 2,1 -1,1 4,7 4,1 0,6

Октÿбрь 2,1 2,0 2,1 -1,0 5,2 4,5 0,7

Íоÿбрь 2,3 2,2 2,2 -1,1 5,6 4,9 0,7

Декабрь 2,5 2,4 2,3 -1,0 6,1 5,3 0,8
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè.
2 Ïрèрîñò цеí íà òîвàры è плàòíые уñлугè, íе вхîдящèе в рàñ÷еò бàзîвîгî èíдеêñà пîòребèòельñêèх цеí.
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Òàáëèöà 5

Сòðуêòуðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñчåò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (â ïðîöåíòíûõ ïуíêòàõ)

Продоâоëьстâенные 
тоâары 1

Íепродоâоëьстâенные 
тоâары

Пëатные  
усëуги

Пëодооâоùнаÿ 
продукциÿ

 Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Базоâаÿ 
инôëÿциÿ

Íебазоâаÿ 
инôëÿциÿ 2

2009
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Феâраëь 0,5 0,6 0,4 0,2 1,7 1,3 0,3

Ìарт 0,5 0,5 0,2 0,2 1,3 1,1 0,2

Àпреëь 0,3 0,4 0,1 0,0 0,7 0,7 0,0

Ìаé 0,1 0,3 0,1 0,2 0,6 0,4 0,2

Июнь 0,0 0,3 0,1 0,2 0,6 0,2 0,4

Июëь 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,2 0,4

Àâгуст 3 0,0
Ñентÿбрь 3 0,0
Октÿбрь 3 0,0
Íоÿбрь 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0

Декабрь 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,3 0,1

2010
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Феâраëь 0,3 0,1 0,3 0,2 0,9 0,4 0,5

Ìарт 0,2 0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 0,3

Àпреëь 0,1 0,1 0,1 0,0 0,3 0,2 0,1

Ìаé 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 0,1 0,4

Июнь 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,2 0,3

Июëь 0,1 0,1 0,2 0,0 0,4 0,3 0,1

Àâгуст 0,4 0,1 0,1 -0,1 0,6 0,6 0,0

Ñентÿбрь 0,6 0,2 0,0 0,0 0,8 0,9 -0,1

Октÿбрь 0,4 0,2 0,0 -0,1 0,5 0,6 -0,1

Íоÿбрь 0,3 0,2 0,1 0,2 0,8 0,6 0,3

Декабрь 0,4 0,2 0,1 0,4 1,1 0,6 0,5

2011
ßнâарь 0,5 0,3 1,1 0,4 2,4 0,8 1,5

Феâраëь 0,3 0,1 0,2 0,2 0,8 0,6 0,2

Ìарт 0,3 0,2 0,1 0,1 0,6 0,6 0,1

Àпреëь 0,2 0,2 0,1 -0,1 0,4 0,4 0,0

Ìаé 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,5 0,3 0,2

Июнь 0,0 0,1 0,2 -0,1 0,2 0,3 0,0

Июëь 3 0,0
Àâгуст 3 -0,2
Ñентÿбрь 3 0,0
Октÿбрь 0,2 0,3 0,0 0,0 0,5 0,4 0,1

Íоÿбрь 0,2 0,2 0,0 0,0 0,4 0,4 0,0

Декабрь 0,2 0,1 0,1 0,0 0,4 0,3 0,1
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè.
2 Ïрèрîñò цеí íà òîвàры è плàòíые уñлугè, íе вхîдящèе в рàñ÷еò бàзîвîгî èíдеêñà пîòребèòельñêèх цеí.
3 Ввèду íулевîé èлè îòрèцàòельíîé èíфляцèè îцеíêà вêлàдîв íîñèò íеуñòîé÷èвыé хàрàêòер.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íàчàëà гîäà  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (%)

Продоâоëьстâенные  
тоâары 1

Íепродоâоëьстâенные 
тоâары

Пëатные   
усëуги

Пëодооâоùнаÿ 
продукциÿ

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ

Íебазоâаÿ  
инôëÿциÿ 2

2009
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Феâраëь 22,1 21,5 47,9 8,6 57,7 42,3

Ìарт 25,3 26,1 38,9 9,7 64,0 36,0

Àпреëь 26,7 29,3 35,5 8,5 67,9 32,1

Ìаé 25,9 30,5 33,4 10,2 67,5 32,5

Июнь 24,1 31,9 32,4 11,6 65,0 35,0

Июëь 23,0 32,3 32,3 12,4 62,6 37,4

Àâгуст 24,7 35,3 33,8 6,2 67,6 32,4

Ñентÿбрь 26,7 38,7 34,2 0,4 73,3 26,7

Октÿбрь 26,6 41,9 33,8 -2,4 76,3 23,7

Íоÿбрь 26,7 42,2 33,0 -1,9 76,7 23,3

Декабрь 26,7 41,1 32,9 -0,7 76,4 23,6

2010
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Феâраëь 22,2 7,3 51,4 19,1 31,6 68,4

Ìарт 25,2 10,4 43,9 20,6 37,4 62,6

Àпреëь 25,0 13,2 41,7 20,2 39,8 60,2

Ìаé 20,9 15,3 38,5 25,3 37,2 62,8

Июнь 19,0 15,8 37,5 27,7 37,2 62,8

Июëь 20,5 16,6 38,0 24,9 40,4 59,6

Àâгуст 26,4 17,3 35,4 20,9 47,1 52,9

Ñентÿбрь 32,9 18,3 30,6 18,2 55,5 44,5

Октÿбрь 35,9 20,5 28,2 15,5 60,5 39,5

Íоÿбрь 36,7 21,6 25,7 16,1 61,5 38,5

Декабрь 37,0 20,7 23,6 18,7 60,3 39,7

2011
ßнâарь 23,1 13,7 45,7 17,6 35,4 64,6

Феâраëь 28,0 13,4 39,8 18,7 44,8 55,2

Ìарт 31,4 15,8 35,5 17,3 52,0 48,0

Àпреëь 33,3 18,2 34,8 13,7 56,8 43,2

Ìаé 31,5 22,5 35,2 10,7 57,3 42,7

Июнь 31,0 24,5 37,3 7,3 59,8 40,2

Июëь 33,6 26,7 40,8 -1,1 66,0 34,0

Àâгуст 37,8 32,2 45,0 -15,1 76,8 23,2

Ñентÿбрь 39,9 37,7 44,9 -22,5 86,3 13,7

Октÿбрь 39,6 39,2 41,2 -20,0 86,7 13,3

Íоÿбрь 40,7 39,8 38,5 -19,0 87,4 12,6

Декабрь 41,3 38,7 36,9 -16,9 86,6 13,5
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè.
2 Ïрèрîñò цеí íà òîвàры è плàòíые уñлугè, íе вхîдящèе в рàñ÷еò бàзîвîгî èíдеêñà пîòребèòельñêèх цеí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (%)

Продоâоëьстâенные  
тоâары 1

Íепродоâоëьстâенные 
тоâары

Пëатные  
усëуги

Пëодооâоùнаÿ 
продукциÿ

Базоâаÿ  
инôëÿциÿ

Íебазоâаÿ  
инôëÿциÿ 2

2009
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Феâраëь 31,2 35,9 22,0 10,9 79,5 20,5

Ìарт 35,2 40,0 11,7 13,1 83,0 17,0

Àпреëь 37,5 53,9 9,3 -0,7 97,1 2,9

Ìаé 17,1 42,5 13,3 27,1 62,6 37,4

Июнь 5,7 46,9 20,7 26,8 38,4 61,6

Июëь 10,8 35,8 31,6 21,8 35,3 64,7

Àâгуст 3

Ñентÿбрь 3

Октÿбрь 3

Íоÿбрь 28,1 49,4 12,3 10,2 87,7 12,3

Декабрь 27,3 19,3 30,1 23,3 70,2 29,8

2010
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Феâраëь 30,6 11,7 33,6 24,1 42,2 57,8

Ìарт 36,4 22,1 15,4 26,0 59,6 40,4

Àпреëь 23,4 42,8 18,0 15,8 65,3 34,7

Ìаé -5,6 29,1 18,0 58,5 20,5 79,5

Июнь 0,9 20,8 28,1 50,2 36,6 63,4

Июëь 38,7 26,1 43,8 -8,5 79,6 20,4

Àâгуст 75,8 22,8 13,2 -11,8 102,9 -2,9

Ñентÿбрь 72,6 25,0 1,4 1,0 107,1 -7,1

Октÿбрь 71,1 46,0 -0,8 -16,3 119,3 -19,3

Íоÿбрь 42,4 30,1 6,3 21,2 68,8 31,2

Декабрь 38,5 15,0 10,4 36,1 52,4 47,6

2011
ßнâарь 23,1 13,7 45,7 17,6 35,4 64,6

Феâраëь 42,7 12,7 22,4 22,2 72,9 27,1

Ìарт 48,1 27,7 14,0 10,3 87,5 12,5

Àпреëь 48,8 38,8 29,1 -16,7 96,9 3,1

Ìаé 16,9 59,7 38,3 -14,9 61,7 38,3

Июнь 19,7 64,0 79,1 -62,7 110,0 -10,0

Июëь 3

Àâгуст 3

Ñентÿбрь 3

Октÿбрь 37,0 52,5 7,6 2,9 89,4 10,6

Íоÿбрь 54,5 47,2 5,6 -7,3 95,5 4,5

Декабрь 48,0 24,7 18,1 9,2 76,0 24,0
1 Áез у÷еòà плîдîîвîщíîé прîдуêцèè.
2 Ïрèрîñò цеí íà òîвàры è плàòíые уñлугè, íе вхîдящèе в рàñ÷еò бàзîвîгî èíдеêñà пîòребèòельñêèх цеí.
3 Ввèду íулевîé èлè îòрèцàòельíîé èíфляцèè îцеíêà вêлàдîв íîñèò íеуñòîé÷èвыé хàрàêòер.
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Мàêðîýêîíîìèчåñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂП 1

за период с на÷аëа года, мëрд. руб.
2009 8 306 17 528 27 967 38 809
2010 9 572 20 195 31 968 45 166
2011 11 410 24 167 38 222 54 369

за период с на÷аëа года,  â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 90,8 … … 92,2
2010 103,5 104,3 103,9 104,3
2011 104,1 103,7 104,1 104,3

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 90,8 88,8 91,4 97,4
2010 103,5 105,0 103,1 104,5
2011 104,1 103,4 104,8

Индекс промышëенного  
произâодстâа

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 84,5 86,4 90,4 101,8
2010 109,5 110,9 106,4 106,5
2011 105,9 104,8 105,1 103,3

за период с на÷аëа года, â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 84,5 85,5 87,1 90,7
2010 109,5 110,2 108,9 108,2
2011 105,9 105,3 105,2 104,7

Продукциÿ сеëьского  
хозÿéстâа

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 102,2 100,7 98,9 105,1
2010 100,5 98,6 79,2 96,2
2011 100,7 100,6 126,1 132,6

за период с на÷аëа года, â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 102,2 … … 101,4
2010 100,5 99,4 87,0 88,7
2011 100,7 100,7 118,2 122,1

Инâестиции â осноâноé  
капитаë

за период с на÷аëа года, мëрд. руб.
2009 1 224,3 2 946,4 5 007,4 7 976,0
2010 1 242,6 3 205,1 5 566,2 9 151,4
2011 1 353,0 3 598,0 6 355,5 10 560,5

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 82,0 79,1 82,3 90,7
2010 95,2 105,6 105,3 111,1
2011 99,2 105,0 107,7 108,5

Оборот розни÷ноé торгоâëи

за период с на÷аëа года, мëрд. руб.
2009 3 327,2 6 836,5 10 521,3 14 584,7
2010 3 625,7 7 560,2 11 764,0 16 468,6
2011 4 182,8 8 758,6 13 642,2 19 075,0

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 100,5 94,8 91,2 94,3
2010 102,2 106,9 108,4 107,4
2011 105,2 106,1 107,9 109,1

Федераëьныé бюджет на-
растаюùим итогом, на конец 
периода

доходы

мëрд. руб.
2009 1 732,7 3 172,2 5 114,4 7 337,8
2010 1 954,9 3 997,9 6 008,6 8 305,4
2011 2 392,8 5 306,4 8 213,0 11 366,0 2

â % к ÂÂП 
2009 20,9 2 18,1 2 18,3 2 18,9
2010 20,4 2 19,8 2 18,8 2 18,4
2011 21,0 2 22,0 2 21,5 2 20,9 2

расходы

мëрд. руб.
2009 1 762,4 3 893,8 6 441,7 9 660,1
2010 2 199,5 4 386,2 6 701,2 10 117,4
2011 2 214,7 4 602,9 7 082,1 10 935,2 2

â % к ÂÂП 
2009 21,2 2 22,2 2 23,0 2 24,9
2010 23,0 2 21,7 2 21,0 2 22,4
2011 19,4 2 19,0 2 18,5 2 20,1 2

проôицит (+) / деôицит (-) 

мëрд. руб.
2009 -29,7 -721,7 -1 327,2 -2 322,3
2010 -244,6 -388,3 -692,6 -1 812,0
2011 178,0 703,5 1 130,9 430,8 2

â % к ÂÂП 
2009 -0,4 2 -4,1 2 -4,7 2 -6,0
2010 -2,6 2 -1,9 2 -2,2 2 -4,0
2011 1,6 2 2,9 2 3,0 2 0,8 2

Бюджет расширенного пра-
âитеëьстâа нарастаюùим 
итогом, на конец периода

доходы

мëрд. руб.
2009 3 033,5 6 042,7 9 555,0 13 599,7
2010 3 463,1 7 603,5 11 419,4 16 031,9
2011 4 392,5 9 885,1 15 170,8 20 853,7 2

â % к ÂÂП 
2009 36,5 2 34,5 2 34,2 2 35,0
2010 36,2 2 37,6 2 35,7 2 35,5
2011 38,5 2 40,9 2 39,7 2 38,4 2

расходы

мëрд. руб.
2009 2 807,1 6 619,7 10 503,9 16 048,3
2010 3 220,7 7 331,2 11 309,8 17 616,6
2011 3 575,4 8 138,7 12 745,4 20 004,8 2

â % к ÂÂП 
2009 33,8 2 37,8 2 37,6 2 41,4
2010 33,6 2 36,3 2 35,4 2 39,0
2011 31,3 2 33,7 2 33,3 2 36,8 2

проôицит (+) / деôицит (-) 

мëрд. руб.
2009 226,4 -577,0 -948,9 -2 448,6
2010 242,4 272,3 109,7 -1 584,6
2011 817,0 1 746,4 2 425,4 848,8 2

â % к ÂÂП 
2009 2,7 2 -3,3 2  -3,4 2 -6,3
2010 2,5 2 1,3 2 0,3 2 -3,5
2011 7,2 2 7,2 2 6,3 2 1,6 2

Òàáëèöà 8

Оñíîâíûå ìàêðîýêîíîìèчåñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Рîññèè

Примечание.  Таблица  8  составлена  по  данным  Банка  России,  Федеральной  службы  государственной  статистики,  
Министерства финансов Российской Федерации и Федерального казначейства. 
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Сîöèàëüíî-ýêîíîìèчåñêèå ïîêàçàòåëè

Íоминаëьнаÿ на÷исëеннаÿ 
среднемесÿ÷наÿ заработнаÿ 
пëата на 1 работаюùего

руб.
2009 17 441 18 419 18 673 20 670
2010 19 485 20 809 21 031 23 491
2011 21 354 23 154 23 352 26 262

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 112,8 108,0 105,7 108,4
2010 110,5 112,4 111,6 112,7
2011 111,2 112,5 112,2 113,0

за период с на÷аëа года, â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 112,8 … … 107,8
2010 110,5 111,5 111,5 112,4
2011 111,2 111,8 111,9 112,2

Ðеаëьнаÿ на÷исëеннаÿ среднемесÿ÷наÿ заработнаÿ пëата на 1 работаюùего, â % к соотâетстâуюùему 
кâартаëу предыдуùего года

2009 99,2 96,1 94,8 99,3
2010 103,1 106,1 105,1 104,2
2011 101,6 102,7 103,8 105,9

Денежные доходы насеëениÿ (â среднем на душу насеëениÿ â месÿц), руб.
2009 14 149,9 17 070,1 16 831,4 19 978,6
2010 16 079,6 18 656,1 18 636,4 22 132,5
2011 17 673,2 20 308,8 20 564,1 24 343,7

Ðеаëьные распоëагаемые  
денежные доходы насеëениÿ

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 101,9 103,9 97,4 109,1
2010 108,1 104,3 105,8 102,9
2011 100,0 99,0 101,6 102,7

за период с на÷аëа года, â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 101,9 … … 103,1
2010 108,1 106,0 105,9 105,1
2011 100,0 99,4 100,2 100,8

Ðасходы насеëениÿ,   
â % к доходам

покупка тоâароâ и опëата усëуг
2009 77,0 67,4 71,6 65,4
2010 72,9 68,1 72,4 67,2
2011 78,6 72,8 76,1 70,3

опëата обÿзатеëьных пëатежеé и âзносоâ
2009 11,1 10,4 10,8 9,8
2010 9,4 9,7 10,1 10,1
2011 9,6 9,8 10,4 10,4

прирост сбережениé
2009 8,2 16,4 12,1 17,3
2010 15,8 15,5 12,1 15,1
2011 10,6 11,1 6,8 12,4

покупка âаëюты
2009 10,1 3,4 5,9 3,5
2010 3,2 3,2 4,1 4,0
2011 3,8 3,9 4,8 4,4

деньги на руках
2009 -6,4 2,4 -0,4 4,0
2010 -1,3 3,5 1,3 3,6
2011 -2,6 2,4 1,9 2,5

Ñредниé размер назна÷енноé пенсии – âсего, руб.
2009 4 614 5 151 5 330 5 670
2010 7 126 7 580 7 596 7 604
2011 8 011 8 254 8 263 8 284

Ðеаëьныé размер  
назна÷енноé пенсии

â % к соотâетстâуюùему кâартаëу предыдуùего года
2009 106,1 113,3 109,1 114,2
2010 144,1 138,9 134,3 124,1
2011 102,7 99,4 100,6 102,1

за период с на÷аëа года, â % к соотâетстâуюùему периоду  
предыдуùего года

2009 106,1 … … 110,7
2010 144,1 141,3 138,8 134,8
2011 102,7 101,0 100,9 101,2

Обùаÿ ÷исëенность  
безработных  
(по методоëогии ÌОТ)

мëн. ÷еëоâек
2009 6,8 6,5 6,0 6,1
2010 6,6 5,6 5,2 5,2
2011 5,6 5,0 4,8 4,7

â % к экономи÷ески актиâному насеëению
2009 9,1 8,6 7,8 8,0
2010 8,8 7,4 6,8 6,9
2011 7,5 6,6 6,2 6,3

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Âíåшíåýêîíîìèчåñêèå ïîêàçàòåëè

Öена на неôть сорта «Юраëс», за период с на÷аëа года

доëë. ÑШÀ за барреëь
2009 43,2 50,6 56,4 60,8
2010 75,1 75,9 75,8 78,2
2011 102,6 108,3 109,7 109,6

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 46,2 48,0 52,3 64,6
2010 173,8 150,0 134,5 128,6
2011 136,6 142,7 144,7 140,1

Экспорт тоâароâ, за период с на÷аëа года

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 57,3 125,4 207,8 303,4
2010 92,2 189,9 287,5 400,4
2011 113,3 247,0 377,8 521,4 3

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 52,0 52,9 55,6 64,3
2010 161,1 151,5 138,4 132,0
2011 122,8 130,1 131,4 130,2 3

Импорт тоâароâ, за период с на÷аëа года

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 38,5 82,4 131,5 191,8
2010 45,7 103,9 172,3 248,7
2011 65,1 148,1 232,0 323,3 3

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 63,9 60,7 60,1 65,7
2010 118,8 126,0 131,1 129,7
2011 142,4 142,6 135,2 130,0 3

Ñаëьдо с÷ета текуùих операциé (за период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 9,7 17,6 32,7 48,6
2010 33,6 52,1 57,6 70,3
2011 31,2 53,1 71,5 101,1 3

Чистыé âыâоз (ââоз) капитаëа ÷астным сектором (за период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 -35,0 -31,4 -64,9 -56,1
2010 -15,0 -11,5 -14,3 -33,6
2011 -20,1 -27,5 -46,4  -84,2 3

Иностранные инâестиции â неôинансоâыé сектор экономики Ðоссии 
(по данным Ðосстата), за период с на÷аëа года

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 12,0 32,2 54,7 81,9
2010 13,1 30,4 47,5 114,7
2011 44,3 87,7 133,8

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 69,7 69,1 72,2 79,0
2010 109,3 94,5 86,8 140,1
2011 â 3,4 р. â 2,9 р. â 2,8 р.

Â том ÷исëе

прÿмые

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 3,2 6,1 10,0 15,9
2010 2,6 5,4 8,2 13,8
2011 3,9 7,0 11,7

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 57,0 55,0 51,9 58,9
2010 82,4 89,0 82,2 86,8
2011 148,3 129,8 143,2

портôеëьные

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 0,1 0,9 1,0 0,9
2010 0,3 0,7 0,9 1,1
2011 0,1 0,2 0,5

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 93,5 74,9 78,6 62,3
2010 â 2,5 р. 81,1 85,0 121,9
2011 41,8 34,5 61,8

про÷ие

мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 8,7 25,2 43,7 65,1
2010 10,2 24,3 38,4 99,9
2011 40,3 80,4 121,5

â % к соотâетстâуюùему  
периоду предыдуùего года

2009 75,6 73,5 79,1 86,5
2010 117,1 96,2 87,8 153,3
2011 â 3,9 р. â 3,3 р. â 3,2 р

Ìеждународные резерâы Ðоссиéскоé Федерации (на конец периода), мëрд. доëë. ÑШÀ
2009 383,8 412,5 413,4 439,5
2010 447,4 461,2 490,1 479,4
2011 502,5 524,5 516,8 498,6

Индекс реаëьного курса рубëÿ (посëедниé  
месÿц кâартаëа), прирост â % к декабрю  
предыдуùего года 4

к доëëару ÑШÀ
2009 -15,4 -5,0 -3,9 -0,4
2010 3,6 -0,7 2,0 4,0
2011 10,5 12,4 2,4 1,1

к еâро 
2009 -12,0 -7,0 -9,0 -6,5
2010 11,7 18,6 14,5 14,5
2011 5,2 4,6 -0,9 1,6

эôôектиâного курса
2009 -10,0 -4,2 -5,6 -3,9
2010 7,4 9,7 6,8 6,9
2011 6,9 8,4 1,0 3,8

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîгî ðûíêà (ñ учåòîì ñòàâîê ОАО «Сáåðáàíê Рîññèè»)

Cредние за период

Ñтаâка по одноднеâным ÌБÊ,  
% годоâых 

â рубëÿх
2009 11,6 7,7 7,1 5,5
2010 4,2 3,1 2,6 2,9
2011 2,8 3,6 4,1 5,1

â доëëарах ÑШÀ
2009 0,2 0,2 0,2 0,2
2010 0,2 0,3 0,3 0,3
2011 0,2 0,2 0,2 0,2

Доходность ОФЗ, % годоâых 5

2009 10,5 10,3 10,6 9,1
2010 7,9 7,4 7,3 7,4
2011 7,5 7,5 7,6 8,0

Ñтаâка по сро÷ным депози-
там ôизи÷еских ëиц,  
% годоâых

на срок до 1 года â рубëÿх
2009 10,0 10,8 10,7 10,2
2010 8,5 7,1 6,0 5,6
2011 5,3 5,1 5,1 6,4

на срок сâыше 1 года â рубëÿх
2009 10,0 10,3 9,3 9,2
2010 7,7 6,2 5,3 4,8
2011 5,6 5,6 6,0 6,9

на срок до 1 года â доëëарах ÑШÀ
2009 6,0 5,3 5,5 5,2
2010 4,3 3,7 3,6 3,7
2011 3,5 3,1 3,1 3,5

на срок сâыше 1 года â доëëарах ÑШÀ
2009 6,5 6,1 5,7 5,5
2010 4,9 4,8 4,4 4,7
2011 4,5 4,6 4,2 4,7

Ñтаâка по кредитам неôи-
нансоâым организациÿм,  
% годоâых

на срок до 1 года â рубëÿх
2009 16,6 15,8 14,9 13,9
2010 12,8 11,4 10,0 9,1
2011 8,7 8,3 8,0 8,9

на срок сâыше 1 года â рубëÿх
2009 15,1 16,2 15,8 14,7
2010 13,9 12,3 11,4 10,5
2011 10,6 10,5 10,3 10,1

на срок до 1 года â доëëарах ÑШÀ
2009 10,7 10,1 10,0 9,3
2010 8,3 7,5 6,9 6,1
2011 6,2 4,4 4,7 5,3

на срок сâыше 1 года â доëëарах ÑШÀ
2009 12,7 11,6 10,7 9,0
2010 10,3 8,8 7,4 8,0
2011 7,3 7,3 7,2 7,5

Ñтаâка по у÷тенным банками âексеëÿм â рубëÿх, % годоâых 2009 15,7 14,3 14,0 11,8

Ñтаâка по у÷тенным кредитными организациÿми âексеëÿм, âыпуùенным неôинансоâыми  
организациÿми и номинироâанным â рубëÿх, % годоâых 6

2010 14,1 11,6 10,8 10,2
2011 8,4 10,0 8,9 9,4

Ñтаâка по у÷тенным кредитными организациÿми âексеëÿм, âыпуùенным кредитными организациÿми  
и номинироâанным â рубëÿх, % годоâых 6

2010 9,3 7,8 7,4 7,5
2011 7,4 7,5 8,4 8,3

Êурс с рас÷етами «заâтра» на ÌÌÂБ, руб./доëë. ÑШÀ
2009 34,4761 32,2032 31,3160 29,4737
2010 29,8318 30,2891 30,6072 30,7248
2011 29,1281 27,9951 29,1545 31,2231

Íа конец кâартаëа

Индекс ÐТÑ, пунктоâ
2009 689,63 987,02 1 254,52 1 444,61
2010 1 572,48 1 339,35 1 507,66 1 770,28
2011 2 044,20 1 906,71 1 341,09 1 381,87

Ñтаâка реôинансироâаниÿ, % годоâых
2009 13,00 11,50 10,00 8,75
2010 8,25 7,75 7,75 7,75
2011 8,00 8,25 8,25 8,00

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Оêîíчàíèå òàáëèöû 8

Год 1.01 1.04 1.07 1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåжíîй ñôåðû

Ì0, мëрд. руб.
2010 4 038,1 3 986,1 4 367,7 4 524,5
2011 5 062,7 4 918,2 5 192,2 5 420,4
2012 5 938,6

Ì2, мëрд. руб.
2010 15 267,6 15 639,4 16 900,9 17 690,2
2011 20 011,9 19 819,0 20 745,3 21 497,4
2012 24 543,4

Широкаÿ денежнаÿ масса, мëрд. руб.
2010 19 095,8 19 309,7 20 557,1 21 318,6
2011 23 791,2 23 641,1 24 455,0 25 680,3
2012 28 814,9

Чистые иностранные актиâы, мëрд. руб.
2010 13 942,7 13 816,0 14 814,0 15 119,3
2011 15 041,2 15 025,3 15 599,9 17 514,6
2012 17 267,8

Âнутренние требоâаниÿ, мëрд. руб.
2010 13 241,8 13 460,4 14 097,3 15 003,0
2011 17 468,2 17 005,1 17 234,7 18 635,9
2012 22 195,9

Денежнаÿ база â широком опредеëении, мëрд. руб.
2010 6 467,3 6 363,9 7 195,0 7 126,0
2011 8 190,3 7 514,2 7 410,3 7 407,9
2012 6 895,8

Остатки средстâ на корреспондентских с÷етах, мëрд. руб.
2010 900,3 579,5 603,6 590,0
2011 994,7 597,2 786,5 781,6
2012 981,6

Уроâень монетизации экономики (по денежному агрегату Ì2), %
2010 32,8 33,6 35,0 36,5
2011 37,5 37,9 38,1 37,9
2012 38,3 2

Денежныé муëьтипëикатор 

по денежноé базе â широком опредеëении
2010 2,36 2,46 2,35 2,48
2011 2,44 2,64 2,80 2,90
2012 2,84

изменение с на÷аëа года, %
2010  1,5 7 4,1 -0,5 5,2
2011 3,5 7 7,9 14,6 18,8
2012 16,2 7

Êурсы иностранных âаëют

руб. за 1 доëë. ÑШÀ
2010 30,19 29,50 31,26 30,51
2011 30,35 28,52 27,87 32,11
2012 32,20

руб. за 1 еâро
2010 43,46 39,57 38,21 41,44
2011 40,49 40,39 40,42 43,42
2012 41,67

1 Гîдîвые дàííые зà 2009, 2010, 2011 гг. переñ÷èòàíы без увязêè ñ êвàрòàльíымè дàííымè. Аêòуàлèзàцèя êвàрòàльíых èòîгîв будеò îñущеñòвлеíà в мàрòе 2012 гîдà. 
2 Ïредвàрèòельíые дàííые.
3 Оцеíêà.
4 Уêреплеíèе руб ля – (+), îбеñцеíеíèе руб ля – (-).
5 Эффеêòèвíыé èíдèêàòîр рыíî÷íîгî пîрòфеля ОФЗ.
6 В ñвязè ñ вñòуплеíèем в ñèлу Уêàзàíèя Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîября 2009 г. № 2332-У ñ яíвàря 2010 г. èзмеíèлñя ñîñòàв пîêàзàòелеé, èñпîльзуемых для хàрàêòерèñòèêè прî-
цеíòíîé пîлèòèêè êредèòíых îргàíèзàцèé íà веêñельíîм рыíêе. В ÷àñòíîñòè, едèíыé пîêàзàòель дîхîдíîñòè у÷еòà веêñелеé бàíêàмè зàмещеí двумя пîêàзàòелямè: дîхîдíîñòь 
у÷еòà веêñелеé êредèòíых îргàíèзàцèé è дîхîдíîñòь у÷еòà веêñелеé íефèíàíñîвых îргàíèзàцèé. Ïîêàзàòелè рàññ÷èòывàюòñя òîльêî пî îперàцèям ñ веêñелямè, íîмèíèрîвàííымè 
в рîññèéñêèх рублях.

7 Ïî îòíîшеíèю ê íà÷àлу предыдущегî гîдà.
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Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Бàíêà Рîññèè 1 â 2011 г.

Íазна÷ение Âид инструмента Инструмент Ñрок 
Процентнаÿ стаâка, % годоâых

Ñ 1.01.11  
по 27.02.11

Ñ 28.02.11 
по 2.05.11

Ñ 3.05.11  
по 30.05.11

Ñ 31.05.11 
по 14.09.11

Ñ 15.09.11  
по 25.12.11

Ñ 26.12.11

Предостаâëение  
ëикâидности

Операции постоÿнного  
деéстâиÿ (ôиксироâан-
ные процентные стаâки)

Êредиты «оâернаéт» 2 1 день 7,75 8,00 8,25 8,25 8,25 8,00

Ñдеëки  
«âаëютныé сâоп» 3 1 день 7,75 8,00 8,25 8,25 8,25 8,00

Прÿмое ÐЕПО,  
ëомбардные кредиты

1 день 6,75 6,75 6,75 6,75 6,50 6,25

Ломбардные кредиты
7 днеé 6,75 6,75 6,75 6,75 6,50 6,25

30 днеé 4 6,75 6,75 6,75 6,75 6,50 6,25

Прÿмое ÐЕПО
7 днеé 5 6,75 6,75 6,75 6,75 6,50 6,25

12 месÿцеâ 5 7,50 7,75 8,00 8,00 7,75 7,75

Êредиты, обеспе÷енные  
зоëотом 6

До 90 днеé 7,00 6,75 6,75

От 91 до 180 днеé 7,25 7,25

Êредиты, обеспе÷енные 
«нерыно÷ными»  
актиâами иëи пору÷и-
теëьстâами 7

До 90 днеé 6,75 7,00 7,25 7,25 7,00 7,00

От 91 до 180 днеé 8 7,25 7,50 7,75 7,75 7,50 7,50

От 181 до 365 днеé 5 7,75 8,00 8,25 8,25 8,25 8,00

Операции на открытом  
рынке (минимаëьные  
процентные стаâки)

Àукционы прÿмого  
ÐЕПО

1 день 5,00 5,25 5,50 5,50 5,25 5,25

Àукционы прÿмого 
ÐЕПО, ëомбардные  
кредитные аукционы

7 днеé 5,00 5,25 5,50 5,50 5,25 5,25

3 месÿца 6,50 6,75 7,00 7,00 6,75 6,75

6 месÿцеâ 5 7,00 7,25 7,50 7,50 7,25 7,25

12 месÿцеâ 5 7,50 7,75 8,00 8,00 7,75 7,75

Àбсорбироâание 
ëикâидности

Операции постоÿнного  
деéстâиÿ (ôиксироâан-
ные процентные стаâки)

Депозитные операции
До âостребоâаниÿ, 
1 день

2,75 3,00 3,25 3,50 3,75 4,00

7 днеé 3,00 3,00 3,25 3,50 3,75 4,00

Операции на открытом  
рынке (максимаëьные  
процентные стаâки)

Депозитные аукционы
1 месÿц 5,00 5,00 5,25 5,50 5,50 5,50

3 месÿца 5 6,00 6,00 6,25 6,50 6,50 6,50

Сïðàâîчíî:

Ñтаâка реôинансироâаниÿ 7,75 8,00 8,25 8,25 8,25 8,00
1 Ïрîцеíòíые ñòàвêè, уñòàíîвлеííые Сîвеòîм дèреêòîрîв Áàíêà Ðîññèè.
2 Ïредîñòàвляемые в ñîîòвеòñòвèè ñ Ïîлîжеíèямè Áàíêà Ðîññèè № 236-Ï îò 4.08.03; № 312-Ï îò 12.11.07; № 362-Ï îò 30.11.10.
3 Ïрîцеíòíàя ñòàвêà для îпределеíèя мèíèмàльíîé ñвîп-рàзíèцы.
4 Ïредîñòàвлеíèе êредèòîв прèîñòàíîвлеíî ñ 10.02.11.
5 В 2011 г. îперàцèè íе прîвîдèлèñь, рàíее былè прèíяòы решеíèя î прèîñòàíîвлеíèè.
6 Ïрîцеíòíàя ñòàвêà пî êредèòàм íà ñрîê дî 90 дíеé в рàзмере 7% гîдîвых уñòàíîвлеíà ñ 29.08.11; íà ñрîê îò 91 дî 180 дíеé в рàзмере 7,25% гîдîвых – ñ 1.11.11.
7 Ïредîñòàвлеíèе êредèòîв, îбеñпе÷еííых пîру÷èòельñòвàмè, былî прèîñòàíîвлеíî ñ 1.03.11 пî 30.09.11. 
8 Ïредîñòàвлеíèе êредèòîв былî прèîñòàíîвлеíî ñ 10.02.11 пî 31.10.11. 
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Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðгàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.07.07 ïî 31.10.09, %)

По обÿзатеëьстâам кредитных организациé  
перед банками-нерезидентами â âаëюте  

Ðоссиéскоé Федерации и иностранноé âаëюте

По обÿзатеëьстâам перед ôизи÷ескими  
ëицами â âаëюте Ðоссиéскоé Федерации 

По иным обÿзатеëьстâам кредитных организациé  
â âаëюте Ðоссиéскоé Федерации и обÿзатеëьстâам  

â иностранноé âаëюте

1 июëÿ 2007 г. –  
10 октÿбрÿ 2007 г.

4,5 4,0 4,5

11 октÿбрÿ 2007 г. –  
14 ÿнâарÿ 2008 г.

3,5 3,0 3,5

15 ÿнâарÿ 2008 г. –  
29 ôеâраëÿ 2008 г.

4,5 4,0 4,5

1 марта 2008 г. –  
30 июнÿ 2008 г.

5,5 4,5 5,0

1 июëÿ 2008 г. –  
31 аâгуста 2008 г.

7,0 5,0 5,5

1 сентÿбрÿ 2008 г. –  
17 сентÿбрÿ 2008 г.

8,5 5,5 6,0

18 сентÿбрÿ 2008 г. –  
14 октÿбрÿ 2008 г.

4,5 1,5 2,0

15 октÿбрÿ 2008 г. –  
30 апреëÿ 2009 г.

0,5 0,5 0,5

1 маÿ 2009 г. –  
31 маÿ 2009 г.

1,0 1,0 1,0

1 июнÿ 2009 г. –  
30 июнÿ 2009 г.

1,5 1,5 1,5

1 июëÿ 2009 г. –  
31 июëÿ 2009 г.

2,0 2,0 2,0

1 аâгуста 2009 г. –  
31 октÿбрÿ 2009 г.  

2,5 2,5 2,5

Òàáëèöà 11

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðгàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.11.09 ïî íàñòîÿщåå âðåìÿ, %)

По обÿзатеëьстâам  
перед юриди÷ескими  

ëицами – нерезидентами  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Федерации

По обÿзатеëьстâам  
перед юриди÷ескими  

ëицами – нерезидентами  
â иностранноé âаëюте

По обÿзатеëьстâам  
перед ôизи÷ескими  

ëицами â âаëюте  
Ðоссиéскоé Федерации

По обÿзатеëьстâам  
перед ôизи÷ескими  

ëицами â иностранноé 
âаëюте

По иным обÿзатеëьстâам 
кредитных организациé  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Федерации

По иным обÿзатеëьстâам 
кредитных организациé  
â иностранноé âаëюте

1 ноÿбрÿ 2009 г. –  
31 ÿнâарÿ 2011 г.

2,5

1 ôеâраëÿ 2011 г. –  
28 ôеâраëÿ 2011 г. 

3,5 3,0 3,0

1 марта 2011 г. –  
31 марта 2011 г. 

4,5 3,5 3,5

1 апреëÿ 2011 г. –  5,5 4,0 4,0
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