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•	 В 4к25 положительное сальдо счета текущих 
операций сократилось до 9,2 млрд долл. США 
в условиях снижения профицита торгового 
баланса.

•	 Профицит торгового баланса сложился 
на более низком уровне, чем в 4к24, 
за счет сокращения экспорта товаров 
при относительно стабильном импорте.

•	 Стоимостный объем товарного экспорта 
уменьшился по отношению к 4к24 из-за 
ухудшения ценовой конъюнктуры мировых 
рынков нефти и угля, рынка газа в Европе, 
а также в связи с сокращением российских 
поставок некоторых видов углеводородного 
сырья в физическом выражении. Сокращение 
вывоза продукции топливно-энергетического 
комплекса было частично компенсировано 
наращиванием неэнергетического экспорта.

•	 Стоимостный объем импорта товаров в 4к25 
сложился вблизи уровня предыдущего года.

•	 Дефицит баланса внешней торговли услугами 
достиг 13,5 млрд долл. США за счет роста 
импорта, связанного преимущественно 
с увеличением расходов россиян 
в зарубежных поездках.

•	 Дефицит баланса первичных и вторичных 
доходов снизился вследствие сокращения 
отрицательного сальдо баланса 
инвестиционных доходов.

•	 Положительное сальдо финансового счета 
в 4к25 сформировано более активным 
наращиванием иностранных активов 
по сравнению с принятием обязательств. 
Финансовые активы были представлены 
в основном прочими инвестициями.

9,2

28,1

113,9

85,7

-13,5 

-5,4 

8,5

млрд долл. США

млрд долл. США

млрд долл. США

млрд долл. США

млрд долл. США

млрд долл. США

млрд долл. США

 -0,3 �млрд долл. США 
(к/к)

 -4,3 �млрд долл. США 
(к/к)

 +5,6 �млрд долл. США 
(к/к)

 +1,4 �млрд долл. США 
(к/к)

 +2,7 �млрд долл. США  
(к/к)

 +9,8 �млрд долл. США 
(к/к)

 +0,9 �млрд долл. США 
(к/к)

   -4,6 �млрд долл. США  
(г/г)

   -3,5 �млрд долл. США 
(г/г)

 -2,4 �млрд долл. США 
(г/г)

   -3,6 �млрд долл. США 
(г/г)

 +2,5 �млрд долл. США 
(г/г)

   -7,1  �млрд долл. США 
(г/г)

19.02.2026

СЧЕТ ТЕКУЩИХ ОПЕРАЦИЙ

ОСНОВНЫЕ ИТОГИ 

ТОРГОВЫЙ БАЛАНС

ИМПОРТ ТОВАРОВ

БАЛАНС УСЛУГ

ФИНАНСОВЫЙ СЧЕТ

БАЛАНС ПЕРВИЧНЫХ И ВТОРИЧНЫХ 
ДОХОДОВ

ЭКСПОРТ ТОВАРОВ

 +1,0 �млрд долл. США 
(г/г)



Оценка платежного баланса Российской Федерации / № 4 (25) • IV квартал 2025 года

2

СЧЕТ ТЕКУЩИХ ОПЕРАЦИЙ
Положительное сальдо счета текущих операций в 4к25 сократилось до 9 млрд долл. США 
(4к24: 14 млрд долл. США; 3к25: 9 млрд долл. США) и до 41 млрд долл. США в 2025 г. 
(2024 г.: 63 млрд долл. США). Его снижение по сравнению с соответствующим периодом 
предыдущего года произошло в основном за счет уменьшения профицита торгового 
баланса и увеличения дефицита баланса услуг. Изменение торгового баланса вызвано 
сокращением экспорта при относительно стабильном импорте. Дефицит баланса услуг 
расширился относительно 4к24 за счет роста импорта услуг. Вместе с тем поддержку 
текущему счету оказало снижение дефицита баланса первичных и вторичных доходов 
главным образом из‑за уменьшения дивидендов, начисленных российскими компаниями 
в пользу нерезидентов.

Торговый баланс

Профицит баланса внешней торговли сократился до 28 млрд долл. США (4к24: 
32 млрд долл. США; 3к25: 32 млрд долл. США) за счет снижения экспорта товаров 
относительно аналогичного периода предыдущего года.

Экспорт товаров

Стоимостный объем экспорта товаров в 4к25 уменьшился на 2% г/г, составив 114 млрд долл. 
США (3к25: -1% г/г), и на 3% в 2025 г. (419 млрд долл. США). По данным ФТС России, 
ключевую роль сыграло снижение экспорта минеральных продуктов, связанное 
с ухудшением ценовой конъюнктуры мировых рынков нефти и угля, а также с увеличением 
дисконта на российскую нефть1. При этом сокращение топливного экспорта было частично 
компенсировано увеличением стоимостного объема ряда товаров ненефтегазового 
экспорта, в том числе продукции химической промышленности, металлургии, а также 
машин, оборудования, транспортных средств и других товаров. В географической структуре 
российского экспорта товаров продолжилась переориентация поставок на Азиатский 
регион. Его доля, по данным ФТС России, по итогам 2025 г. выросла до 78%, в то время 
как удельный вес Европы снизился до 14%; доля Африки составила 5%, Америки – 3%2.

Нефтегазовый экспорт

Нефть и нефтепродукты

Цены на нефть в 4к25 остались ниже уровня предыдущего квартала и соответствующего 
квартала 2024 г. в условиях избытка предложения на мировом рынке, сформированного 
опережающим ростом мировой добычи по сравнению со спросом. По данным Всемирного 
банка, в 4к25 средняя цена нефти марки Brent опустилась на 8% к/к и 15% г/г, до 64 долл. 
США / баррель. Цена российской нефти марки Urals снизилась сильнее: на 21% к/к и 28% г/г, 
до 46 долл. США / барр.3, на фоне дополнительных ограничений, введенных Европейским 
союзом (ЕС)4 и США5.

1	� Расчет по данным ФТС России, размещенным на официальном сайте ФТС России в публикации «Итоги внешней торговли 
со всеми странами».

2	� Там же.

3	� Расчет на основе данных Минэкономразвития России.

4	� Вступили в силу решения ЕС о понижении ценового потолка с 60 долл. США / барр. до 48 долл. США / барр.  
(18-й пакет санкций ЕС).

5	� В 4к25 США ввели ограничительные меры против крупнейших нефтяных компаний России.

https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:L_202501494
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sb0290
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Физический объем нефтяного экспорта поддерживался спросом со стороны Азии, 
обусловленным снижением цен. Помимо этого, увеличение квоты на добычу нефти 
в рамках договоренностей ОПЕК+ расширило экспортные возможности России. 
В 4к25 продолжилось частичное перераспределение объемов экспорта от нефтепродуктов 
в пользу нефти, обусловленное ремонтными работами на нефтеперерабатывающих заводах 
и запретом на вывоз за рубеж бензина, дизельного топлива, судового топлива и прочих 
газойлей.

Природный газ и СПГ

Динамика мировых цен на газ в 4к25 была смешанной. Индекс мировых цен Всемирного 
банка на газ вырос по сравнению с 3к25, сложившись вблизи уровня 4к24, из‑за более 
высокой цены в США. Вместе с тем наблюдалось снижение цены на газ на европейском 
рынке в условиях увеличения поставок американского СПГ в ЕС. По итогам 2025 г. вырос 
как индекс мировых цен, так и средняя цена в Европе из‑за сокращения запасов.

Физический объем экспорта природного газа в ЕС в 4к25 остался ниже уровня 
аналогичного периода 2024 г. из‑за прекращения транзита через территорию Украины 
в начале 2025 года. Частично влияние этого фактора было нивелировано увеличением 
поставок в страны ЕС по газопроводу «Турецкий поток». В целом за 2025 г. экспорт 
природного газа в ЕС сократился до 18 млрд куб. м с 33 млрд куб. м годом ранее6.

Это сокращение было частично компенсировано ростом спроса на российский природный 
газ со стороны других стран. По данным Главного таможенного управления Китая, 
стоимостный объем поставок природного газа из России в Китай в 4к25 увеличился 
на 11% г/г7, суточные поставки по трубопроводу «Сила Сибири» находились 
на историческом максимуме. По итогам 2025 г. Россия не только достигла рекордного 
контрактного уровня поставок в Китай в размере 38 млрд куб. м, но и поставила почти 
на 800 млн куб. м газа сверх обязательств8 (+25% г/г). Более того, в 2025 г. на 20% выросли 
поставки в страны Центральной Азии9.

Поставки российского СПГ в ЕС в 4к25 сложились ниже на 2%, чем в 4к24, а по 2025 г. – 
на 6% ниже 2024 г. в условиях переориентации Европы на СПГ из Америки10. В то же 
время физический объем поставок СПГ из России в Китай увеличился более чем вдвое 
в 4к25 к аналогичному кварталу предыдущего года и на 18% в 2025 г. к 2024 г. в целом 
на фоне низких цен и замещения поставок из Австралии11. Южная Корея нарастила закупки 
российского СПГ на 40% к/к и 48% г/г12.

Ненефтегазовый экспорт товаров13

Динамика российского ненефтегазового экспорта в 4к25 и в 2025 г. в значительной 
степени определялась разнонаправленными изменениями цен на мировом товарном рынке. 
Уголь подешевел14 из‑за сокращения его импорта крупнейшим потребителем – Китаем. Цены 

6	� Расчет на основе данных Bruegel.

7	 �Главное таможенное управление Китая.

8	� В 2025 г. «Газпром» впервые поставил в Китай больше газа, чем в Европу.

9	� Алексей Миллер провел совещание, посвященное подведению предварительных итогов года.

10	� Расчет на основе данных Bruegel.

11	� Главное таможенное управление Китая.

12	 �Таможенная служба Кореи.

13	� Экспорт товаров, за исключением экспорта нефти, нефтепродуктов, природного газа и СПГ.

14	� По данным Всемирного банка, цена на австралийский уголь снизилась на 22% г/г в 4к25 и на 20% в 2025 году.

http://government.ru/news/56377/
http://government.ru/news/56377/
http://english.customs.gov.cn
https://www.gazprom.ru/press/news/2026/january/article583408/
https://www.gazprom.ru/press/news/2025/december/article583327/
http://english.customs.gov.cn
http://www.customs.go.kr/english
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на промышленные15 и цветные металлы16 выросли в результате мер по стимулированию 
экономического роста в Китае, высокого мирового спроса и перебоев с поставками у ряда 
производителей. Цены на драгоценные металлы17 к концу 2025 г. достигли исторических 
максимумов ввиду усиления интереса к защитным активам на фоне роста геополитических 
рисков. Мировые цены на удобрения также превысили уровень 2024 г. в условиях высокого 
спроса18. Мировые цены на зерновые оставались ниже уровня 2024 г.19 из‑за значительных 
объемов предложения.

Физический объем российского экспорта металлов продолжили сдерживать ограничения 
западных стран, однако по итогам 2025 г. поставки сложились выше 2024 г. , в том числе 
за счет роста спроса со стороны КНР. По данным Главного таможенного управления 
Китая, физический объем поставок необработанного алюминия и его сплавов из России 
в Китай вырос примерно на 50% г/г, а рафинированной меди и ее сплавов – на 73% г/г20. 
Кроме того, повлияло увеличение экспортных квот на лом и отходы черных металлов. 
Оживлению поставок зерновых за рубеж в 4к25 способствовал хороший урожай 2025 г. , 
однако в целом в 2025 г. экспорт сложился ниже уровня 2024 г. в условиях уменьшения 
запасов. Экспорт ряда других продовольственных товаров и сельскохозяйственного 
сырья ограничивали меры внешнеторговой политики России, принятые для поддержания 
ценовой стабильности на внутреннем рынке. В октябре 2025 г. правительство продлило 
срок действия экспортной пошлины на семена подсолнечника, а также плавающих ставок 
вывозных таможенных пошлин на подсолнечное масло и подсолнечный шрот21. Кроме 
того, были введены временные таможенные пошлины на вывоз масличного льна из России 
за пределы Евразийского экономического союза22.

Импорт товаров

Стоимостный объем импорта товаров вырос на 1% г/г в 4к25, составив 86 млрд долл. США, 
(3к25: -3% г/г) и по итогам 2025 г. сложился на уровне 2024 г. (303 млрд долл. США). 
По данным ФТС России23, в 2025 г. наблюдалось увеличение стоимостного объема ввоза 
продовольствия и сельскохозяйственного сырья, связанное с повышением мировых цен24. 
Динамика физического объема импорта была сдержанной в условиях роста внутреннего 
производства (прежде всего продовольствия, включая мясную, плодоовощную и молочную 
продукцию) и обрабатывающей промышленности России25. В отчетный период уменьшился 
ввоз машин, оборудования, транспортных средств и других товаров, что обусловлено 
преимущественно повышением утилизационного сбора с 1 января и 1 декабря 2025 года26. 
В 2025 г. новый коэффициент расчета утилизационного сбора вступил в силу не только 
для легковых автомобилей, но и для бульдозеров, средств грузоперевозки, тракторов, 

15	�� По данным Всемирного банка, индекс мировых цен на промышленные металлы (кроме железной руды) вырос на 14% г/г в 4к25 
и на 7% в 2025 году.

16	� По данным Всемирного банка, цена на медь выросла на 21% г/г в 4к25 и на 9% в 2025 г. , а цена алюминия – на 10% г/г в 4к25 
и на 9% в 2025 году.

17	� По данным Всемирного банка, индекс мировых цен на драгоценные металлы поднялся на 58% г/г в 4к25 и на 44% в 2025 году.

18	� По данным Всемирного банка, индекс мировых цен на удобрения повысился на 14% г/г в 4к25 и на 18% в 2025 году.

19	� По данным Всемирного банка, индекс мировых цен на зерновые понизился примерно на 10% г/г в 4к25 и 2025 году.

20	� Главное таможенное управление Китая.

21	� Постановление Правительства Российской Федерации от 23 октября 2025 г. № 1640.

22	� Постановление Правительства Российской Федерации от 3 октября 2025 г. № 1535.

23	�� Расчет по данным ФТС России, размещенным на официальном сайте ФТС России в публикации «Итоги внешней торговли 
со всеми странами».

24	� Индекс мировых цен на продовольствие ФАО в 2025 г. вырос на 4%.

25	� О промышленном производстве в 2025 году.

26	� Постановление Правительства Российской Федерации от 1 ноября 2025 г. № 1713.

http://government.ru/docs/55855/
http://static.government.ru/media/files/kk4wAuHtAAJyYEfbNU67TkPXsno0r0Cq.pdf
http://static.government.ru/media/files/9JcZrgex8AIU7P8mAviAxa6OZL7TnYg1.pdf
https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
https://www.rosstat.gov.ru/storage/mediabank/13_06-02-2026.html
http://static.government.ru/media/acts/files/1202511010019.pdf
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экскаваторов, других транспортных средств и самоходных машин. Дополнительным 
фактором, ограничивающим импорт товаров, являлось увеличение таможенных сборов 
за совершение таможенных операций в 2025 году27. В географической структуре 
доминировали поставки из Азиатского региона (67% в 2025 г.), в то время как доля Европы 
составила 26%, на долю Америки пришлось 6%, Африки – 2%28.

Баланс услуг

Дефицит баланса внешней торговли услугами в 4к25 вырос до 14 млрд долл. США 
(4к24: 10 млрд долл. США), в основном за счет увеличения импорта услуг, обусловленного 
ростом числа выездов и объема расходов россиян в зарубежных поездках.

Экспорт услуг

Экспорт услуг в 4к25 повысился на 6% г/г, до 12 млрд долл. США (3к25: +12% г/г). Основной 
вклад в динамику показателя внесло увеличение расходов иностранных граждан во время 
поездок в Россию, рост стоимости предоставленных нерезидентам прочих деловых услуг, 
а также телекоммуникационных, компьютерных и информационных услуг.

На рост экспорта туристических услуг повлияло установление безвизового режима 
для граждан КНР29, а также увеличение средних расходов иностранцев в ходе визитов 
в Россию, в том числе из‑за укрепления рубля (по итогам 2025 г. курс рубля к доллару США 
повысился на 11%).

В 2023–2025 гг. экспорт транспортных услуг после существенного снижения в 2022 г. 
сохранял устойчивость и составлял около трети совокупного объема предоставленных 
услуг.

В целом по итогам 2025 г. экспорт услуг вырос на 8%, до 47 млрд долл. США 
(с 43 млрд долл. США годом ранее).

Импорт услуг

Импорт услуг вырос на 20% г/г, до 26 млрд долл. США (3к25: +16% г/г). Его динамика 
к аналогичному периоду 2024 г. обеспечена увеличением совокупных расходов россиян 
в ходе зарубежных поездок. Основную роль сыграло укрепление рубля и связанное 
с этим удешевление зарубежных туров в рублевом эквиваленте, повышение транспортной 
доступности ряда направлений отдыха россиян, а также установление безвизового 
режима для въезда в КНР. Эти факторы способствовали росту выездного потока 
за границу: по данным Пограничной службы ФСБ России, совокупное количество поездок, 
совершенных резидентами России в 4к25, выросло на 12% г/г, в том числе с целью 
туризма – на 17% г/г.

Импорт транспортных услуг увеличился на 7% г/г, в том числе за счет более активного 
привлечения иностранных компаний к грузовым и пассажирским перевозкам в интересах 
резидентов.

Одновременно стоимость полученных от нерезидентов прочих услуг в 4к25 практически 
не изменилась относительно показателя 4к24.

27	 �Постановление Правительства РФ от 28 ноября 2024 г. № 1637.

28	�� Расчет по данным ФТС России, размещенным на официальном сайте ФТС России в публикации «Итоги внешней торговли 
со всеми странами».

29	� Указ Президента РФ от 01.12.2025 № 872 «О временном порядке въезда в Российскую Федерацию и выезда из Российской 
Федерации граждан Китайской Народной Республики».

https://www.atorus.ru/article/rossiyane-stavyat-rekordy-po-kolichestvu-poezdok-za-rubezh-etoy-zimoy-65340
https://www.atorus.ru/article/rossiyane-stavyat-rekordy-po-kolichestvu-poezdok-za-rubezh-etoy-zimoy-65340
https://www.atorus.ru/article/rossiyane-stavyat-rekordy-po-kolichestvu-poezdok-za-rubezh-etoy-zimoy-65340
https://english.www.gov.cn/news/202509/02/content_WS68b6ce1ac6d0868f4e8f5437.html
https://english.www.gov.cn/news/202509/02/content_WS68b6ce1ac6d0868f4e8f5437.html
https://www.fedstat.ru/indicator/38480
http://static.government.ru/media/acts/files/1202411290098.pdf
https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
https://customs.gov.ru/statistic/vneshn-torg/vneshn-torg-
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В целом по итогам 2025 г. по сравнению с 2024 г. импорт услуг вырос на 17% 
и 14 млрд долл. США, до 95 млрд долл. США.

Международные расчеты за экспорт и импорт товаров и услуг

В структуре международных расчетов за экспорт и импорт товаров и услуг 
в 4к25 продолжилось увеличение доли российского рубля.

Более интенсивно удельный вес платежей в российских рублях рос в обслуживании 
экспортного потока – по итогам 4к25 доля поступлений в рублях достигла 59% 
(45% в 4к24). Рублевые платежи замещали расчеты как в валютах недружественных 
юрисдикций30 (их доля упала до 12 с 18% в 4к24), так и в прочих валютах (29% против 37% 
в 4к24). Основную роль сыграл рост доли рублевых поступлений из стран Азии (до 56%) 
и Европы (до 69%).

В структуре перечислений за импорт в 4к25 отмечались схожие тенденции: доля расчетов 
в рублях увеличилась до 55% (49% в 4к24) при сокращении доли перечислений в валютах 
недружественных стран до 13% (против 18% в 4к24), а также в прочих валютах – до 31% 
(против 33% в 4к24). На динамику структуры расчетов повлияло увеличение доли рублевых 
перечислений в страны Азии (до 50%), Европы (до 69%) и Африки (до 88%).

Баланс первичных и вторичных доходов

Дефицит баланса первичных и вторичных доходов в 4к25 сократился относительно 
4к24 до 5 млрд долл. США. Основной вклад внесло уменьшение отрицательного сальдо 
баланса инвестиционных доходов. По итогам 2025 г. дефицит баланса первичных 
и вторичных доходов также сократился: снижение дефицита баланса инвестиционных 
доходов было лишь частично компенсировано расширением отрицательного сальдо 
баланса оплаты труда и баланса вторичных доходов.

Дефицит баланса инвестиционных доходов в 4к25 сократился в результате снижения 
объема начисленных в пользу нерезидентов дивидендов и реинвестированных доходов 
прочих секторов.

По итогам 2025 г. дефицит баланса инвестиционных доходов также был ниже показателя 
2024 года. Сказалось как решение ряда крупных игроков не выплачивать дивиденды, так 
и общее уменьшение доли нерезидентов в капиталах российских компаний. Кроме того, 
повлияло снижение показателей условно начисленных реинвестированных доходов, 
что в том числе объясняется отрицательной динамикой финансового результата российских 
компаний в 2025 году31.

Отрицательное сальдо баланса оплаты труда было выше, чем в 4к24. Основной причиной 
стала динамика полученных иностранными работниками заработных плат в долларовом 
эквиваленте, в том числе в результате укрепления рубля, который превысил вклад 
сокращения численности иностранной рабочей силы, при снижении объемов полученной 
оплаты труда россиянами за рубежом. Эти же факторы определили рост дефицита баланса 
оплаты труда по итогам 2025 года.

Дефицит баланса вторичных доходов в 4к25 расширился по сравнению с 4к24. Основная 
причина – увеличение исходящих личных трансфертов в пользу зарубежных домохозяйств, 

30	� В соответствии с распоряжением Правительства Российской Федерации от 05.03.2022 № 430-р «Об утверждении перечня 
иностранных государств и территорий, совершающих недружественные действия в отношении Российской Федерации, 
российских юридических и физических лиц» (Перечень).

31	� Так, сальдированный финансовый результат в январе – ноябре 2025 г. уменьшился по сравнению с аналогичным периодом 2024 г. 
на 5,5%.

https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/15_06-02-2026.html
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преимущественно из стран СНГ. Важным фактором отрицательной годовой динамики 
показателя стало укрепление рубля, повлекшее увеличение долларового эквивалента 
отправленных сумм.

ФИНАНСОВЫЙ СЧЕТ
Сальдо финансового счета32 в 4к25 было близким к уровню 3к25 и составило 8 млрд долл. 
США. Его значение сложилось в результате наращивания внешних обязательств 
на 10 млрд долл. США (против сокращения на 5 млрд долл. США кварталом ранее) и роста 
иностранных активов (за исключением резервных активов) на 23 млрд долл. США (3к25: 
8 млрд долл. США). В разрезе функциональных категорий33 финансовые операции резидентов 
за рубежом в 4к25 были представлены в основном размещением средств в прочих 
инвестициях; по прямым инвестициям зафиксировано отрицательное сальдо операций, 
продолжилось снижение резервных активов.

По итогам 2025 г. сальдо финансового счета уменьшилось до 27 млрд долл. США 
(53 млрд долл. США годом ранее), в основном из‑за сокращения спроса российских 
инвесторов на иностранные финансовые инструменты. Сокращение положительного сальдо 
финансового счета по итогам 2025 г. обусловлено преимущественно переходом к чистому 
заимствованию в форме прямых инвестиций (годом ранее сальдо операций по прямым 
инвестициям составило 9 млрд долл. США).

По прямым инвестициям по итогам 4к25 наблюдалось чистое заимствование (в 3к25 чистое 
кредитование в сумме 2 млрд долл. США). Это связано как с увеличившимся притоком 
иностранных инвестиций дружественных стран в инструменты участия в капитале (акции, 
доли) российских компаний, так и с возобновлением привлечения долгового финансирования 
(прежде всего кредитов и займов). Кроме того, важную роль в формировании обязательств 
и активов в части долговых инструментов сыграли операции прямого инвестирования, 
связанные с реорганизацией зарубежных активов резидентов.

По итогам 2025 г. прямые инвестиции на чистой основе сократились после их роста годом 
ранее. Основная причина – возобновление притока иностранного капитала на российский 
рынок при минимальных объемах выхода иностранных инвесторов из капиталов российских 
компаний (годом ранее зафиксировано нетто-изъятие иностранных вложений). Кроме того, 
погашение долговых обязательств, наблюдавшееся на протяжении всех кварталов 2024 г. , 
в результате постепенного завершения процесса замещения корпоративных еврооблигаций 
сменилось в 2025 г. привлечением долгового финансирования от иностранных прямых 
инвесторов, в основном из дружественных стран.

Положительное сальдо портфельных инвестиций увеличилось по сравнению с 3к25. Динамика 
показателя обусловлена, во‑первых, погашением обязательств России по суверенным 
долговым ценным бумагам (облигациям федерального займа34 и еврооблигациям); во‑вторых, 
ростом иностранных активов резидентов в форме долговых ценных бумаг.

По итогам 2025 г. финансовый счет платежного баланса в части портфельных инвестиций 
сложился положительным (нулевое значение годом ранее) прежде всего за счет роста 

32	� Сальдо финансового счета – разница операций, формирующих иностранные финансовые активы (приобретение финансовых 
активов за вычетом погашения либо изъятия финансовых активов), и операций, формирующих иностранные финансовые 
обязательства (привлечение зарубежного финансирования за вычетом погашения обязательств резидентами либо изъятия 
инвестиций нерезидентами). Значение сальдо финансового счета отражает объем так называемого чистого кредитования / 
чистого заимствования остального мира.

33	� Функциональные категории включают прямые и портфельные инвестиции, производные финансовые инструменты, резервные 
активы, а также прочие инвестиции, охватывающие все остальные финансовые вложения.

34	� За 4к25 доля инвестиций нерезидентов в объеме выпусков облигаций федерального займа сократилась на 0,5 п.п. , до 3,4%.

http://cbr.ru/statistics/macro_itm/external_sector/pofi/#a_164863
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иностранных активов резидентов в форме акций. При этом динамика по портфельным 
инвестициям нерезидентов в Россию была близка к нулю (снижение на 8 млрд долл. США 
в 2024 г.) в результате замедления выхода нерезидентов из российских активов.

Чистые активы по прочим инвестициям в 4к25 увеличились по сравнению с 3к25: сказалось 
наращивание дебиторской задолженности, связанное с реорганизацией зарубежных 
активов российских компаний.

По итогам 2025 г. рост прочих инвестиций был выше прошлогоднего показателя 
(45 млрд долл. США), в основном за счет перехода от наращивания внешних обязательств 
в форме прочих инвестиций на 30 млрд долл. США (в том числе за счет кредиторской 
задолженности) к их нетто-погашению.

Сокращение резервных активов за счет операций, отраженных в платежном балансе, 
в 4к25 составило 4 млрд долл. США (3к25: -6 млрд долл. США).

По итогам 2025 г. резервные активы за счет операций, отраженных в платежном балансе, 
уменьшились на 19 млрд долл. США (2024 г.: -4 млрд долл. США). В то же время на фоне 
рекордно высоких мировых цен на золото уровень международных резервов достиг 
755 млрд долл. США по состоянию на 1 января 2026 года.

ВНЕШНИЙ ДОЛГ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
По итогам 2025 г. внешний долг вырос на 30 млрд долл. США, или на 10%, составив 
320 млрд долл. США, что обусловлено в основном положительной переоценкой внешних 
обязательств в результате укрепления рубля. Наиболее существенно выросли внешние 
обязательства прочих секторов и банковской системы.

Рост внешнего долга за 4к25 составил 12 млрд долл. США. Он связан в основном 
с реорганизацией иностранных обязательств корпоративного сектора.
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ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС РОССИИ* 
(МЛРД ДОЛЛ. США)...................................................................................................................................................................................................................................................................................................табл. 1

2023 2024 2025

I II III IV Год I II III IV Год I II III IV** Год**

Счет текущих операций 14,7 7,6 15,3 11,8 49,4 24,5 16,7 7,6 13,8 62,6 18,2 4,6 9,5 9,2 41,4

Торговый баланс 29,6 26,3 33,4 32,3 121,7 34,8 35,2 30,5 31,6 132,1 30,3 25,8 32,4 28,1 116,7

Экспорт 104,3 103,4 109,1 108,0 424,7 101,9 106,4 109,1 116,3 433,6 96,7 100,5 108,3 113,9 419,4

Импорт 74,6 77,2 75,7 75,6 303,1 67,0 71,2 78,6 84,7 301,5 66,4 74,7 75,9 85,7 302,7

Баланс услуг -7,7 -9,0 -10,6 -8,8 -36,1 -6,8 -9,3 -12,4 -9,9 -38,4 -7,6 -12,6 -14,9 -13,5 -48,6

Экспорт 9,7 10,3 9,4 11,0 40,5 10,7 10,0 10,9 11,4 43,1 10,3 12,0 12,2 12,1 46,6

Импорт 17,5 19,3 20,0 19,8 76,6 17,5 19,3 23,3 21,4 81,5 17,9 24,6 27,1 25,6 95,2

Баланс первичных 
и вторичных доходов -7,2 -9,6 -7,5 -11,8 -36,1 -3,6 -9,2 -10,5 -7,9 -31,1 -4,5 -8,6 -8,1 -5,4 -26,7

Счет операций с капиталом -0,1 0,0 0,0 -1,3 -1,4 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,4

Сальдо счета текущих 
операций и счета операций 
с капиталом

14,6 7,6 15,2 10,5 48,0 24,5 16,6 7,5 13,7 62,3 18,1 4,5 9,3 9,1 41,1

Сальдо финансового счета, 
исключая резервные 
активы

17,3 6,2 14,3 10,9 48,7 29,1 10,6 9,0 8,0 56,6 16,6 3,8 13,2 12,1 45,8

Чистое принятие 
обязательств -11,7 4,8 8,2 -8,6 -7,3 -4,3 2,8 2,3 8,4 9,2 3,0 1,9 -5,3 10,5 10,0

Чистое приобретение 
финансовых активов, 
исключая резервные 
активы

5,6 11,0 22,6 2,2 41,4 24,8 13,4 11,3 16,3 65,8 19,6 5,7 7,9 22,6 55,8

Изменение резервных 
активов -5,1 -1,4 -2,3 -1,2 -10,0 -6,9 -1,3 -3,2 7,6 -3,8 -5,9 -3,4 -5,6 -3,6 -18,5

Чистые ошибки и пропуски -2,4 -2,8 -3,1 -0,9 -9,3 -2,3 -7,4 -1,7 1,9 -9,6 -7,4 -4,1 -1,7 -0,7 -13,8

* �В финансовом счете положительное сальдо – чистое кредитование, отрицательное – чистое заимствование. По активам и обязательствам «+» – рост, 
«-» – снижение.

** Оценка.
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Источник: Банк России.

*Прочие услуги включают: услуги по переработке, ремонту и техническому обслуживанию, строительство, финансовые услуги, страхование, 
телекоммуникационные, компьютерные и информационные услуги, плата на пользование интеллектуальной собственностью, прочие деловые услуги, 
услуги в области культуры и спорта, государственные услуги.
Источник: Банк России.
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