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ГУ по ЦФО
Сибирское ГУ
(СГУ)

Южное ГУ
(ЮГУ)

Уральское ГУ
(УГУ) 

Дальневосточное ГУ

(ДГУ)

40
млн чел.

Белгородская обл.

Брянская обл.

Владимирская обл.

Воронежская обл.

Ивановская обл.

Калужская обл.

Костромская обл.

Курская обл.

Липецкая обл.

Московская обл.

Орловская обл.

Рязанская обл.

Смоленская обл.

Тамбовская обл.

Тверская обл.

Тульская обл.

Ярославская обл.

г. Москва

Респ. Карелия

Респ. Коми

Архангельская обл.

Вологодская обл.

Калининградская обл.

Ленинградская обл.

Мурманская обл.

Новгородская обл.

Псковская обл.

г. Санкт-Петербург

Ненецкий авт. округ

14
млн чел.

Северо-Западное ГУ
(СЗГУ) 

Респ. Алтай

Респ. Бурятия

Респ. Тыва

Респ. Хакасия

Алтайский край

Забайкальский край

Красноярский край

Иркутская обл.

Кемеровская обл.

Новосибирская обл.

Омская обл.

Томская обл.

19
млн чел.

27*
млн чел.

6
млн чел.

20
млн чел.

Волго-Вятское ГУ
(ВВГУ)

21
млн чел.

Респ. Адыгея

Респ. Дагестан

Донецкая Народная Респ.*

Респ. Ингушетия

Кабардино-Балкарская Респ.

Респ. Калмыкия

Карачаево-Черкесская Респ.

Респ. Крым

Луганская Народная Респ.*

Респ. Северная Осетия – Алания

Чеченская Респ.

Краснодарский край

Ставропольский край

Астраханская обл.

Волгоградская обл.

Запорожская обл.*

Ростовская обл.

Херсонская обл.*

г. Севастополь

Респ. Марий Эл

Респ. Мордовия

Респ. Татарстан

Удмуртская Респ.

Чувашская Респ.

Кировская обл.

Нижегородская обл.

Пензенская обл.

Самарская обл.

Саратовская обл.

Ульяновская обл.

Респ. Саха (Якутия)

Камчатский край

Приморский край

Хабаровский край

Амурская обл.

Магаданская обл.

Сахалинская обл.

Еврейская авт. обл.

Чукотский авт. округ

Респ. Башкортостан

Пермский край

Курганская обл.

Оренбургская обл.

Свердловская обл.

Тюменская обл.

Челябинская обл.

Ханты-Мансийский авт. округ

Ямало-Ненецкий авт. округ
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ЧТО ПРЕДСТАВЛЯЕТ СОБОЙ ДОКЛАД «РЕГИОНАЛЬНАЯ  

ЭКОНОМИКА: КОММЕНТАРИИ ГУ БАНКА РОССИИ» 

Доклад «Региональная экономика: комментарии ГУ Банка России» 

(далее – Доклад) содержит обзор текущей экономической ситуации 

в семи макрорегионах России, границы которых определены 

регионами присутствия главных управлений Центрального банка 

Российской Федерации (далее – ГУ Банка России). Его содержание 

формируется специалистами ГУ Банка России. 

Ключевой особенностью Доклада является опора на качественные 

методы анализа. При его проведении используется максимально 

широкий спектр экономической информации, доступной 

на региональном уровне, включая данные опросов нефинансовых 

предприятий и мнения экспертов. Такой подход позволяет дополнить 

официальные статистические данные оценками бизнеса, аналитиков, 

отраслевых объединений, выделить в экономиках регионов 

зарождающиеся тренды. 
 
 

 

КАК СОБИРАЕТСЯ ИНФОРМАЦИЯ 

Важным источником информации для Доклада является мониторинг 

около 15 тыс. нефинансовых предприятий 1 , проводимый ГУ Банка 

России. Он представляет оперативные данные о развитии отраслей 

экономики во всех регионах страны. Они дополняются информацией, 

полученной ГУ Банка России в том числе по итогам разнообразных 

мероприятий с участием региональных органов исполнительной 

власти, бизнеса, отраслевых союзов, ассоциаций, объединений 

предпринимателей. Наряду с подобной качественной информацией, 

используется и количественная, включая официальную статистику. 

Вся информация проверяется на достоверность и согласованность. 
 
 

 

КАК ИСПОЛЬЗУЕТСЯ ДОКЛАД 

Главное предназначение Доклада – служить надежным источником 

наиболее актуальной информации о региональном развитии для целей 

проведения денежно-кредитной политики. В нем представлены ключе-

вые тенденции в экономической активности и ценовых процессах в ре-

гионах, выявленное действие факторов – как общероссийских, так и ло-

кальных. Все это является неотъемлемой частью информации, кото-

рая необходима руководству Банка России при принятии решений 

по денежно-кредитной политике. Доклад рассматривается руковод-

ством Банка России в ходе подготовки к принятию решения по ключе-

вой ставке. 

                                            
1 В опросе в августе 2025 г. приняли участие 12 030 предприятий. 
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РОССИЯ В ЦЕЛОМ 

В июле – августе экономическая активность замедлилась. При этом сохранялись значитель-

ные различия в ее динамике по отдельным отраслям. Нехватка рабочей силы продолжила 

ослабевать. В то же время рост потребительской активности немного ускорился, в том числе 

из-за увеличения туристического потока в отдельные регионы. Текущие темпы роста цен без 

учета индексации коммунальных тарифов замедлились. Инфляционные ожидания населения 

и ценовые ожидания бизнеса выросли. Денежно-кредитные условия сохранялись жесткими, 

несмотря на некоторое снижение ставок в экономике. 

В июле – августе в большинстве макрорегионов экономическая активность замедли-

лась. При этом ситуация была неоднородной по отраслям. Охлаждение спроса на строитель-

ном рынке привело к снижению выпуска стройматериалов на Северо-Западе, Урале и в Си-

бири. Восстановилась загрузка мощностей на уральских предприятиях нефтепереработки по-

сле проведенного ремонта. В Поволжье ряд автопроизводителей сократили производствен-

ные планы, чтобы сбалансировать спрос и предложение на рынке. На Юге ввиду уменьшения 

отгрузки нефтепродуктов и зерна сократился грузооборот морских портов. В то же время ак-

тивный приток туристов в Центральной России и на Дальнем Востоке стимулировал развитие 

туристической инфраструктуры. На Северо-Западе расширилось производство цветных ме-

таллов. Увеличился выпуск в металлообработке на Урале, в том числе в рамках госзаказа. В 

Сибири выросло производство упаковки, в том числе для рынка онлайн-торговли. Грузообо-

рот в портах Дальнего Востока обновил рекордный уровень мая преимущественно из-за уве-

личения перевалки угля.  

Рост потребительской активности в июле – августе несколько ускорился в большин-

стве регионов. Во многих регионах выросли продажи автомобилей из-за снижения ставок по 

автокредитам, реализации отложенного спроса. Остается высоким спрос в сфере услуг и об-

щественного питания, в том числе из-за увеличения туристического потока в отдельных реги-

онах (см. врезку «Отраслевой вопрос. Платные услуги и общественное питание»). Рост 

реальных зарплат сохранялся высоким, а безработица оставалась на историческом мини-

муме. При этом в отдельных регионах напряженность на рынке труда постепенно снижается. 

На Урале, в Поволжье и на Юге проблема нехватки кадров ослабла. 

Месячный рост потребительских цен с сезонной корректировкой (далее – с.к.) в июле уско-

рился из-за индексации коммунальных тарифов выше 4%. Без их учета текущий рост цен за-

медлился, в основном за счет волатильных компонентов (овощи и фрукты, пассажирский 

транспорт). Инфляционные ожидания населения и ценовые ожидания бизнеса в августе вы-

росли. Продолжился рост издержек производителей. Однако охлаждение совокупного спроса, 

отмечавшееся в последние месяцы, ограничивало их перенос в цены (см. врезку «Цены про-

изводителей и ценовые ожидания»). Это также привело к замедлению инвестиционной ак-

тивности предприятий (см. врезку «Инвестиционная активность»). 

В июле отмечалось некоторое оживление корпоративного кредитования и ипотеки по 

сравнению с июнем. Несмотря на некоторое снижение ставок по кредитам, банки и пред-

приятия по-прежнему оценивали условия кредитования как жесткие. Приток средств населе-

ния в банки продолжился, в том числе из-за того, что вкладчики стремились зафиксировать 

доходность в условиях снижения депозитных ставок. 
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КЛЮЧЕВЫЕ ТЕНДЕНЦИИ В РЕГИОНАХ

ГУ ПО ЦФО. Рост промышленного производства превышал общероссийский в значительной 

мере в связи с активным развитием химической отрасли и производства одежды в Москов-

ском регионе. Реализация инфраструктурных проектов поддерживала повышенные темпы ро-

ста в строительстве макрорегиона. Турпоток в Центральную Россию вырос из-за повышения 

спроса на отдых внутри страны и развития инфраструктуры. 

СЕВЕРО-ЗАПАДНОЕ ГУ. В металлургии объем выпуска вырос, в отличие от общероссийской 

динамики, в том числе благодаря высокому спросу на цветные металлы и расширению мощ-

ностей. Рост инвестиций значительно опережал общероссийский показатель за счет реали-

зации крупных проектов, в том числе в химической промышленности. Ценовые ожидания 

предприятий остались выше общероссийских в основном из-за торговли и промышленности. 

ВОЛГО-ВЯТСКОЕ ГУ. Обеспеченность предприятий сотрудниками выросла по сравнению с 

началом года, но осталась ниже, чем в целом по стране. Снижение выпуска в автомобиле-

строении было сильнее общероссийского. Крупные автопроизводители вводили сокращен-

ный режим работы и корректировали производственные планы. Ценовые ожидания бизнеса 

сложились выше средних по стране за счет оценок компаний в сфере логистики, оптовой тор-

говли и добычи. 

ЮЖНОЕ ГУ. В макрорегионе темпы уборочной кампании отставали от прошлого года, в отли-

чие от России в целом. Прогноз по урожаю зерновых и масличных культур пересмотрен вниз 

из-за непогоды. Грузооборот портов Юга в июле снизился в годовом выражении за счет зерна 

и нефтепродуктов. Турпоток был ниже прошлогоднего из-за действующих ограничений на не-

которых пляжных курортах. Объемы строительства снизились сильнее, чем в целом по 

стране, из-за более заметного сокращения спроса на рынке жилья. 

УРАЛЬСКОЕ ГУ. Потребительская активность в макрорегионе выросла значительнее, чем в 

целом по стране, в частности за счет более заметного роста продаж автомобилей. В отличие 

от России в целом, снизились объемы строительных работ, а деревообрабатывающие пред-

приятия уменьшили выпуск из-за сокращения внутреннего и внешнего спроса. После завер-

шения ремонта уральские нефтеперерабатывающие заводы увеличили выпуск продукции. 

СИБИРСКОЕ ГУ. Выпуск в промышленности в макрорегионе снизился, в отличие от России в 

целом. Угледобывающие и металлургические компании уменьшили объемы производства 

из-за сохраняющихся ограничений на внутреннем и внешнем рынках. Производители строй-

материалов сократили выпуск из-за более низкого спроса со стороны строительных компаний 

и снижения запуска новых инфраструктурных проектов. 

ДАЛЬНЕВОСТОЧНОЕ ГУ. Рост промышленного производства в макрорегионе был ниже, чем 

в целом по стране, в том числе из-за ремонта на одном из нефтегазовых предприятий. Уве-

личение турпотока в макрорегион превысило общероссийские темпы роста благодаря расши-

рению программ субсидированных авиаперелетов и развитию туристической инфраструк-

туры. Грузооборот дальневосточных портов в июле за счет большего роста перевалки угля 

вырос в годовом выражении при околонулевой динамике в целом по стране.  
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ОСНОВНЫЕ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

    Дата РФ ЦФО СЗГУ ВВГУ ЮГУ УГУ СГУ ДГУ 

Веса ГУ в инфляции % 2025 100 33 11 12 15 14 10 5  

Инфляция г/г, % июл.25 8,8  8,1  9,2  9,6  8,9  9,1  9,2  8,7  

Базовая инфляция г/г, % июл.25 8,5  7,4  9,0  9,9  8,8  8,9  9,3  7,7  

Промышленность 3mma г/г, % июл.25 1,3  4,2  -1,1  5,7  -2,2  -1,4  -1,3  0,3  

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

2к25 4,3  6,3  17,0  7,6  5,2  -8,6  9,6  3,8  

Строительство 3mma г/г, % июл.25 1,2  5,2  -0,7  -3,0  -3,2  -6,3  3,8  -4,3  

Ввод жилья 3mma г/г, % июл.25 -17,9  -16,7  -11,5  -8,5  -26,4  -15,3  -22,9  -14,6  

Розничная торговля 3mma г/г, % июл.25 1,7  -0,7  1,1  2,3  3,5  2,1  3,7  4,2  

Платные услуги 3mma г/г, % июл.25 2,1  0,9  3,5  4,4  2,4  5,6  0,7  -2,1  

Реальная заработная плата 3mma г/г, % июн.25 4,6  5,9  3,4  6,2  1,5  3,8  3,0  3,7  

Реальные денежные доходы г/г, % 2к25 5,6  8,1  5,3  5,9  6,2  3,8  4,1  6,9  

Уровень безработицы с.к., % июл.25 2,2  1,4  2,0  1,6  4,1  1,6  2,8  2,0  

Задолженность по потреби-
тельским кредитам2 

г/г, % июл.25 -9,2  -9,8  -9,8  -7,9  -6,1  -8,6  -11,3  -12,1  

Задолженность по ипотеке г/г, % июл.25 1,4  2,6  0,3  -0,3  3,9  0,6  -0,9  2,3  

Средства на счетах эскроу г/г, % июл.25 1,3  5,2  5,2  -5,3  -9,7  -6,7  -4,7  14,1  

Задолженность нефинансо-
вых организаций по банков-
ским кредитам 

г/г, % июн.25 11,9  12,2  8,5  18,3  16,7  14,5  7,6  5,0  

 Крупные заемщики г/г, % июн.25 12,6  12,1  10,1  30,5  17,0  14,9  9,1  5,1  

 МСП г/г, % июн.25 9,1  12,5  -0,6  -4,8  16,3  13,0  3,1  4,5  

Ценовые ожидания  
предприятий3 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
авг.25 19,0  21,9  24,4  21,9  17,6  11,2  16,6  14,4  

Индикатор бизнес-климата с.к., п. авг.25 2,1  0,7  -0,03  4,2  5,9  -8,0  3,4  7,0  

 Текущие оценки с.к., п. авг.25 -5,1  -8,1  -8,7  -2,1  -1,5  -13,6  -6,5  3,4  

 Ожидания с.к., п. авг.25 9,6  9,8  9,0  10,7  13,6  -2,3  13,7  10,7  

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.

                                            
2 Здесь и далее задолженность по банковским кредитам приведена с исключением валютной пере-
оценки по формам отчетности 0409316 «Сведения о кредитах, предоставленных физическим лицам» 
и 0409303 «Сведения о ссудах, предоставленных юридических лицам». Указанные формы использу-
ются в целях регионального анализа, так как позволяют агрегировать показатели по месту нахождения 
заемщиков-резидентов. 
3 Баланс ответов – разница долей ответов «увеличатся» и «уменьшатся» на вопрос об ожидаемом 
росте цен в следующие 3 месяца. Источник данных для ценовых ожиданий предприятий и индикатора 
бизнес-климата – мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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ИНФЛЯЦИЯ В РЕГИОНАХ РОССИИ 

Прирост цен в июле 2025 г., % к предыдущему месяцу (с.к.г.) 

Кми

Ств

Инг

Мри

Чув

Уль

Сар

Ост Чеч

Даг

Кир

Арх

Нен

Ямл

Свр
Хтм Том

Кем

Кря Яку
Маг

Чук
Кам

Сах

Алр

Кгр

Ирк

Аму
Хаб

Чел

Тюм
Нск

Хак

Бур

ЕврКрг

Омс

Алк Тыв

Заб

Прм

Тат

Сам

Орб

ПерУдм

Баш

Сев
Крм

СПб

КарМур
Лен

Пск

Смо

Бря

Нов
Тве

Клу

Тул Орл
Кур

Вгд

Мск

Мсо

Лип

Бел

Рос

Кдк

Кбр

Ива

Вла

Ряз

ТамВрж

Клм

Ады Кчр

Кос

Ниж

Мор

Пен

Влг

Аст

Яро

Размер значка региона соответствует его весу в общестрановом ИПЦ

Московская и Ленинградская области показаны как «рамки»

для Москвы и Санкт-Петербурга

-4,0 0,0 4,0 12,08,0

ГУ по ЦФО:
10,4%

ВВГУ:
8,7%

СЗГУ:
6,2%

ЮГУ:
7,3%

УГУ:
8,9%

СГУ:
6,9%

ДГУ:
8,9%

 

Примечание. Линиями на карте разделены регионы присутствия ГУ Банка России. С.к.г. – с сезонной 
корректировкой в годовом выражении. 
Официальная статистическая информация по основным показателям социально-экономического по-
ложения субъектов Российской Федерации публикуется без учета статистической информации по До-
нецкой Народной Республике (ДНР), Луганской Народной Республике (ЛНР), Запорожской и Херсон-
ской областям. 
Источник: Росстат. 

Ады Республика Адыгея 
Алк Алтайский край 
Алр Республика Алтай 
Аму Амурская область 
Арх Архангельская область (без АО) 
Аст Астраханская область 
Баш Республика Башкортостан 
Бел Белгородская область 
Бря Брянская область 
Бур Республика Бурятия 
Вла Владимирская область 
Влг Волгоградская область 
Вгд Вологодская область 
Врж Воронежская область 
Даг Республика Дагестан 
Евр Еврейская автономная область 
Заб Забайкальский край 
Ива Ивановская область 
Инг Республика Ингушетия 
Ирк Иркутская область 
Клм Республика Калмыкия 
Клу Калужская область 
Кам Камчатский край 
Кар Республика Карелия 
Кбр Кабардино-Балкарская Республика 
Кем Кемеровская область – Кузбасс 
Кир Кировская область 
Кгр Калининградская область 
Кми Республика Коми 

Кос Костромская область 
Кря Красноярский край 
Кдк Краснодарский край 
Крм Республика Крым 
Кур Курская область 
Крг Курганская область 
Кчр Карачаево-Черкесская Республика 
Лен Ленинградская область 
Лип Липецкая область 
Маг Магаданская область 
Мри Республика Марий Эл 
Мсо Московская область 
Мор Республика Мордовия 
Мск г. Москва 
Мур Мурманская область 
Нен Ненецкий автономный округ 
Ниж Нижегородская область 
Нов Новгородская область 
Нск Новосибирская область 
Омс Омская область 
Орб Оренбургская область 
Орл Орловская область 
Ост Республика Северная Осетия – Алания 
Пен Пензенская область 
Пер Пермский край 
Прм Приморский край 
Пск Псковская область 
Рос Ростовская область 
Ряз Рязанская область 

Сам Самарская область 
Сар Саратовская область 
Сах Сахалинская область 
Свр Свердловская область 
Сев г. Севастополь 
Смо Смоленская область 
СПб г. Санкт-Петербург 
Ств Ставропольский край 
Там Тамбовская область 
Тат Республика Татарстан 
Тве Тверская область 
Том Томская область 
Тул Тульская область 
Тыв Республика Тыва 
Тюм Тюменская область (без АО) 
Удм Удмуртская Республика 
Уль Ульяновская область 
Хаб Хабаровский край 
Хак Республика Хакасия 
Хтм Ханты-Мансийский автономный округ – Югра 
Чел Челябинская область 
Чеч Чеченская Республика 
Чув Чувашская Республика 
Чук Чукотский автономный округ 
Яку Республика Саха (Якутия) 
Ямл Ямало-Ненецкий автономный округ 
Яро Ярославская область 



10 Региональная экономика: комментарии ГУ 
 № 38 • Сентябрь 2025 года   
 

ГУ БАНКА РОССИИ ПО ЦФО 

 

 

 

В июле – августе потребительский спрос в макрорегионе незначительно вырос после сниже-

ния в июне. Рост цен в июле ускорился за счет индексации тарифов ЖКУ и удорожания тури-

стических услуг и смартфонов, однако в августе наметилось замедление роста цен. Произ-

водство тепличных овощей и ягод расширяется, совершенствуются технологии их выращива-

ния и хранения. Благодаря повышению спроса на отдых внутри страны и расширению тури-

стической инфраструктуры в макрорегионе вырос поток туристов. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. По оперативным данным, в июле – августе потребительская 

активность в Центральной России умеренно росла за счет спроса на ряд товаров длительного 

пользования после снижения в июне. Увеличился спрос на легковые автомобили из-за рас-

ширения мер господдержки при их покупке. Из-за жаркой погоды в июле в округе больше, чем 

обычно, повысился спрос на вентиляторы, кондиционеры и каркасные бассейны. В то же 

время снизились продажи мебели. Ряд региональных производителей мебели предлагали 

скидки и акции. Увеличение затрат на аренду и снижение посещаемости вынуждает офлайн-

магазины искать новые форматы привлечения покупателей – например, делать акцент на ат-

мосфере и дизайне помещений, предлагать различные детские и семейные активности. Про-

должал расти онлайн-сегмент, где лидировал Московский регион. Этому способствовала ро-

ботизация сборки и доставки заказов. Краткосрочные ожидания торговых компаний по спросу 

в августе возросли. 

ЦЕНЫ. В июле в макрорегионе продолжилось замедление годовой инфляции, которая оста-

валась ниже общероссийской. Текущий рост цен (с.к.) без учета индексации тарифов на ЖКУ 

при этом ускорился главным образом за счет удорожания туристических услуг и смартфонов 

(последнее связано с волатильностью цен из-за маркетинговой политики торговых сетей), но 

оставался ниже 4%. За последние 3 месяца средний рост цен (с.к.) в макрорегионе сложился 

выше общероссийского, прежде всего на услуги туризма и культуры из-за более высокого 

спроса. В августе, по еженедельным данным Росстата, рост цен (с.к.) замедлился. Ценовые 

ожидания предприятий в августе повышались менее заметно, чем в предыдущем месяце, но 

оставались выше среднероссийского уровня. Ключевая причина увеличения ценовых ожида-

ний – рост издержек во всех основных отраслях. Наиболее высокие ценовые ожидания сохра-

нились в розничной торговле. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. На начало июля годовой рост корпоративного кредитного 

портфеля продолжил замедляться. По данным мониторинга предприятий, в июле – августе 

оценки условий кредитования стали менее негативными, чем в июне. Розничное кредитова-

ние в июле выросло (с.к.). Прирост ипотечного портфеля сохранился на уровне предыдущего 

месяца (с.к.). Основной объем кредитов выдается в рамках госпрограммы «Семейная ипо-

тека». В июле увеличились выдачи ипотеки на строительство индивидуальных жилых домов. 

Задолженность по потребительским кредитам замедлила снижение (с.к.). Спрос на автокре-

диты (м/м) поддерживался снижением ставок и субсидированными программами. В июле 

средства населения на срочных вкладах выросли (с.к.) заметнее, чем в июне, из-за стремле-

ния вкладчиков зафиксировать доходность в условиях снижения ставок. 
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ЛОГИСТИКА. Эксперты отмечают восстановление спроса на автомобильные грузовые пере-

возки – в 2к25 количество заявок выросло по сравнению с 1к25, а также с соответствующим 

периодом прошлого года. Обновление автопарка сдерживается относительно высокой стои-

мостью лизинга и кредитов. На Московской железной дороге погрузка в 2к25 выросла по срав-

нению с 1к25. В то же время операторы отмечают рост затрат из-за увеличения тарифов на 

перевозку порожних вагонов, а также удорожание ремонта и запчастей. Темпы роста оборота 

организаций складского хозяйства в ЦФО в 2к25 по сравнению с 1к25 превысили показатель 

в целом по стране. Ставки аренды в 1к25 стабилизировались, а в 2к25 начали снижение, в 

том числе в Московском регионе, в условиях охлаждения спроса на складскую недвижимость. 

Ключевые игроки рынка сфокусированы на оптимизации использования текущих площадей. 

По прогнозам экспертов, высокий спрос на сотрудников всех уровней сохранится, особенно в 

регионах, где строятся транспортно-логистические узлы. 

ПРОИЗВОДСТВО ОВОЩЕЙ И ФРУКТОВ. В 2025 г. валовой сбор картофеля и овощей откры-

того грунта в Центральной России прогнозируется на уровне прошлого года. Планируют со-

брать больше яблок, чем в прошлом году, причем лучшего качества. Производство тепличных 

овощей и ягод в макрорегионе растет. Это во многом обусловлено использованием совре-

менных технологий выращивания и хранения. В Тульской области реализуется проект по раз-

витию картофельного семеноводства, который позволит обеспечить российским картофелем 

предприятия быстрого питания. В Воронежской области запущено одно из крупнейших в 

стране хранилищ фруктов, где впервые в России применена инновационная технология дли-

тельного хранения яблок в холодильных камерах с динамической газовой средой. Крупное 

тепличное хозяйство Липецкой области внедрило использование диодов в осветительных 

приборах, что существенно снижает затраты на электроэнергию. С поступлением нового вы-

сокого урожая овощи в макрорегионе дешевеют сильнее сезонной нормы. Однако рост тари-

фов ЖКУ может оказать давление на издержки производителей, особенно тепличных овощей. 

ТУРИЗМ И СФЕРА ГОСТЕПРИИМСТВА. Туристический поток в Центральную Россию вырос 

благодаря повышению спроса на отдых внутри страны. Это способствовало развитию инфра-

структуры: открытие гостиниц, аквапарков, центров развлечений. Так, число гостей в январе 

– июне 2025 г. превысило сопоставимый уровень прошлого года. Турпоток по ряду направле-

ний вырос более чем на треть (Костромская, Тульская, Владимирская области). Половину 

прироста турпотока в России обеспечила Московская область. Благодаря расширению марш-

рутов для путешествий и локаций для отдыха опережающими темпами растет автотуризм. 

Повышается спрос на речные круизы по маршрутам, включающим города Ярославль, Москву, 

Муром, Тверь, благодаря предложению новых маршрутов и запуску новых лайнеров. В сег-

менте оздоровительного отдыха туристы переориентируются на санатории в ближайших ре-

гионах. Развивается оздоровительный туризм, особенно внутри и вблизи крупных городов, 

создается соответствующая инфраструктура: от спа- и фитнес-клубов до ретрит-отелей и 

оздоровительных программ. 
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СЕВЕРО-ЗАПАДНОЕ ГУ БАНКА РОССИИ 

 

 

 

Потребительская активность на Северо-Западе в июле – августе в целом несколько возросла 

по сравнению с июнем. В металлургии объемы производства увеличились за счет цветных 

металлов. В черной металлургии выпуск сократился из-за охлаждения внутреннего и внеш-

него спроса. В макрорегионе продолжалась реализация проектов по развитию производства 

аквакультуры, в частности расширялись мощности по выпуску рыбных кормов. В условиях 

некоторого снижения активности в строительстве выпуск стройматериалов несколько умень-

шился. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. По оперативным данным, потребительская активность на Се-

веро-Западе в июле – августе в целом несколько возросла относительно июня, когда она не 

менялась. Увеличение спроса отмечалось, в частности, в ряде непродовольственных сегмен-

тов и в сфере услуг, связанных с туризмом. Так, продажи новых легковых автомобилей в мак-

рорегионе в июле выросли почти на треть по сравнению с предыдущим месяцем. Согласно 

результатам опроса населения, доля респондентов, совершивших крупные покупки, в июле и 

августе оказалась выше, чем в июне. В Калининградской области число бронирований отелей 

на август, по данным одного из интернет-сервисов, выросло на 30% г/г. Новгородский музей-

заповедник принял миллионного посетителя в 2025 г. на месяц раньше, чем в 2024 году. В то 

же время в некоторых сегментах потребительского рынка спрос снизился. Например, в июле – 

августе жители и гости Санкт-Петербурга реже посещали кинотеатры и торговые центры по 

сравнению с предыдущим годом. Краткосрочные ожидания предприятий розничной торговли 

по спросу в августе ухудшились, в то время как организации сферы услуг более позитивно, 

чем в июле, оценивали будущую динамику спроса. 

ЦЕНЫ. В июле годовая инфляция в макрорегионе замедлилась, но осталась выше общерос-

сийской. Текущий темп прироста цен без учета индексации коммунальных тарифов умень-

шился (с.к.) в основном за счет удешевления услуг пассажирского транспорта и плодоовощ-

ной продукции. Из-за более заметного, чем в целом по стране, снижения цен на эти же виды 

товаров и услуг средний рост цен (с.к.) на Северо-Западе за последние 3 месяца был немного 

ниже общероссийского уровня. Краткосрочные ценовые ожидания предприятий макрорегиона 

в августе возросли и оставались выше, чем в среднем по стране, прежде всего за счет пред-

приятий торговли (в том числе розничной), а также промышленности. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. В июле – августе ставки по кредитам снижались. По данным 

мониторинга, оценки предприятиями условий кредитования в августе стали наименее нега-

тивными за последние 2 года. На начало июля корпоративный кредитный портфель несколько 

вырос (с.к.), во многом за счет кредитов крупным компаниям химического производства, в том 

числе в рамках финансирования долгосрочных инвестиционных проектов. Вместе с тем в це-

лом спрос на кредиты со стороны корпоративных клиентов оставался сдержанным на фоне 

жестких условий кредитования. В июле розничный кредитный портфель продолжил сокра-

щаться (с.к.). При этом более заметное охлаждение наблюдалось в потребительском креди-

товании, а задолженность по ипотеке практически не изменилась (с.к.). В то же время спрос 

на льготные ипотечные программы вырос. Ставки по вкладам, по мнению банков, оставались 
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привлекательными, несмотря на их снижение. Средства населения в банках в июне и июле 

продолжали расти высокими темпами (с.к.). 

МЕТАЛЛУРГИЯ. Объемы выпуска металлургической продукции на Северо-Западе в 2к25 по 

сравнению с 1к25 увеличились (с.к.) за счет роста производства цветных металлов. Так, ме-

таллургический комплекс в Мурманской области увеличил производство никеля благодаря 

оптимизации поставок сырья и росту спроса на этот металл на азиатском рынке. Кроме того, 

предприятие завершило строительство одного из отделений кобальтового производства, в 

результате это увеличило мощности компании по выпуску кобальта втрое. В сегменте черной 

металлургии объем производства продукции, напротив, сократился. Такая динамика связана 

с охлаждением внутреннего спроса и ухудшением конъюнктуры на внешних рынках. В то же 

время металлурги макрорегиона продолжали инвестировать в развитие производства, в том 

числе для повышения его эффективности и наращивания выпуска продукции с увеличенной 

добавленной стоимостью. В Вологодской области металлургический холдинг завершил про-

грамму переоснащения основного технологического оборудования для выплавки стали, а 

также приступил к пусконаладке стана и печи в целях производства высокотехнологичных 

продуктов для строительной отрасли и машиностроения. В Санкт-Петербурге на металлурги-

ческом заводе запущен новый комплекс по выпуску высококачественной стали, который поз-

волит расширить ассортимент и увеличить годовой объем производства на предприятии в 3,5 

раза. 

РЫБОДОБЫЧА И ПРОИЗВОДСТВО АКВАКУЛЬТУРЫ. К началу августа 2025 г. объем вы-

лова рыбы на Северо-Западе был ниже уровня прошлого года. Это объясняется главным об-

разом уменьшением добычи трески из-за сокращения квот на ее вылов в условиях снижения 

промысловых запасов. В результате некоторые мурманские компании досрочно завершили 

промысел. В то же время в макрорегионе продолжалась реализация инвестпроектов, направ-

ленных на развитие производства аквакультуры. В Карелии открылся один из крупнейших в 

стране заводов по производству рыбных комбикормов, который способен обеспечить потреб-

ности рыбоводческих хозяйств не только в республике, но и в соседних регионах. Кроме того, 

в Новгородской области крупная рыбоводческая компания продолжает строительство пред-

приятия по производству кормов. 

ПРОИЗВОДСТВО СТРОЙМАТЕРИАЛОВ. В 2к25 в макрорегионе выпуск стройматериалов 

несколько снизился (с.к.) относительно предыдущего квартала. В основном это обусловлено 

некоторым охлаждением на строительном рынке. Так, предприятие из Новгородской области 

сообщило о сокращении объемов производства огнеупорных материалов из-за снижения 

спроса на них со стороны застройщиков и металлургических заводов. Уменьшение заказов 

отметили также региональные производители изделий из бетона. В этих условиях рост цен 

на стройматериалы на потребительском рынке макрорегиона замедлился относительно 1к25. 

В то же время в отрасли продолжалась реализация отдельных инвестпроектов и ввод новых 

мощностей. В Карелии летом с заметным опережением графика был запущен завод по до-

быче и обработке камня, который будет использоваться в дорожном строительстве. Произво-

дитель строительных блоков из древесного бетона в Республике Коми в августе открыл новую 

производственную площадку, оснащенную отечественным оборудованием, которая позволит 

втрое увеличить объем выпускаемой продукции. В Новгородской области началось строи-

тельство первого в стране роботизированного завода, где будут производиться железобетон-

ные плиты для высокоскоростных железнодорожных магистралей. 
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Рост потребления в июле – августе несколько ускорился, в том числе увеличились продажи 

автомобилей. Напряженность на рынке труда в целом снижалась, но ситуация оставалась 

неоднородной по отраслям. Выпуск автомобилей – как легковых, так и грузовых – сокращался. 

Сохранение высокого спроса поддерживало реализацию инвестиционных проектов компани-

ями животноводства и пищевой промышленности. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. Темпы роста потребления в июле – августе несколько увеличи-

лись относительно средних темпов в 2к25 (с.к.). По данным мониторинга Банка России, ре-

тейлеры оценили текущий спрос в августе выше июльского уровня, но их краткосрочные ожи-

дания по спросу несколько снизились. Вклад в увеличение потребления в июле внес авторы-

нок: продажи новых легковых автомобилей оказались заметно выше прошлых месяцев. Авто-

дилеры сообщали, что запасы автомобилей снижались. Спрос на вторичном рынке также уве-

личился. Дилеры связывают рост продаж со смягчением условий по автокредитам и реализа-

цией отложенного спроса. Спрос в сегменте товаров для дома и ремонта по-прежнему сокра-

щался из-за охлаждения на рынке жилья. Турпоток, по информации бизнеса, увеличивался 

благодаря расширению количества туристических маршрутов, а также росту числа культур-

ных и спортивных мероприятий. Спрос на услуги гостиниц продолжил расти. 

ЦЕНЫ. Годовая инфляция в макрорегионе снижалась пятый месяц подряд и в июле соста-

вила 9,59%. При этом она оставалась выше общероссийского уровня. С исключением сезон-

ности (с.к.) без учета индексации коммунальных тарифов текущий рост цен продолжил замед-

ляться, во многом за счет динамики стоимости плодоовощной продукции. Средний рост цен 

(с.к.) за последние 3 месяца был немного выше, чем в стране в целом. Главным образом это 

связано с более заметным подорожанием непродовольственных товаров, в том числе 

одежды. В августе краткосрочные ценовые ожидания предприятий макрорегиона возросли 

(с.к.), особенно у компаний в сфере логистики, оптовой торговли и добычи. Уровень ценовых 

ожиданий по макрорегиону в целом сложился выше общероссийского. 

РЫНОК ТРУДА. В последние месяцы индикаторы спроса на труд продолжили снижение. По 

данным мониторинга, обеспеченность предприятий сотрудниками улучшилась, а дефицит 

кадров снизился. В то же время ситуация с кадрами складывается неоднородной: на общем 

фоне снижения остроты проблемы отдельные компании продолжают испытывать нехватку 

рабочей силы. В частности, это характерно для предприятий, ориентированных на госзаказ, 

и связано с высоким спросом на их продукцию. Так, крупное обрабатывающее предприятие 

Удмуртской Республики отметило рост нехватки квалифицированных специалистов в связи с 

увеличением производственного плана на 2025 год на 30%. Крупные производители сель-

хозтехники из Чувашской Республики, напротив, сообщили о закрытии потребности в работ-

никах и переходе с начала августа на четырехдневную рабочую неделю в связи с сокраще-

нием объемов заказов и ростом издержек. Темпы роста реальных зарплат оставались ниже, 

чем в 2п24. По данным опросов Банка России, ожидания предприятий по увеличению зарплат 

и численности работников в июне снизились по сравнению с началом года. Отдельные пред-

приятия ожидают лишь точечного повышения зарплат для удержания конкретных специали-

стов. 
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ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. Месячный рост корпоративного кредитного портфеля к 

началу июля существенно ускорился (с.к.). Это в основном было связано с получением круп-

ных кредитов добывающими предприятиями макрорегиона. По оперативным оценкам, к 

началу августа рост кредитования бизнеса вновь замедлился до умеренных темпов апреля – 

мая. Розничный кредитный портфель в июле продолжил сокращаться (с.к.). Несмотря на сни-

жение ставок и некоторое восстановление объема выдач, уменьшилась задолженность как 

по потребительским кредитам, так и по ипотеке. Средства населения в банках в июле росли 

повышенными темпами даже в условиях снижения ставок по вкладам (с.к.). Большинство кре-

дитных организаций сообщили о высоких темпах прироста средств граждан в августе, хотя 

ряд банков наблюдали охлаждение сберегательных настроений. 

ПРОИЗВОДСТВО АВТОМОБИЛЕЙ. В июле – августе продолжилось снижение деловой ак-

тивности в автомобилестроительной отрасли макрорегиона. В эти месяцы оно коснулось как 

легкового сегмента рынка, так и грузового. Из-за сохраняющейся затоваренности рынка реги-

ональные производители корректировали режим работы, структуру выпуска по моделям и 

производственные планы. Несколько крупных автоконцернов сообщили о переходе на четы-

рехдневный режим работы с целью сохранить рабочие места и сбалансировать спрос и пред-

ложение на рынке. В этих условиях ожидания предприятий по спросу и выпуску в августе со-

хранялись вблизи минимума с 2022 года. Вместе с тем автоконцерны продолжали мероприя-

тия по увеличению производительности. Например, крупный производитель грузовиков сооб-

щил, что благодаря отладке процессов поставки на конвейер комплектующих заметно сокра-

тил время сборки автомобилей. Еще один производитель отметил, что благодаря запуску ро-

ботизированного комплекса стало возможным существенно увеличить объемы выпуска неко-

торых модификаций автомобилей, а также повысить качество продукции. 

ЖИВОТНОВОДСТВО И ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ. Выпуск в сфере животноводства 

в июле демонстрировал разнонаправленную динамику по видам продукции. Производство 

яиц немного снизилось (с.к.) относительно высоких объемов прошлых месяцев, что предпри-

ятия в том числе связывают с произошедшим насыщением рынка. Цены на яйца в этих усло-

виях продолжили снижаться. Рост производства скота и птицы в целом ускорился. В пищевой 

промышленности темпы роста выпуска были выше, чем в среднем за 2к25. По данным мони-

торинга Банка России, в августе производители продовольственных товаров улучшили теку-

щие оценки выпуска. Многие компании сообщили, что наращивание производства сдержива-

ется сохраняющейся нехваткой кадров и ростом издержек. Например, кондитерские предпри-

ятия отметили рост цен на какао-бобы – для некоторых из них это привело к повышению от-

пускных цен и снижению выпуска. В то же время многие компании сообщали о сохранении 

высокого спроса на их продукцию, что в том числе поддерживало их инвестиционную актив-

ность. Так, в июле в Пензенской области на одном из молочных предприятий был запущен 

проект по созданию и модернизации трех производственных линий. Ранее в Самарской обла-

сти началось строительство нового цеха по производству растительных напитков, а другое 

предприятие региона приступило к созданию нового животноводческого комплекса. 
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В макрорегионе в июле – августе рост потребительской активности несколько ускорился по 

сравнению с июнем. Турпоток в целом уменьшился из-за действующих ограничений на пляж-

ный отдых в отдельных районах Краснодарского края. Темпы роста цен продолжили сни-

жаться, однако ценовые ожидания бизнеса возросли. Рост корпоративного кредитования 

ускорился, что в том числе обусловлено высоким спросом со стороны сельскохозяйственных, 

промышленных и торговых предприятий. Аграрии продолжали уборочную кампанию. Урожай 

большинства сельхозкультур ожидается ниже, чем в прошлом году, из-за непогоды в летний 

период. Грузооборот южных портов снизился из-за уменьшения экспортных поставок. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. По оперативным данным, в июле – августе рост потребитель-

ской активности несколько ускорился по сравнению с июнем. Отмечалось оживление спроса 

в продовольственной рознице. Выросли траты населения на отдельные непродовольствен-

ные товары – автозапчасти, бытовую технику. Торговые предприятия сообщали об увеличе-

нии продаж стройматериалов, товаров для дома и ремонта. В сегменте услуг региональные 

телекоммуникационные компании отмечали повышенный спрос на подключение проводного 

Интернета. Вместе с тем некоторое сдерживающее влияние на потребительскую активность 

оказывала динамика общественного питания в условиях снижения турпотока. В макрорегионе 

сохраняется нехватка кадров, но в условиях исчерпания возможностей массового повышения 

зарплат предприятия все чаще увеличивали ее только ключевым специалистам. При этом 

работодатели оптимизировали формы занятости, внедряя совмещение участков работ. 

ЦЕНЫ. В июле годовая инфляция в макрорегионе замедлилась, но оставалась выше обще-

российских значений. Месячный рост цен (с.к.) без учета индексации коммунальных тарифов 

по сравнению с июнем замедлился и в среднем за последние 3 месяца был ниже, чем по 

стране в целом. Более сдержанный текущий рост цен на Юге был связан с динамикой стои-

мости санаторно-оздоровительных услуг, на которую во многом повлияло сокращение турпо-

тока в Краснодарском крае. Чтобы поддержать спрос на свои услуги, в июле местные санато-

рии и пансионаты немного снизили стоимость путевок. Краткосрочные ценовые ожидания 

предприятий (с.к.) в августе возросли почти во всех отраслях (кроме сельского хозяйства и 

промышленности) в условиях улучшения их ожиданий по спросу. При этом ценовые ожидания 

бизнеса макрорегиона ниже общероссийского уровня по большинству видов деятельности, 

включая розничную торговлю. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. Корпоративный кредитный портфель на начало июля увели-

чился (с.к.) по сравнению с предыдущим месяцем из-за кредитной активности крупной торго-

вой компании и аграриев Краснодарского края, а также промышленных предприятий Ростов-

ской области. Спрос бизнеса на кредиты в июле – августе, по оценкам банков, оставался уме-

ренным, на уровне прошлых месяцев. Портфель потребительских кредитов (с.к.) в июле не-

сколько вырос из-за некоторого смягчения банками ценовых условий кредитования. При этом 

ипотечный портфель снизился (с.к.), преимущественно за счет замедления роста кредитова-

ния по льготным программам. Несмотря на снижение депозитных ставок, приток средств 

населения на вклады в июле продолжился. 
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РАСТЕНИЕВОДСТВО. В макрорегионе продолжается уборочная кампания, валовой объем 

собранного урожая несколько ниже прошлогодних значений. Из-за продолжительной засухи 

уменьшилась урожайность большинства сельхозкультур. По данным региональных минсель-

хозов, ожидается сокращение относительно 2024 г. урожая зерновых и масличных культур, 

овощей. При этом, по их прогнозам, объем сборов сахарной свеклы и картофеля будет выше 

прошлогоднего. Отмечается некоторое увеличение доли продовольственной пшеницы в ва-

ловом сборе, а также сахаристости сахарной свеклы. В Республике Дагестан ведется высадка 

капусты (сортов краснодарской селекции, устойчивых к низким температурам). Поставки про-

дукции на прилавки планируется осуществлять в середине осени, что позволит поддержать 

необходимый объем предложения после исчерпания запасов летнего урожая. Аграрии Юга 

приступили к подготовке к озимому севу – осуществляют закупку семян, удобрений, топлива. 

В целом под урожай 2026 г. в крупных зернопроизводящих регионах планируется сохранить 

площади на уровне 2025 года. 

ЛОГИСТИКА. В июле 2025 г. грузооборот южных портов снизился по сравнению с аналогич-

ным периодом прошлого года. В Азово-Черноморском бассейне это связано с сокращением 

перевалки зерна в условиях снижения запасов на внутреннем рынке и охлаждения спроса со 

стороны импортеров, а также уменьшением отгрузки нефтепродуктов из-за ремонтных работ 

на НПЗ. В портах Каспийского бассейна уменьшились поставки зерна, прочих насыпных и ге-

неральных грузов. В отдельных регионах Юга отмечался рост объемов грузоперевозок по же-

лезной дороге. В частности, в Краснодарском крае увеличилась погрузка цемента и сахара, в 

Кабардино-Балкарской Республике – строительных грузов, в Республике Северная Осетия – 

Алания – промышленного сырья. Продолжается реализация проектов в рамках развития меж-

дународного транспортного коридора «Север – Юг». Так, осуществляется возведение ряда 

транспортных объектов в Волгоградской области, а в Республике Дагестан до конца текущего 

года планируется запуск строительства автомобильных обходов. Одновременно в макроре-

гионе ведется развитие логистической инфраструктуры. Например, в Ростовской области 

начал работу сортировочный комплекс, который обеспечит доставку товаров федеральных 

маркетплейсов в соседние регионы. 

ТУРИЗМ. В июле – августе турпоток в целом по макрорегиону снизился в первую очередь из-

за действующих ограничений на пляжный отдых в Краснодарском крае. При этом сохранялся 

спрос на путешествия в остальные регионы Юга и Северного Кавказа. Во многом это связано 

с развитием инфраструктуры макрорегиона в целом и круглогодичных курортов в частности. 

Так, в Карачаево-Черкесии продолжилось расширение номерного фонда на одном из крупных 

курортов республики. В Кабардино-Балкарии был запущен первый аквапарк с азотно-тер-

мальной водой с лечебными свойствами. Благодаря сохранению популярности оздорови-

тельного туризма загруженность Кавказских Минеральных Вод оставалась максимальной. 
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Рост потребительской активности в июле – августе по сравнению с 2к25 несколько ускорился. 

В июле темпы роста цен выросли в основном из-за индексации коммунальных тарифов, а без 

ее учета рост замедлился. Напряженность на рынке труда снизилась, но предлагаемые зар-

платы выросли. Охлаждение деловой активности в производственном секторе и строитель-

стве по сравнению с 2к25 усилилось. Рост спроса в металлообработке замедлился. Нефте-

перерабатывающие предприятия увеличили выпуск после планового ремонта и технического 

обслуживания установок, проведенных в 2к25. Деревообрабатывающие предприятия сокра-

щают производство продукции для строительства и производства мебели, увеличивая выпуск 

тары и упаковки. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. В июле – августе рост потребительской активности на Урале 

несколько ускорился. Снижение цен на автомобили предыдущих годов выпуска, различные 

акции и скидки, предлагаемые дилерами из-за затоваривания складов, в июле привели к за-

метному росту продаж. При этом количество продаваемых в месяц машин по-прежнему оста-

ется ниже, чем год назад. Объемы реализации продуктов питания немного выросли, несмотря 

на отмеченное предприятиями розничной торговли снижение среднего чека. По информации 

ретейлеров, оживление спроса на сезонные товары в августе было несколько более выра-

женным, чем год назад. Спрос в сфере услуг остается стабильно высоким: по-прежнему 

наиболее востребованы некоторые бытовые услуги, а также услуги транспорта, связи и куль-

туры. По данным за июль, напряженность на рынке труда в целом немного снизилась: умень-

шились заявленная потребность в работниках и ожидания предприятий по изменению чис-

ленности персонала. В то же время на электронных площадках по поиску кадров заметно вы-

рос уровень зарплатных предложений для рабочих профессий в промышленности, строитель-

стве, логистике и перевозках. 

ЦЕНЫ. Годовая инфляция на Урале в июле снизилась. Месячный рост цен (с.к.), как и по 

стране в целом, ускорился в основном из-за индексации коммунальных тарифов, без ее учета 

– замедлился. За последние 3 месяца в среднем темпы роста цен в макрорегионе оказались 

выше общероссийских за счет сферы услуг. В частности, подорожали услуги транспорта, 

сильнее выросли цены на услуги образования и тарифы ЖКУ. Среди товаров немного быст-

рее дорожали кондитерские изделия, медицинские товары и бензин. Краткосрочные ценовые 

ожидания бизнеса (с.к.) в августе снизились в добыче полезных ископаемых, торговле и 

сфере услуг, но выросли в обработке, транспортировке и хранении, а также в строительстве. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. В июле банки продолжили снижать ставки по кредитам, од-

нако условия банковского кредитования остались жесткими. Задолженность населения по по-

требительским кредитам снизилась (с.к.). Рост спроса на кредиты наблюдался в сегменте 

ипотеки, выдаваемой преимущественно в рамках госпрограмм. Портфель корпоративных кре-

дитов на начало июля незначительно вырос (с.к.). Отдельные крупные компании заимство-

вали средства для реализации ранее начатых крупных инвестиционных проектов. При этом 

большинство предприятий брали краткосрочные кредиты для финансирования текущей дея-

тельности. Средства населения в банках в июле продолжили расти (с.к.). Депозитные ставки, 

несмотря на их снижение, оставались привлекательными. 
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МЕТАЛЛООБРАБОТКА. В мае – июле выпуск в целом по отрасли вырос преимущественно 

за счет сегмента промышленного и транспортного оборудования, в том числе при поддержке 

спроса со стороны госзаказа. На крупном металлургическом предприятии Челябинской обла-

сти запустили производство прокатных валков. В Тюменской области завод по производству 

комплектующих для подвижного железнодорожного состава сообщил об увеличении объемов 

производства. О ежемесячном росте объемов выпуска за счет роста производительности со-

общили оренбургский производитель металлоконструкций и тюменский завод по производ-

ству металлических изделий. В Республике Башкортостан на машиностроительном предпри-

ятии было открыто литейное производство. В то же время об ухудшении финансового поло-

жения из-за снижения спроса на продукцию сообщили некоторые машиностроительные пред-

приятия, выпускающие грузовую и строительную технику, нефтепромысловое оборудование, 

отдельные товары для потребительского рынка. Соответственно, это привело к уменьшению 

с их стороны потребности в обработанном металле и металлических изделиях с покрытиями. 

ПРОИЗВОДСТВО НЕФТЕПРОДУКТОВ. В июле производство нефтепродуктов на Урале вер-

нулось на уровень начала текущего года. Часть заводов, в частности в Пермском крае, Рес-

публике Башкортостан и Оренбургской области, восстановили объемы производства после 

планового ремонта. Региональные производители в настоящее время реализуют инвестици-

онные программы, направленные в основном на повышение эффективности переработки 

нефти и улучшение качества продукции. Некоторые уральские предприятия в 1п25 временно 

снижали выпуск для замены оборудования и монтажа систем безопасности. Сезонный спрос 

со стороны аграриев и населения на Урале оставался в пределах многолетних средних зна-

чений. В настоящее время действует временный запрет на экспорт бензина в качестве до-

полнительной меры стабилизации внутреннего рынка топлива и соблюдения баланса цен в 

розничном сегменте.  

ДЕРЕВООБРАБОТКА И ЦЕЛЛЮЛОЗНО-БУМАЖНАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ. Предприятия 

деревообрабатывающего комплекса Урала в 1п25 отмечали в основном некоторое снижение 

спроса со стороны строительной отрасли (в том числе для нужд индивидуального строитель-

ства), производителей мебели и готовых деревянных изделий. В сочетании с уменьшением 

внешнего спроса из-за санкций это привело к сокращению выпуска фанеры и плитной продук-

ции. Предприятия сообщают о снижении инвестиционной активности в этом сегменте и поис-

ках решений по повышению производственной эффективности. Один из производителей фа-

неры построил в Пермском крае дополнительный склад для хранения топливных брикетов из 

отходов производства. В то же время спрос на упаковочные материалы (бумагу, картон, де-

ревянную тару) продолжил увеличиваться, что привело к росту выпуска этой продукции в ряде 

регионов и снижению цен производителями. В частности, крупная пермская компания запу-

стила модернизированную линию по производству картонных коробок малого объема для 

нужд маркетплейсов. В Курганской области одним из предприятий запущен уже третий по 

счету деревообрабатывающий цех на базе индустриального парка – продукция поставляется 

на крупные промышленные предприятия региона. В Свердловской области объем выпуска 

бумаги и бумажных изделий в 1п25 вырос более чем в 4 раза. 
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В июле – августе рост потребительской активности в Сибири соответствовал уровню преды-

дущих 3 месяцев. Ценовые ожидания бизнеса выросли. Сибирские угольные компании и про-

изводители стройматериалов снизили выпуск и продажи вследствие сокращения объема за-

казов. Одновременно производители упаковки наращивали производство за счет устойчивого 

потребительского спроса, развития рынка электронной коммерции. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. В июле – августе темпы роста потребительской активности в 

Сибири не изменились относительно предыдущих 3 месяцев. Крупные сибирские торговые 

сети указывали на сдержанный спрос на продовольственные и непродовольственные товары. 

При этом автодилеры на фоне смягчения условий по автокредитам, действия госпрограмм 

(для молодых семей) и спецпредложений отметили небольшое оживление спроса по сравне-

нию с июнем. Однако запасы легковых автомобилей по-прежнему значительно превышают 

потребности рынка. По информации отдельных представителей сферы туризма, из-за высо-

кой стоимости авиаперелетов и проживания увеличилось количество отмен бронирования. 

На рынке труда выросло число предприятий, отмечающих, что повышение зарплаты ограни-

чено в связи со снижением спроса. 

ЦЕНЫ. В июле годовая инфляция в Сибири замедлилась, оставаясь выше, чем по России. 

Месячный темп роста цен без ЖКУ в макрорегионе (с.к.) снизился по сравнению с июнем. 

Средний рост цен в Сибири за последние 3 месяца был ниже общероссийского уровня. Это 

отличие связано с динамикой цен в отдельных товарных категориях. Цены на легковые авто-

мобили в Сибири снижались сильнее, чем в целом по стране. Местные автодилеры активнее 

использовали различные акции и скидки для стимулирования продаж. Региональные произ-

водители молочной продукции, а также птицефабрики нарастили выпуск, что отразилось в 

более сдержанной динамике цен на сыры и яйца. Краткосрочные ценовые ожидания сибир-

ского бизнеса выросли, но остались ниже общероссийского показателя. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. Условия банковского кредитования в июле – августе продол-

жали смягчаться прежде всего в части ценовых параметров. Неценовые условия остались 

достаточно жесткими. Сохраняются высокие требования к финансовому положению заемщи-

ков. В корпоративном сегменте спрос на кредиты несколько увеличился. Нарастили объемы 

заимствований организации, осуществляющие операции с недвижимостью, арендой и предо-

ставлением услуг, строительные и торговые организации. Банки отмечали некоторое оживле-

ние спроса на розничные кредиты, в том числе автокредиты, на фоне небольшого снижения 

ставок и расширения условий программ льготного автокредитования. Снижение депозитных 

ставок не оказало значительного эффекта на сберегательную активность населения. Рост 

средств на банковских вкладах продолжился. 

ДОБЫЧА УГЛЯ. В 2к25 добыча угля в Сибири снизилась на 4,4% в годовом сопоставлении и 

на 6,1% (с.к.) относительно 1к25 из-за падения мировых цен на уголь, усиления влияния санк-

ций. Дополнительное давление на динамику сибирской добычи оказало ослабление спроса 

на азиатском рынке. По оперативным данным Минугля Кузбасса, добыча угля в крупнейшем 

угольном регионе страны – Кузбассе в июле просела почти на 16% г/г после снижения на 6% 



 Региональная экономика: комментарии ГУ СИБИРСКОЕ ГУ БАНКА РОССИИ 21 
 № 38 • Сентябрь 2025 года 
 

г/г в июне. За июнь – июль 2025 г. регион снизил экспорт угля на 5,6% г/г. Поставки на внут-

ренний рынок сократились почти на 8% г/г, в основном из-за снижения потребления со сто-

роны российских металлургов. При этом увеличение поставок российским энергетикам лишь 

частично компенсировало потери угольщиков в отгрузках на экспорт. В июне – июле количе-

ство приостановивших деятельность предприятий угольной промышленности Кузбасса уве-

личилось с 10 до 17, а число вакансий в отрасли сократилось на 40% к началу года. Сибирские 

угольщики готовятся к продолжению негативных трендов как минимум до конца года. Так, в 

июне крупный сибирский производитель сообщил, что в 2025 г. может сократить продажи на 

четверть и уже начал снижать добычу, оптимизируя издержки. 

ПРОИЗВОДСТВО СТРОЙМАТЕРИАЛОВ. В 2к25 сибирские представители отрасли отмечали 

снижение спроса и, как следствие, сокращение выпуска основных стройматериалов. Так, 

крупнейший за Уралом производитель цемента (объединяет мощности пяти сибирских заво-

дов) в 1п25 снизил производство на 9% г/г. По информации компании, за этот период потреб-

ление цемента в Сибири упало на 10% г/г из-за спада в строительном секторе макрорегиона 

и нехватки новых инфраструктурных проектов. Крупный производитель бетона направил за-

казчикам на 10% меньше бетонов и растворов, чем в прошлом году. Завод железобетонных 

изделий отметил, что мощности предприятия загружены на 60%, запасы готовой продукции 

избыточные из-за сокращения объема строящегося жилья. Производитель кирпича в 2025 г. 

выпускает только половину продукции от возможного объема из-за снижения госзаказа и объ-

емов строительства в целом. С осени компания, чтобы удержать персонал, планирует пе-

рейти на сокращенный режим рабочего дня. Из-за снижения объема заказов производитель 

композитных стройматериалов сократил выпуск на 30–40% и приостановил инвестиции. 

ПРОИЗВОДСТВО УПАКОВКИ. В 2к25 большинство производителей упаковки в Сибири сооб-

щали о сохранении повышенного спроса на свою продукцию. Новосибирский производитель 

полимерной упаковки отметил, что основной рост объемов производства и продаж компании 

обеспечило увеличение заказов на полимерные пакеты за счет развития рынка электронной 

коммерции в России. При этом цены на производственное сырье снижаются, увеличивая мар-

жинальность бизнеса и чистую прибыль. В планах компании к концу года нарастить месячный 

объем выпуска продукции на четверть относительно начала года. Крупный сибирский произ-

водитель стеклотары отметил, что рост спроса на продукцию по-прежнему превышает воз-

можности наращивания предложения. В 2к25 объем производства у компании вырос на 24% 

г/г. На заводе расширяют вариативную линейку сверхлегкой тары, используя 55–60% вторич-

ного стекла в составе сырья. Облегчение стеклянной упаковки позволяет увеличивать произ-

водительность технологических линий при том же объеме ресурсов. О стабильно высоком 

спросе на продукцию сообщил и другой сибирский производитель пищевой и технической 

стеклотары. Производственные мощности компании загружены максимально. Для расшире-

ния производства планируется запустить инвестиционный проект с привлечением господ-

держки. На фоне роста спроса на высококачественные упаковочные материалы крупный си-

бирский производитель продолжил наращивать производство крафтлайнера (картона преми-

ального качества) для упаковки широкого круга товаров. 
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В июле – августе рост потребительской активности в макрорегионе ускорился после замед-

ления в июне, чему в том числе способствовало увеличение турпотока. Для удовлетворения 

растущего спроса компании расширяли туристическую инфраструктуру. Деревообрабатыва-

ющие предприятия запускали новые производства для увеличения экспорта. При этом объ-

емы лесозаготовок снизились, в том числе из-за сокращения внутреннего спроса. Грузообо-

рот портов вырос в основном за счет угля. 

ПОТРЕБЛЕНИЕ И ДОХОДЫ. В июле – августе потребительская активность в макрорегионе 

немного выросла относительно средних темпов в 2к25 (с.к.), оставаясь ниже, чем в начале 

года. Крупные продуктовые ретейлеры сообщали о сохранении высокого спроса, отдельные 

из них отмечали рост среднего чека, планировали открытие новых магазинов. Вырос спрос в 

непродовольственном сегменте, но динамика по отдельным товарным группам различалась. 

Автодилеры ряда регионов сообщали о росте продаж в августе в месячном и годовом выра-

жении из-за укрепления рубля и снижения ставок по кредитам. Крупные сети по продаже све-

тильников и декора в Хабаровском крае и бытовой химии в Якутии, наоборот, отмечали сни-

жение продаж в июле – августе. Медицинские организации сообщали о росте спроса в июле 

в годовом и месячном выражении. Предприятия общественного питания отмечали рост или 

сохранение высокого спроса из-за увеличения турпотока в макрорегион. В августе краткосроч-

ные ожидания предприятий розничной торговли и сферы услуг по спросу выросли (с.к.). 

ЦЕНЫ. Годовая инфляция в макрорегионе в июле замедлилась, оставаясь ниже, чем в целом 

по стране. Текущий рост цен без учета индексации коммунальных тарифов замедлился (с.к.). 

В среднем за последние 3 месяца рост цен (с.к.) ускорился и был выше общероссийского. 

Основной вклад внесло увеличение цен на плодоовощи при их снижении в целом по России. 

В макрорегионе преобладает импортная плодоовощная продукция из Китая, поставки которой 

в июле сократились. Приморская оптовая база сообщила о росте числа случаев выявления 

карантинного вируса в импорте овощей и фруктов. Кроме того, поставщики переносили в 

цены возросшие затраты на доставку и оплату труда. Краткосрочные ценовые ожидания биз-

неса в августе выросли так же, как и в целом по стране. Компании стали чаще указывать в 

качестве причины ожидаемого повышения цен рост стоимости сырья и материалов, а также 

изменение цен на аналогичную продукцию на рынке. В рознице ценовые ожидания увеличи-

лись сильнее, чем в целом по России, в основном из-за продолжающегося роста издержек. 

ДКУ И БАНКОВСКИЙ СЕКТОР. По оценкам банков, в июле – августе условия кредитования 

оставались жесткими, несмотря на небольшое снижение ставок по кредитам. На начало июля 

рост корпоративного кредитного портфеля ускорился (с.к.), но оставался ниже, чем в 2024 

году. В сегменте МСП задолженность по кредитам (с.к.) сохранялась неизменной третий ме-

сяц подряд. По оперативным данным, в июле – августе спрос бизнеса на кредиты оставался 

низким. Задолженность по розничным кредитам (с.к.) продолжила снижаться, в том числе за 

счет активного досрочного гашения потребительских кредитов. Темпы роста выдач автокре-

дитов были самыми высокими более чем за год из-за снижения ставок. Средства населения 

на счетах в банках в июле и, по оперативным данным, в августе продолжили расти. 
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ЛОГИСТИКА. В июле грузооборот дальневосточных портов обновил рекордный уровень мая, 

в основном за счет увеличения перевалки угля. Морские поставки угля на четверть превысили 

средние объемы 1п25 (с.к.) из-за роста спроса в связи с сокращением добычи в одной из стран 

Азии, жаркой погоды в странах-импортерах, а также снижения ставок на перевалку угля в пор-

тах Дальнего Востока. Поставки нефти в июле также немного выросли (м/м с.к.) за счет окон-

чания ремонтных работ в одном из портов Приморья. Однако они остались ниже рекордных 

уровней апреля – мая из-за приостановки добычи на Сахалине в связи с плановым ремонтом. 

Контейнерооборот дальневосточных портов в июле вырос по сравнению с июнем (с.к.) за счет 

экспорта и внутренних перевозок, но по-прежнему был ниже прошлогодних значений. Контей-

нерный импорт третий месяц подряд сохранялся на четверть ниже среднего уровня 2024 года. 

Крупная транспортная компания в августе запустила регулярный сервис по доставке машино-

комплектов из Китая для автозавода в центральной части страны. В августе на одном из клю-

чевых железнодорожных узлов Дальнего Востока открыли новый транзитный парк, что позво-

лит повысить провозную способность и ускорить обработку грузовых составов в 1,5 раза. 

ЛЕСОЗАГОТОВКА И ДЕРЕВООБРАБОТКА. В 2к25 заготовка древесины в макрорегионе со-

кращалась второй квартал подряд, темпы спада ускорились. Это связано с плохими погод-

ными условиями и снижением объемов индивидуального жилищного строительства. Так, 

крупная компания Хабаровского края сообщила, что из-за непогоды в весенне-летний период 

и выхода из строя техники объем заготовок снизился, а уровень запасов готовой продукции 

по итогам января – июля был значительно ниже обычного для этого периода уровня. Одно из 

предприятий Сахалина сократило лесозаготовительную деятельность в 1п25 более чем 

в 2 раза по сравнению с аналогичным периодом 2024 г., а также отметило избыточные запасы 

леса в условиях низкого спроса. Объемы деревообработки в макрорегионе, наоборот, в 2к25 

выросли после снижения в предыдущие 4 квартала, что связано с развитием новых произ-

водств и расширением рынков сбыта. Так, одно из предприятий Хабаровского края в 2к25 

вышло на рынок деревянного домостроения, в связи с чем увеличило загрузку мощностей, а 

в сентябре планирует запустить новый деревообрабатывающий цех. Другое предприятие в 

июле запустило новый фанерный завод для увеличения поставок в одну из стран Азии. В 

Амурской области одна из компаний закупила оборудование для лесопереработки с целью 

дальнейшего экспорта продукции. Экспортоориентированные предприятия сообщили о сни-

жении рентабельности поставок в 2к25 из-за укрепления рубля. 

ТУРИЗМ. В январе – июне турпоток в макрорегион вырос сильнее, чем в целом по стране, за 

счет въездного и внутреннего туризма. В летний период Дальний Восток был одним из самых 

востребованных внутренних направлений, в том числе из-за расширения программ субсиди-

рованных авиаперелетов. По данным одной из онлайн-платформ для гостиничного бизнеса, 

число бронирований отелей во Владивостоке по сравнению с прошлым годом увеличилось 

на 40% на июль – август и на 70% на сентябрь – октябрь. В Якутии крупный туроператор 

сообщил о росте спроса на речные круизы, практически все туры раскуплены до конца сезона. 

Предприятия по организации отдыха на Сахалине также отметили увеличение спроса. Высо-

кий турпоток привел к росту цен на услуги туризма. По итогам июля услуги гостиниц за год 

подорожали сильнее, чем в целом по стране. Средняя стоимость тура в Магаданскую область 

в летний период выросла почти в 1,5 раза, а услуг гида – на четверть. Предприятия активно 

инвестировали в отрасль. К началу летнего сезона в Амурской области открыли часть номе-

ров нового отеля, на Сахалине запустили несколько крупных туристических объектов. К концу 

года в Приморье запланировано открытие горнолыжного курорта, а на Чукотке – туристиче-

ского комплекса. 
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ВРЕЗКА 1. 

ЦЕНЫ ПРОИЗВОДИТЕЛЕЙ И ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ 

Рост цен производителей в начале 2025 г. продолжил замедляться и с апреля перешел в 

отрицательную область в основном из-за охлаждения внешнего и внутреннего спроса. Сни-

жение спроса, а также усиление конкуренции на отдельных товарных рынках ограничивали 

возможности компаний по переносу возросших издержек в цены. Ценовые ожидания пред-

приятий с февраля 2025 г. преимущественно снижались, в том числе вследствие укрепления 

рубля. При этом из-за сохраняющихся высоких темпов роста издержек они оставались выше, 

чем в 2017–2019 гг., когда инфляция была вблизи цели. Основной вклад в увеличение издер-

жек продолжали вносить рост стоимости сырья, материалов и комплектующих и повышение 

расходов на оплату труда, хотя влияние этих факторов уменьшилось по сравнению с 2024 

годом. 

ДИНАМИКА ЦЕН ПРОИЗВОДИТЕЛЕЙ 

В начале 2025 г. годовой прирост цен производителей промышленных товаров продол-

жил замедляться и с апреля 2025 г. перешел в отрицательную область (рис. В-1-1). Ос-

новной вклад в снижение внесли экспортные цены (-15,8% г/г в июле 2025 г.) преимуще-

ственно из-за сокращения внешнего спроса и мировых цен на сырьевые товары. Так, цены на 

нефть большую часть 2025 г. снижались и в августе оказались вблизи минимальных значений 

с середины 2023 года. Цены на коксующийся уголь в мае – июле 2025 г. были на минимуме с 

середины 2017 г. из-за низкого спроса со стороны сталелитейной отрасли в одной из крупных 

стран Восточной Азии. 

На внутреннем рынке в 1п25 также наблюдалось замедление роста цен производите-

лей, в июле они снизились впервые с мая 2023 г. (-0,3% г/г). В целом за январь – июль 

2025 г. цены выросли на 3,9% г/г, что значительно меньше, чем за аналогичный период про-

шлого года (+17,1% г/г). В добыче полезных ископаемых цены стали снижаться (г/г) с марта 

вслед за экспортными из-за невозможности переориентировать выпадающие объемы поста-

вок на внутренний рынок (рис. В-1-2). В производстве промежуточных товаров обрабатываю-

щей промышленности цены перешли к снижению (г/г) с мая. Основной вклад вносили произ-

водство нефтепродуктов, бумаги и бумажных изделий, а также металлургия. Внутренние 

цены на продукцию нефтепереработки снижались с апреля по июль 2025 г. вслед за экспорт-

ными из-за неблагоприятной мировой конъюнктуры. На динамику цен в металлургии оказало 

влияние сокращение спроса со стороны строительных и машиностроительных компаний. При 

этом в ряде отраслей темпы роста цен ускорились – например, в пищевой и химической про-

мышленности, производстве драгоценных металлов. Так, крупный мясопереработчик Буря-

тии из-за роста издержек повысил цены на свою продукцию на 10%, несмотря на сокращение 

спроса и высокую конкуренцию. В остальных ключевых отраслях рост цен замедлился. 

В региональном разрезе в январе – июле 2025 г. внутренние цены производителей сни-

зились на Урале, в остальных макрорегионах рост цен замедлился (рис. В-1-3). Отрица-

тельная динамика на Урале связана с высокой долей предприятий нефтегазовой и металлур-

гической отраслей в структуре промышленности. Наибольшее замедление роста цен в январе 

– июле 2025 г. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года отмечалось в Волго-

Вятке (за счет нефтедобычи и автомобильной промышленности), а также в Сибири (за счет 

снижения цен на уголь вследствие слабого внешнего спроса на него). При этом угольные ком-

пании Дальнего Востока смогли увеличить отпускные цены за счет роста внутреннего спроса 
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и более близкого расположения к основным экспортным рынкам сбыта.  

ФАКТОРЫ ЦЕНОВОЙ ДИНАМИКИ 

По данным мониторинга предприятий Банка России, рост издержек компаний в ян-

варе – августе 2025 г. оставался высоким и несколько превысил средний уровень 2023 

и 2024 гг. (рис. В-1-4). Основным фактором их роста по-прежнему было увеличение сто-

имости сырья, материалов и комплектующих (рис. В-1-5). На это указали 71% опрошенных 

компаний, преимущественно в машиностроении, строительстве, фармацевтике и сельском 

хозяйстве. Так, одно из строительных предприятий Юга сообщило об увеличении стоимости 

строительных материалов на 10–20% г/г. У производителя машин и оборудования в Томской 

области затраты на приобретение комплектующих выросли на 20% г/г. Один из мукомольных 

заводов Урала сообщил о повышении цен на зерно на 15–20% г/г. Сельскохозяйственные 

предприятия Юга отмечали увеличение затрат на удобрения, полив и средства защиты рас-

тений из-за неблагоприятных погодных условий в текущем году. О значительном росте цен 

на запчасти сообщило сельхозпредприятие Воронежской области. Предприятие по производ-

ству макаронных изделий в Челябинской области отметило, что цена на упаковку в 2025 г. 

выросла в среднем на 20% г/г. 

Одной из ключевых проблем для производителей в 2025 г. оставался дефицит персо-

нала, в связи с чем росли затраты компаний на оплату труда. Чуть больше половины 

опрошенных компаний отметили увеличение расходов на оплату труда в числе факторов, 

сильнее всего повлиявших на рост издержек. Чаще всего это отмечали предприятия сферы 

услуг, автомобильных перевозок, фармацевтики и машиностроения. Так, производитель мо-

ющих средств в Кировской области отметил, что увеличение расходов на оплату труда оста-

ется самым существенным фактором роста издержек. У двух предприятий агропромышлен-

ного комплекса в Чувашии расходы на оплату труда в 2025 г. выросли на треть. Одно из пред-

приятий общественного питания Приморского края с начала года подняло зарплаты более 

чем в 1,5 раза из-за нехватки кадров. 

Значимым фактором роста издержек для трети предприятий было увеличение затрат 

на логистику. Сильнее всего это повлияло на деятельность предприятий торговли, строи-

тельства и фармацевтики. Увеличение затрат преимущественно связано с ростом железно-

дорожных тарифов. На это, например, указал крупный производитель сырья для стекольной 

промышленности из Северной Осетии. Предприятие по производству вязаных и трикотажных 

изделий в Еврейской автономной области сообщило о росте издержек на доставку сырья 

в 2 раза из-за переориентации с железнодорожного на автомобильный транспорт с целью со-

кращения сроков поставок. 

Доля предприятий, сообщивших о росте издержек на обслуживание кредитного портфеля со-

кратилась по сравнению с началом года на 9 п.п. до 19%. Чаще всего на увеличение процент-

ных платежей по кредитам указывали предприятия сельского хозяйства из-за изменения 

условий по льготным кредитным программам, а также представители оптовой торговли и ма-

шиностроения. Так, крупное предприятие Тамбовской области по торговле машинами и обо-

рудованием для сельского хозяйства сообщило об увеличении процентных платежей по кре-

дитам приблизительно на 10% г/г. 

По данным августовского опроса, влияние основных факторов на рост издержек сни-

зилось по сравнению с результатами опроса, проведенного в январе 2025 года. Силь-

нее всего сократилась доля предприятий, указавших на рост транспортных расходов (-14,8 

п.п.), а также на повышение стоимости сырья, материалов и комплектующих (-14,7 п.п.), в 
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частности, из-за укрепления рубля. На рост затрат на логистику предприятия стали реже ука-

зывать, в том числе благодаря снижению тарифов на морскую доставку контейнерных грузов 

из Азии. Так, из-за сокращения спроса на импорт тарифы опустились до минимального уровня 

с конца 2020 года. Крупнейший производитель фармацевтической продукции в Сибири отме-

тил замедление роста затрат на оплату труда. 

В январе – августе 2025 г. внутренний спрос постепенно охлаждался. По данным мони-

торинга предприятий Банка России, текущие оценки по спросу на продукцию (услуги) с 

сентября 2024 г. находятся в отрицательной зоне (рис. В-1-6). При этом к июлю – августу 

2025 г. они опустились до минимального уровня с конца 2022 года. Снижение оценок 

наблюдалось во всех ключевых отраслях, за исключением сельского хозяйства. Сильнее 

всего в январе – августе 2025 г. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года они 

снизились в обрабатывающей промышленности, оптовой торговле и строительстве. Так, про-

изводитель мебели из Бурятии сообщил о сокращении спроса в 2025 г. на 40% г/г, а из Ор-

ловской области – на 20% г/г. Строительные компании большинства регионов отмечали низ-

кий спрос на новое жилье из-за сокращения доступности ипотечных программ. У крупного 

производителя металлоконструкций из Ивановской области выпуск снизился на 22% г/г из-за 

снижения заказов от строительной отрасли, а загрузка мощностей уменьшилась до 47%. Про-

изводитель дезинфицирующих средств в Волго-Вятке сообщил о значительном сокращении 

спроса, в связи с чем был вынужден отказаться от повышения цен для удержания рынка 

сбыта. 

По результатам проведенного Банком России опроса предприятий, 74% компаний в ян-

варе – июле 2025 г. либо не перенесли возросшие издержки в отпускные цены (44% 

опрошенных), либо перенесли не более 30% (30% опрошенных) (рис. В-1-7). По сравне-

нию с опросом, проведенным в январе 2025 г. (когда предприятия спрашивали о переносе 

издержек за 2024 г. в целом), доля таких компаний выросла на 14 процентных пунктов. В ка-

честве факторов, сдерживающих перенос издержек в цены, предприятия отмечали сла-

бый спрос на свою продукцию, высокую конкуренцию на отдельных товарных рынках, 

действующие контрактные обязательства, ограничения на повышение цен со стороны 

торговых сетей или региональных органов власти, в том числе из-за получения субсидий. 

Так, отдельные производители хлеба и хлебобулочных изделий Северо-Запада, Юга, Сибири 

и Дальнего Востока смогли перенести возросшие издержки в цены только частично из-за гос-

ударственного регулирования цен на социально значимые товары. Крупный производитель 

электроустановок в Республике Марий Эл отмечал высокую конкуренцию с импортной про-

дукцией в качестве основного фактора, сдерживающего перенос издержек в цены. На усиле-

ние конкуренции с иностранными поставщиками указывали производители упаковки Мурман-

ской и Еврейской автономной областей, а также производитель спецтехники Брянской обла-

сти. Полностью перенести возросшие издержки в цены смогли лишь 11% опрошенных компа-

ний (-3 п.п. к опросу января 2025 г.). В основном это делали предприятия, которым позволял 

высокий спрос. Так, производитель железобетонных изделий Республики Алтай полностью 

перенес возросшие издержки в цены благодаря строительству крупных туристических объек-

тов в связи с активным развитием туризма в регионе. 

ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ И ПЛАНЫ ПРЕДПРИЯТИЙ 

По данным мониторинга предприятий Банка России, в январе – августе 2025 г. ценовые 

ожидания бизнеса на ближайшие 3 месяца были ниже среднего уровня прошлого года 

(рис. В-1-8). С февраля по июль они стабильно снижались, достигнув минимальных значений 
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за 2 года. В августе ценовые ожидания немного выросли в ответ на индексацию коммуналь-

ных тарифов, но не превысили средний уровень 1п25. При этом они оставались повышен-

ными и существенно превосходили значения 2017–2019 гг., когда инфляция была вблизи 

цели. Средний ожидаемый предприятиями темп прироста цен на следующие 3 месяца (в го-

довом выражении) в августе составил 3,7%, достигнув самого низкого значения с июля 

2023 года. Минимальный прирост цен ожидают компании добывающей отрасли (0,9%), мак-

симальный – рыболовства и рыбоводства (7,1%), розничной торговли (7,0%). Так, одно из 

крупных предприятий по добыче нефти на Урале не собирается увеличивать цены в ближай-

шие месяцы из-за снижения мировых цен. Представители розничной торговли отметили, что 

собираются увеличить цены в связи с ростом тарифов на коммунальные услуги и повыше-

нием цен у поставщиков. Одно из торговых предприятий Сибири ожидает в ближайшее время 

увеличения цен со стороны производителей молочной продукции на 10–20%. Крупная рыбо-

промысловая компания Калининградской области планирует повысить цены максимум на 

10%. 

На динамику ценовых ожиданий в 2025 г. значительное влияние оказало укрепление рубля в 

первой половине года. Снизилась доля компаний, отмечающих увеличение стоимости сырья, 

материалов и комплектующих в качестве причин ожидаемого роста цен. Сильнее всего цено-

вые ожидания в 2025 г. снизились в обрабатывающей промышленности, оптовой и розничной 

торговле, а также добыче полезных ископаемых. Так, производитель молочной продукции в 

Брянской области сообщил о сокращении расходов на приобретение сырья по сравнению с 

прошлым годом, что позволило снизить цены на продукцию. Предприятие, производящее пи-

щевую упаковку в Омской области, отметило снижение стоимости импортного сырья вслед-

ствие укрепления рубля. При этом в текущем году предприятия стали чаще указывать на из-

менение стоимости горюче-смазочных материалов в качестве факторов ожидаемого роста 

цен. Рост ценовых ожиданий по сравнению с прошлым годом отмечался только в рыболов-

стве и рыбоводстве за счет ожидаемого сохранения высокого спроса на продукцию и увели-

чения издержек, в том числе из-за необходимости перезаключения договоров на рыболовные 

участки. 

Оценки предприятий по дальнейшему переносу возросших издержек в цены остались 

сдержанными. В основном это связано с ожиданиями компаний по спросу. По данным 

мониторинга предприятий Банка России, летом 2025 г. оценки будущего изменения спроса 

были на минимуме с начала 2023 г. (рис. В-1-6). Так, например, большинство деревообраба-

тывающих предприятий не планируют переносить возросшие издержки в цены из-за слабого 

спроса на продукцию, в том числе в связи с сокращением объемов индивидуального жилищ-

ного строительства. Отдельные предприятия ограничены в повышении цен условиями дей-

ствующих договоров и государственным регулированием. 

В январе – июле 2025 г. большинство предприятий смогли перенести в цены не более 30% 

возросших издержек. Это связано преимущественно с охлаждением внутреннего спроса и 

усилением конкуренции на отдельных рынках. В результате в 1п25 наблюдалось замедление 

роста внутренних цен производителей, а в июле они снизились впервые с мая 2023 года. При 

этом рост издержек компаний остается высоким. Несмотря на это, оценки предприятий по 

дальнейшему переносу возросших затрат в цены сохраняются сдержанными.  
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Рис. В-1-1. Прирост цен производителей промышленных товаров, в % г/г 

 

Источник: Росстат. 

 

Рис. В-1-2. Прирост цен производителей промышленных товаров по отраслям, в % г/г 

 

Источник: Росстат. 
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Рис. В-1-3. Прирост цен производителей промышленных товаров для внутреннего рынка 

в макрорегионах, январь – июль 2025 г. к соответствующему периоду 2024 г. (%) и вклад от-

дельных отраслей (п.п.) 

 

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 

Рис. В-1-4. Оценки изменения издержек производства, баланс ответов, п., с.к. 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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Рис. В-1-5. Факторы, которые в наибольшей степени повлияли на рост издержек предприятий 

в январе – июле 2025 г. по сравнению с аналогичным периодом 2024 г., доля ответивших 

(множественный выбор, %) 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 

 

Рис. В-1-6. Оценки изменения спроса на продукцию, баланс ответов, п., с.к. 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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Рис. В-1-7. Оценка степени, в которой прирост издержек в январе – июле 2025 г. был перене-

сен в отпускные цены, доля ответивших, % 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 

 

Рис. В-1-8. Ценовые ожидания предприятий, баланс ответов, п., с.к. 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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ВРЕЗКА 2. 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ  

В 1п25 рост инвестиций в основной капитал замедлился из-за охлаждения внутреннего 

спроса. В отдельных отраслях инвестиционная активность оставалась высокой за счет сохра-

няющегося повышенного спроса на отечественную продукцию, в том числе из-за госзаказа и 

продолжающегося процесса импортозамещения. Согласно опросам Банка России, по итогам 

2025 г. существенная доля предприятий планирует нарастить инвестиции. В большинстве от-

раслей инвестиционные планы были пересмотрены вверх по сравнению с планами конца 

2024 года. 

В 1п25 инвестиции в основной капитал выросли на 4,3% г/г, что меньше, чем в аналогич-

ный период прошлого года (+11,2% г/г). В 2к25 объем инвестиций несколько снизился относи-

тельно исторического максимума в 1к25 (с.к.) (рис. В-2-1). Рост различался в разрезе макро-

регионов. Наибольшее увеличение инвестиций в 1п25 отмечено на Северо-Западе (+17,0% 

г/г) за счет реализации крупных проектов в обработке, а также в Сибири (+9,6% г/г) за счет 

проектов в добыче и транспортировке. Наименьший рост наблюдался на Дальнем Востоке 

(+3,8% г/г) из-за постепенного завершения масштабного проекта в газоперерабатывающей 

отрасли.  

Годовой рост инвестиций4 в основной капитал был крайне неоднороден по отраслям. 

Он преимущественно был обеспечен реализацией крупных проектов в обрабатывающей про-

мышленности (рис. В-2-2). Это привело к значительному росту ее доли в отраслевой струк-

туре инвестиций в основной капитал – до 23,6% в 1п25, в среднем за 5 лет5 она составляла 

19,0% (рис. В-2-3). Помимо этого, высокими темпами росли инвестиции в торговле. Инвести-

ции в добычу, транспортировку и хранение, а также в строительство скорректировались вниз 

после существенного роста в 2021–2024 годах. 

Собственные средства предприятий по-прежнему оставались основным источником 

финансирования инвестиций в основной капитал. В 1п25 их доля несколько выросла 

(рис. В-2-4). В то же время увеличилась доля заемных ресурсов, снизилась – бюджетных 

средств. Так, отдельные предприятия в ходе опросов сообщали о задержке получения субси-

дий в 1п25. 

Продолжилось изменение структуры инвестиций по видам вложений вслед за проис-

ходящей структурной трансформацией экономики. Относительно 1п24 и средней за 5 лет 

снизилась доля вложений в нежилые здания и сооружения, а также в машины и оборудование 

(рис. В-2-5). Выросла доля инвестиций в жилые здания и помещения, а также в объекты ин-

теллектуальной собственности, в том числе вследствие продолжающегося перехода с ино-

странного программного обеспечения на отечественное. 

По данным мониторинга предприятий Банка России, инвестиционная активность бизнеса в 

1п25 замедлилась по сравнению с аналогичным периодом прошлого года (рис. В-2-6). По 

оценкам предприятий, основным фактором, ограничивающим инвестиционную деятельность, 

                                            
4 Здесь и далее – без субъектов малого предпринимательства и объема инвестиций, не наблюдаемых 
прямыми статистическими методами. 
5 Здесь и далее под формулировками «в среднем за 5 лет» и «средняя за 5 лет» подразумевается 
среднее арифметическое за первые полугодия 2021–2025 годов.  
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оставался недостаток собственных средств. Кроме того, выросла доля предприятий, указав-

ших низкий спрос на продукцию в качестве фактора, ограничивающего инвестиционную дея-

тельность. Доля таких предприятий в 1п25 была выше, чем в первых полугодиях 2023–2024 

годов. Однако в целом, по оценкам предприятий, спрос в экономике оставался высоким, что 

поддерживало их инвестиционную деятельность. Предприятия модернизировали и обнов-

ляли изношенное оборудование, чему способствовали меры господдержки. Так, в Удмуртии 

крупное предприятие в 1п25 начало строительство двух новых птицефабрик с использова-

нием инвестиционных кредитов на льготных условиях. За счет получения льготных займов 

красноярский завод лакокрасочных материалов в 2025 г. внедрил новое современное обору-

дование и оптимизировал технологические процессы. 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ В ОТДЕЛЬНЫХ ОТРАСЛЯХ 

Добыча полезных ископаемых. Объем инвестиций в основной капитал в 1п25 снизился на 

0,5% г/г. По данным мониторинга предприятий Банка России, среди факторов, ограничиваю-

щих инвестиционную активность, возросло влияние недостатка собственных средств пред-

приятий вследствие снижения маржинальности в отдельных отраслях. На Урале инвестиции 

в нефтегазовый сектор сократились из-за снижения добычи нефти в рамках соглашения 

ОПЕК+ и санкционных ограничений. В Сибири и на Дальнем Востоке, наоборот, продолжается 

разработка текущих и освоение новых нефтегазовых месторождений. Инвестиции в добычу 

угля сдерживали низкие мировые цены и слабый внешний спрос. Угледобывающие компании 

Кемеровской области перенесли на более поздний срок реализацию каждого четвертого ин-

вестиционного проекта. Крупное угледобывающее предприятие в Хабаровском крае, наобо-

рот, отметило высокий внешний спрос на свою продукцию в странах Азии из-за меньшего, чем 

у сибирских компаний, логистического плеча. Это позволило компании в 1п25 увеличить ин-

вестиции на 10% г/г. 

Обрабатывающие производства. В 1п25 объем инвестиций в основной капитал увеличился 

на 29,4% г/г. Одним из ключевых факторов высокой инвестиционной активности оставался 

рост внутреннего спроса в условиях продолжающегося импортозамещения. Также сохра-

нялся спрос со стороны государственного сектора. В Ленинградской области продолжается 

строительство крупного газоперерабатывающего и газохимического кластера, продукция ко-

торого будет направляться как на внутренний рынок, так и на экспорт. В Хабаровском крае 

было запущено первое в России производство золота из сложного сырья (руды двойной упор-

ности), которое раньше перерабатывалось только за пределами страны. В Иркутской области 

на заводе полимеров, продукция которого будет поступать на внутренний и внешний рынки, 

были завершены основные пусконаладочные работы. В отдельных отраслях инвестиции 

также поддерживал высокий внешний спрос. Например, производители удобрений наращи-

вали физические объемы экспорта за счет высоких запасов сырья и низкой себестоимости 

производства. Крупный производитель удобрений в Новгородской области в условиях высо-

кого внутреннего и внешнего спроса реализовывал ряд проектов по расширению производ-

ственных мощностей. В Кемеровской области в 1п25 завершен ряд инвестиционных проектов, 

направленных на увеличение производства минеральных удобрений. На рост инвестиций 

также повлияло увеличение издержек предприятий на реализацию запущенных ранее проек-

тов. Так, крупное металлургическое предприятие Вологодской области значительно расши-

рило инвестиционную программу на 2025 г. с целью поддержания текущих и развития новых 

мощностей. Стоимость одного из проектов выросла почти на 20% по сравнению с первона-

чальным планом из-за увеличения цен оборудования, роста расходов на оплату труда и про-

блем с расчетами с иностранными поставщиками. 
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По оценкам предприятий, в 1п25 снизились инвестиции в производство автотранспортных 

средств из-за сокращения спроса. Данный фактор, а также нехватка кадров привели к сокра-

щению инвестиций на крупном заводе по производству грузовиков на Урале. Производитель 

грузовых автомобилей в Волго-Вятке сообщил о приостановке в 1п25 части инвестиционных 

проектов и сокращении инвестиций на 13% г/г из-за высокой долговой нагрузки. 

Строительство. Капиталовложения предприятий в 1п25 снизились на 14,2% г/г. За послед-

ний год выросла доля строительных организаций, указавших на недостаточный спрос в от-

расли как ограничивающий инвестиционную деятельность фактор. Охлаждение спроса на 

рынке недвижимости привело к переносу планов по запуску новых проектов в жилищной 

сфере. В Новосибирской области и Приморском крае ряд застройщиков отменили запуск от-

дельных новых проектов. На снижении инвестиций в инфраструктурные объекты также отра-

зилось завершение крупных проектов в предыдущие периоды. Так, в Ростовской области в 

прошлом году были завершены работы по реконструкции водопроводных и электрических се-

тей, а в Краснодарском крае завершено масштабное обновление дорожного покрытия. 

Сельское хозяйство. Объем капиталовложений в 1п25 увеличился на 7,7% г/г. Значимым 

фактором роста инвестиций были меры господдержки, в частности льготное кредитование. 

Так, в Республике Крым и Республике Ингушетия предприятия сообщали, что инвестиции в 

основном обеспечены льготными займами. Высокий спрос на продукцию сельского хозяйства 

также стимулировал рост капиталовложений. В Республике Марий Эл производитель молоч-

ной продукции из-за значительного роста спроса планирует ввести до конца года в эксплуа-

тацию собственный логистический цех. Сельхозпроизводители Брянской и Смоленской обла-

стей также планируют в текущем году нарастить инвестиции из-за высокого спроса на их про-

дукцию. 

Торговля. Инвестиции в 1п25 возросли на 16,8% г/г. Заметный рост инвестиций наблюдался 

в розничной торговле в основном за счет онлайн-сегмента. Основной фактор – рост потреби-

тельской активности в последние 2 года и переориентация спроса из офлайн- в онлайн-тор-

говлю. Отдельные регионы Сибири отмечали рост инвестиций в торговлю со стороны крупных 

розничных сетей, а также вследствие развития сети пунктов выдачи заказов маркетплейсов. 

В то же время инвестиции в торговлю автомобилями в 1п25 уменьшились на 14,7% г/г из-за 

снижения спроса. Так, автодилер в Амурской области из-за снижения спроса на новые авто-

мобили не планирует в ближайшее время новые инвестиции, сократил количество выставоч-

ных центров, объединив на одной площадке несколько брендов, высвободившиеся помеще-

ния сдал в аренду.  

Транспортировка и хранение. Объем инвестиций в 1п25 снизился на 25,7% г/г. Предприятия 

в качестве основных факторов, сдерживающих инвестиции, отмечали недостаток собствен-

ных средств и неопределенность экономической ситуации в стране. Основной причиной сни-

жения собственных средств предприятий для финансирования инвестиций явилось сокраще-

ние грузооборота из-за охлаждения деловой активности в целом по экономике. Погрузка на 

железной дороге в январе – июле 2025 г. снизилась на 7,3% г/г и достигла минимальных зна-

чений за 10 лет, объем обработки грузов в портах сократился на 4,7% г/г. Один из портов 

Северо-Запада пересмотрел первоначальный инвестиционный план в сторону снижения. На 

Восточно-Сибирской железной дороге за счет снижения прибыли в 1п25 сократились инве-

стиции и выросли сроки реализации проекта модернизации Восточного полигона и закупки 

новой тяги.  
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В то же время инвестиции в развитие складских мощностей остаются высокими, чему способ-

ствует развитие онлайн-торговли. Так, в регионах Центральной России в текущем году уже 

открыто несколько крупных логистических центров. 

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ПЛАНЫ ПРЕДПРИЯТИЙ 

По данным мониторинга предприятий Банка России, в 3к25 предприятия ожидают со-

хранения инвестиционной активности на уровне 2к25. Максимальные оценки инвестици-

онной активности на 3к25 сложились у предприятий электроэнергетики и водоснабжения, 

а минимальные – у предприятий строительной отрасли, где 4 квартала подряд наблюдалось 

снижение текущей инвестиционной деятельности после значительного перегрева в отрасли. 

По результатам опроса, проведенного в июле, по итогам 2025 г. предприятия ожидают 

роста капитальных затрат (рис. В-2-7). По сравнению с опросом, проведенным в апреле, 

инвестиционные планы компаний несколько улучшились. Большинство компаний (59%) по 

итогам года не ожидают отклонения от принятых в начале года инвестиционных планов, еще 

четверть предприятий скорректировали планы в сторону увеличения. Основные факторы ро-

ста объемов капитальных вложений, в том числе пересмотра инвестиционных планов в сто-

рону повышения, – высокий спрос на продукцию предприятия, расширение рынков сбыта и 

необходимость модернизации и расширения производства. 17% предприятий снизили свою 

инвестиционную программу на 2025 г. по сравнению с первоначальными планами, преимуще-

ственно из-за нехватки собственных средств.  

Инвестиции в основной капитал в 1п25 росли более умеренными темпами по сравнению с 

1п24 в условиях охлаждения внутреннего и внешнего спроса, которое происходит неравно-

мерно. Это приводит к неоднородности замедления инвестиционной деятельности в разрезе 

отдельных отраслей и макрорегионов. Дополнительное влияние на сокращение капиталовло-

жений в отдельных отраслях оказывает внешнеторговая конъюнктура – снижение мировых 

цен. По данным оперативного опроса, по итогам текущего года бизнес ожидает более высокие 

инвестиции, чем в прошлом году, за счет более активного использования нераспределенной 

прибыли.  



36 Региональная экономика: комментарии ГУ   ВРЕЗКА 2   
 № 38 • Сентябрь 2025 года   
 

Рис. В-2-1. Инвестиции в основной капитал по полному кругу организаций, с.к. 

 

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

Рис. В-2-2. Динамика инвестиций в основной капитал по основным видам экономической  

деятельности, % 

 

Площадь окружности на графике соответствует доле вида деятельности в структуре инвестиций в основной капи-
тал. Красным обозначены виды деятельности, по которым отмечался годовой рост объема инвестиций и в 1п25, и в 
1п24, розовым – виды деятельности, в которых объем инвестиций возрос в 1п25 г/г, но снизился в 1п24 г/г, голубым – 
виды деятельности, в которых объем инвестиций снизился в 1п25 г/г. 
Источники: Росстат, расчеты Банка России. 
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Рис. В-2-3. Структура инвестиций в основной капитал по основным видам экономической  

деятельности и ее изменение, % 

  

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 

Рис. В-2-4. Структура инвестиций в основной капитал6 по источникам финансирования и ее 

изменение, % 

  

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

                                            
6 Здесь и далее – без субъектов малого предпринимательства и объема инвестиций, не наблюдае-
мых прямыми статистическими методами 
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Рис. В-2-5. Структура инвестиций в основной капитал по видам основных фондов и ее  

изменение, % 

  

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 

Рис. В-2-6. Оценки изменения инвестиционной активности, баланс ответов, п., с.к. 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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Рис. В-2-7. Оценки предприятий изменения инвестиционной активности по итогам 2025 г. по 

сравнению с 2024 г., доля ответивших, % 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 

 

Рис. В-2-8. Оценки предприятий изменения инвестиционной активности на весь 2025 г. по 

сравнению с первоначальными планами в начале года, доля ответивших, % 

 

Источник: мониторинг предприятий, проводимый Банком России. 
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ВРЕЗКА 3. 

ОТРАСЛЕВОЙ ВОПРОС. ПЛАТНЫЕ УСЛУГИ И 

ОБЩЕСТВЕННОЕ ПИТАНИЕ 

Платные услуги и оборот общественного питания устойчиво растут с 2022 года. Расширению 

спроса способствуют рост доходов населения, повышение привлекательности и развитие 

внутреннего туризма, а также трансформация потребительских предпочтений. Высокий спрос 

в условиях ограниченного предложения в отдельных сферах позволяет бизнесу легко пере-

носить в стоимость услуг растущие издержки. В результате начиная с середины 2022 г. рост 

цен на платные услуги и общественное питание преимущественно опережает общую инфля-

цию. При этом в текущем году наблюдается замедление роста цен в отдельных отраслях 

сферы услуг, связанное в основном с оптимизацией населением расходов и некоторым охла-

ждением спроса, в том числе под действием уже реализованных мер денежно-кредитной по-

литики. 

СПРОС 

Объемы платных услуг населению и оборот общественного питания в России устой-

чиво растут с 2022 г. и в последние месяцы вносят основной вклад в увеличение по-

требительской активности. По оценкам Банка России, в мае – июле 2025 г. объемы плат-

ных услуг населению и оборот общественного питания в сопоставимых ценах превы-

сили значение 4к21 примерно на 15,8 и 45,5% с.к. соответственно (рис. В-3-1, В-3-2). 

По оценкам Банка России, в мае – июле 2025 г. объем платных услуг населению вырос 

на 0,6% к 3 предыдущим месяцам с.к., наибольший вклад в рост внесли услуги сферы 

туризма (в первую очередь гостиницы), медицинские услуги и услуги связи. 

Российская туристическая отрасль с 2022 г. переживает период структурной трансфор-

мации: внутренний туризм активно развивается, вытесняя с рынка зарубежные направ-

ления7. По оценкам Банка России, в мае – июле 2025 г. объем туристских услуг вырос 

почти в 1,5 раза, а услуг гостиниц – более чем на треть к уровню 4к21 с.к. По оператив-

ным данным Росстата, за 1п25 внутренний туристический поток увеличился на 6,3%, до 78,2 

млн человек. Традиционно регионами – лидерами по числу туристических поездок в стране 

остаются Москва, Санкт-Петербург и их области, Краснодарский край, Крым и Татарстан. При 

этом рост доходов населения, развитие туристической и транспортной инфраструктуры, со-

здание новых туристических продуктов и маршрутов способствуют росту турпотока и в другие 

регионы России. Так, туристическая фирма из Чувашской Республики сообщила, что объем 

оказанных услуг в январе – июле 2025 г. увеличился по сравнению с аналогичным периодом 

2022 г. почти на треть на фоне активного развития речной навигации в регионе. Туристическое 

агентство из Красноярского края отметило, что спрос на услуги вырос относительно прошлого 

года на 10–15% благодаря открытию новых чартерных направлений.  

С развитием сферы туризма тесно связана динамика оборота общественного питания, 

услуг культуры и спорта. В мае – июле 2025 г., по оценкам Банка России, оборот обще-

ственного питания увеличился на 2,3% к предыдущим 3 месяцам с.к. Наряду с ростом 

доходов населения и развитием внутреннего туризма, ключевым фактором повышения 

                                            
7 Подробнее см. врезку «Отраслевой вопрос. Внутренний туризм и пассажирский транспорт» // доклад 
«Региональная экономика: комментарии ГУ». №36. Май 2025 года. 
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спроса в отрасли является изменение потребительских предпочтений. Так, об увеличении 

числа посетителей на фоне роста популярности питания вне дома сообщали заведения об-

щественного питания из Хабаровского края и Ростовской области. Заведения быстрого пита-

ния из Удмуртской Республики и Томской области отметили рост спроса на доставку готовой 

еды, в том числе через специализированные платформы.  

Значительно увеличился спрос на услуги проведения досуга. По данным крупного сер-

виса по продаже билетов, в 1п25 число проданных билетов выросло на 41% относительно 

аналогичного периода прошлого года: увеличились продажи билетов на концерты, спортив-

ные мероприятия, мультимедийные и интерактивные выставки. В целом объем услуг куль-

туры и спорта вырос примерно в 1,5 раза к уровню 4к21 с.к. В мае – июле 2025 г. он превысил 

уровень предыдущих 3 месяцев на 2,2% с.к. 

Помимо туристической отрасли, значительный положительный вклад в прирост плат-

ных услуг в целом в 2к25 внесли медицинские услуги. Росту спроса на услуги платной 

медицины способствовало расширение сегмента добровольного медицинского страхования 

благодаря поддержке со стороны работодателей, заинтересованных в привлечении и сохра-

нении трудовых ресурсов8. Об этом, в частности, сообщила крупная медицинская клиника из 

Хабаровского края. В Алтайском крае растет спрос на медицинские услуги вследствие повы-

шения популярности оздоровительного туризма. Повышается востребованность профилакти-

ческой медицины и телемедицины. 

Спрос на услуги связи существенно вырос в мае – июле 2025 г., но остается ниже 

уровня 4к21 с.к. Это обусловлено насыщением рынка и ограниченными возможностями уве-

личения абонентской базы. К снижению спроса на традиционные услуги мобильных операто-

ров (звонки, сообщения) также приводит развитие мессенджеров. 

Положительный вклад в динамику платных услуг в мае – июле 2025 г. внесли также 

бытовые и жилищно-коммунальные услуги. Высокие темпы роста спроса на бытовые 

услуги сконцентрированы в отдельных видах. К ним относятся услуги по аренде, прокату 

и лизингу, косметические и парикмахерские услуги, услуги по ремонту и строительству жилья. 

Факторами, стимулирующими спрос в этих сферах, являются развитие онлайн-сервисов 

аренды и проката, ориентация на здоровый образ жизни и отложенный спрос после роста 

продаж квартир и ввода индивидуального жилья прошлых лет соответственно. Предприятия 

в сфере услуг красоты из Хабаровского края, Самарской и Тамбовской областей сообщили, 

что объем услуг в 1п25 был выше среднего уровня последних лет благодаря улучшению по-

требительских настроений в условиях роста доходов населения. 

Росту спроса на жилищно-коммунальные услуги способствовало увеличение площади в 

расчете на одного жителя, в значительной мере благодаря увеличению ввода индивидуаль-

ного жилья в условиях роста доходов населения. В результате содержание жилья обходится 

дороже.  

Основной отрицательный вклад в прирост платных услуг в мае – июле 2025 г. внесли 

транспортные услуги. Рост потребления здесь сдерживает сохранение запретов на полеты 

в аэропорты Центральной России и Юга, из-за чего часть потенциальных пассажиров отдают 

предпочтение путешествию на собственном автомобиле. Рост популярности этого вида 

                                            
8 Подробнее: см. врезку «Отраслевой вопрос. Платные медицинские услуги» // доклад «Региональная 
экономика: комментарии ГУ». №29. Июль 2024 года 
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транспорта также обусловлен улучшением дорожной и придорожной инфраструктуры. Факто-

ром снижения спроса на услуги общественного транспорта является развитие рынка карше-

ринга и проката (в том числе самокатов). 

Отдельные сигналы охлаждения спроса на услуги, в том числе туризма и сопутствую-

щие им, уже проявились с начала 2025 года. Так, компании сферы услуг гостеприимства 

из Удмуртской Республики и Самарской области сообщили о снижении объема услуг из-за 

смещения предпочтений туристов в сторону более экономных вариантов размещения и са-

мостоятельной организации отдыха. В качестве одной из причин замедления роста спроса на 

путешествия внутри страны участники рынка также указывали возобновление интереса рос-

сийских туристов к зарубежному отдыху, чему способствовало укрепление рубля и расшире-

ние логистической доступности. Значительное число компаний в сфере общественного пита-

ния отмечали переориентацию посетителей на более бюджетный сегмент (фудкорт, фаст-

фуд, готовую еду в супермаркетах и другое). О снижении посещаемости в результате более 

экономного поведения населения сообщали также компании в сферах медицины и некоторых 

бытовых услуг. 

ПРЕДЛОЖЕНИЕ 

Благодаря росту спроса на услуги появляются новые форматы и продукты. Так, в 

сфере общественного питания активно развиваются сервисы доставки, в том числе новый 

формат dark kitchens (ресторанная концепция, ориентированная исключительно на доставку), 

вендинговая торговля и сегмент, ориентированный на здоровое питание. В сфере туризма 

бизнес предлагает новые виды отдыха, в том числе круглогодичный экотуризм. Расширяют 

спектр услуг платные медицинские центры и салоны красоты. 

Однако в ряде отраслей сферы услуг сохраняются ограничения со стороны предложе-

ния различной природы, что способствует росту цен. Наиболее заметно спрос опере-

жает предложение в сфере внутреннего туризма. В условиях увеличения спроса на пу-

тешествия внутри страны наблюдался существенный рост как количества гостиниц и 

точек общественного питания, так и их вместимости (рис. В-3-3). По данным Росстата, 

число точек общественного питания по итогам 2024 г. увеличилось до 206 тыс. (+9% к 2021 

г.), в основном за счет сетей фастфуда. Число гостиниц и других коллективных средств раз-

мещения за тот же период увеличилось до 33,1 тыс. единиц (+14% к 2021 г.). Но, несмотря на 

активное развитие туристической инфраструктуры, текущих возможностей туриндустрии еще 

недостаточно для полного удовлетворения возросшего спроса. 

Дальнейшее расширение услуг сдерживается кадровым дефицитом. По данным монито-

ринга предприятий, проводимого Банком России, в 2к25 16% компаний сферы услуг указали 

дефицит кадров в качестве причины, ограничивающей текущую деятельность. Наиболее 

остро проблема нехватки кадров стоит в сфере здравоохранения, услуг гостиниц и обще-

ственного питания. 

Следствием нехватки рабочей силы является недостаточность предложения в отдельных 

сферах услуг и общепита, а также рост зарплат, который в условиях роста спроса компании 

транслируют в цены, наряду с затратами на сырье, расходные материалы, оборудование, 

аренду. 

По данным мониторинга предприятий, в августе 2025 г. ценовые ожидания (с.к.) бизнеса в 

сфере услуг несколько выросли и существенно превосходили значения 2017–2019 гг., когда 

инфляция была вблизи цели. 
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Для поддержки отраслей сферы услуг реализуются различные государственные про-

граммы. На решение проблем с пропускной способностью воздушного транспорта направ-

лена масштабная программа модернизации аэропортовой сети страны. В 2024 г. запущена 

комплексная программа модернизации ЖКХ объемом 4,5 трлн руб., нацеленная на обновле-

ние не менее 150 тыс. км коммуникаций. В области здравоохранения продолжается модерни-

зация первичного звена, стартовавшая в 2021 году. Она предполагает ремонт и строитель-

ство больниц, поликлиник и фельдшерско-акушерских пунктов, а также закупку для них нового 

медицинского оборудования. 

ЦЕНЫ 

Цены на платные услуги и услуги общественного питания вносят значительный вклад 

в отклонение годового индекса потребительских цен от целевого уровня 4% с 2022 г. 

(рис. В-3-4). Наиболее значительно среди платных услуг за последние 3 года подорожали 

туристические услуги в целом (рис. В-3-5). Цены на них высоко волатильны и, по данным Рос-

стата, за это время увеличились в 1,4 раза сильнее, чем на все товары и услуги в целом. 

Годовые темпы роста цен остаются двузначными. В июле 2025 г. услуги подорожали на 

11,9% г/г, общественное питание – на 12,4% г/г, текущие темпы составили 24,29 и 14,3% с.к.г. 

соответственно, что отражает сохранение давления со стороны факторов спроса и предло-

жения, описанных выше. Общий вклад услуг и общественного питания в годовую инфляцию 

составил 3,6 п.п., наибольший внесли ЖКУ, бытовые и прочие услуги (рис. В-3-6). 

Годовой прирост цен на туристические услуги в целом в июле 2025 г. замедлился до 7,7%, 

текущий темп роста сложился отрицательным (-28,8% с.к.г.), что является следствием посте-

пенного охлаждения спроса в сфере туризма. Наибольший вклад среди туристических услуг 

в годовой прирост потребительских цен в июле 2025 г. внесли услуги внутреннего туризма, а 

также транспортные услуги (около 0,1 п.п. каждый, из 0,3 п.п. по туризму в целом). 

В 2025 г. спрос на платные услуги и услуги общественного питания остается повышенным, 

его увеличение опережает возможности расширения предложения. В условиях роста издер-

жек и дефицита на рынке труда это оказывает давление на цены. По мере охлаждения спроса, 

в том числе под действием уже реализованных мер денежно-кредитной политики, проинфля-

ционные тенденции в этих отраслях до конца года будут ослабевать. Однако фундаменталь-

ные причины увеличения спроса, связанные с изменением потребительских предпочтений, 

будут поддерживать потребление услуг на высоком уровне. 

  

                                            
9 В июле 2025 г. были проиндексированы коммунальные тарифы. По оценке Росстата, средний прирост 
составил 13,2%. При сезонной корректировке (с.к.) к июльскому росту цен была отнесена вся индекса-
ция выше целевой инфляции 4%. В результате прирост цен на коммунальные услуги составил 9,2% 
(с.к.). 
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Рис. В-3-1. Динамика потребления*, в % к 4к21, 3mma с.к. 

 

* Взвешенные темпы прироста оборота розничной торговли, общественного питания и объема платных услуг. 
Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 

Рис. В-3-2. Динамика объема платных услуг, в % к 4к21, 3mma с.к. 

 

   
  

  

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 
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Рис. В-3-3. Число мест в гостиницах и точках общественного питания, в % к 2021 году 

 
Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 

Рис. В-3-4. Вклад изменения цен на платные услуги и общественное питание в отклонение 

годового прироста ИПЦ от 4%, п.п. 

 
Источники: Росстат, расчеты Банка России. 
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Рис. В-3-5. Индекс потребительских цен, прирост, в % к декабрю 2021 г., с.к. 

 

В категорию «Туризм» входят услуги в сфере внутреннего и зарубежного туризма, воздушный и железнодорожный транс-
порт, услуги гостиниц и прочих мест размещения 
Источники: Росстат, расчеты Банка России. 

 
Рис. В-3-6. Вклад компонентов платных услуг населению и общественного питания в годовой 

прирост потребительских цен в июле 2025 г., п.п. 

 

Источники: Росстат, расчеты Банка России. 
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ПРОШЛЫЕ ВЫПУСКИ И ТЕМЫ ВРЕЗОК В НИХ 

 

Все выпуски доклада «Региональная экономика: комментарии ГУ» 
размещены на сайте Банка России по ссылке 

№ 37 
16 июля 

2025 

Импортные поставки и запасы 

Рынок труда: отраслевые и региональные тенденции 

Отраслевой вопрос. Рынок легковых автомобилей 

№ 36 
28 мая 
2025 

Динамика потребительских цен: региональная неоднородность 

Логистика экспортных и импортных грузоперевозок 

Отраслевой вопрос. Внутренний туризм и пассажирский транспорт 

№ 35 
16 апреля 

2025 

Деловая и инвестиционная активность бизнеса 

Потребительская активность населения 

Отраслевой вопрос. Посевная кампания 2025 года 

№ 34 
12 марта 

2025 

Денежно-кредитные условия и кредитно-депозитные рынки 

Отраслевой вопрос. Жилищное строительство 

№ 33 
5 февраля 

2025 

Цены производителей и ценовые ожидания 

Состояние рынка труда и производительность: ограничения и возмож-
ности роста 

Отраслевой вопрос. Рынок стройматериалов и спецтехники 

№ 32 
11 декабря 

2024 

Динамика денежных доходов населения: факторы роста и влияние 
на динамику расходов 

№ 31 
16 октября 

2024 

Деловая активность предприятий 

Рынок жилья и ипотека: региональные особенности 

Отраслевой вопрос. Урожай 2024 
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№ 30 
4 сентября 

2024 

Региональные бюджеты 

Экспортные возможности бизнеса 

Отраслевой вопрос. Производство стали 

№ 29 
17 июля 

2024 

Инвестиционная активность 

Логистика грузоперевозок 

Отраслевой вопрос. Платные медицинские услуги 

№ 28 
29 мая 
2024 

Денежно-кредитные условия и кредитно-депозитные рынки 

Рынок туризма и пассажирских перевозок 

Отраслевой вопрос. Строительство многоквартирного жилья 

№ 27 
17 апреля 

2024 

Подготовка аграриев к весенней посевной кампании 

Ситуация на региональных рынках труда 

Отраслевой вопрос. Рынок сельхозтехники 

№ 26 
13 марта 

2024 

Потребительская активность. Источники роста и структура расходов 

Состояние и загрузка производственных мощностей в промышленно-
сти и других отраслях 

Отраслевой вопрос. Рынок легковых автомобилей  

№ 25 
7 февраля 

2024 

Региональные бюджеты, итоги – 2023, планы – 2024 

Рынок жилья и ипотека 

Отраслевой вопрос. Рынок мяса и яиц: факторы динамики выпуска и 
цен  

№ 24 
6 декабря 

2023 

Инвестиционная активность 

Динамика цен производителей и ценовые ожидания 

Отраслевой вопрос. Авиаперевозки 

№ 23 
18 октября 

2023 

Уборочная кампания – 2023: предварительные итоги и динамика про-
довольственных цен 

Денежно-кредитные условия и кредитно-депозитные рынки 

Отраслевой вопрос. Рынок грузовых автомобилей 
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№ 22 
6 сентября 

2023 

Ситуация на региональных рынках труда 

Логистика экспортных поставок в условиях структурной перестройки 
экономики 

Отраслевой вопрос. Деревообработка: фокус на выпуск мебели 

№ 21 
12 июля 

2023 

Ситуация в автомобильной отрасли 

Региональные бюджеты в 2023 году 

Отраслевой вопрос. Логистика грузоперевозок 

№ 20 
31 мая 
2023 

Внутренний туризм: трансформация спроса и возможности предложе-
ния 

Отраслевой вопрос. Ситуация в черной металлургии 

№ 19 
19 апреля 

2023 

Потребительский спрос 

Растениеводство в 2023 году 

№ 18 
9 марта 

2023 

Ограничения на импорт инвестиционных товаров и их влияние на ин-
вестиционную активность 

Сектор жилищного строительства и его региональные особенности в 
2022–2023 гг.: проблемы и перспективы развития 

№ 17 
1 февраля 

2023 

Региональные и отраслевые рынки труда 

Издержки производителей 

№ 16 
8 декабря 

2022 

Инвестиционная активность в условиях структурной перестройки эко-
номики 

Региональные бюджеты, итоги – 2022, планы – 2023 

№ 15 
20 октября 

2022 

Уборочная кампания – 2022: предварительные итоги и влияние на 
продовольственные цены 

Денежно-кредитные условия и кредитно-депозитные рынки 

№ 14 
8 сентября 

2022 

Логистика и экспортные возможности российской экономики в усло-
виях структурных изменений 

Снижение экономической активности: влияние факторов спроса и 
предложения 

  



50 Региональная экономика: комментарии ГУ   РЕГИОНАЛЬНАЯ ЭКОНОМИКА: ПРОШЛЫЕ   
 № 38 • Сентябрь 2025 года ВЫПУСКИ И ТЕМЫ ВРЕЗОК В НИХ  
 

№ 13 
14 июля 

2022 

Ситуация с запасами 

Потребительская и сберегательная активность населения 

№ 12 
2 июня  

2022 

Влияние структурных изменений в экономике на рынок труда 

Рынок жилья и текущие тенденции в сфере жилищного строительства 

№ 11 
20 апреля 

2022 

Изменение географии экспортных и импортных поставок 

Ход сезонных полевых работ 

№ 10 
3 февраля 

2022 

Цены производителей продовольствия 

Структурные изменения на рынке труда в период пандемии COVID-19 

№ 9 
9 декабря 

2021 

Инвестиционная активность в III квартале 2021 года 

Региональные бюджеты в 2021 году 

№ 8 
14 октября 

2021 

Неоднородность динамики потребительских цен  

Предварительные итоги уборочной кампании 2021 г. и их влияние на 
продовольственные цены 

№ 7 
2 сентября 

2021 

Ценовые ожидания бизнеса 

Денежно-кредитные условия и кредитно-депозитный рынок в ап-
реле – июле 2021 года 

№ 6 
15 июля 

2021 

Состояние мировых рынков и векторы внешнего спроса в первой по-
ловине 2021 года 

Восстановление региональных рынков труда в первой половине 2021 
года 

№ 5 
3 июня  

2021 

О деловой активности малого и среднего бизнеса 

Состояние рынка туристских и связанных с ними услуг 

№ 4 
15 апреля 

2021 

Ограничения предложения отдельных видов продукции и их факторы 

О текущей ситуации на рынке моторного топлива 

№ 3 
11 марта 

2021 

Влияние последних регулятивных мер на состояние рынка продоволь-
ствия 

Региональные бюджеты в 2020 г. и ожидания на 2021 год 
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№ 2 
4 февраля 

2021 

Влияние пандемии COVID-19 на региональные рынки труда 

Рынок жилья и его региональные особенности в 2020 году 

№ 1 
18 декабря 

2020 

Потребительский спрос: влияние текущего ухудшения эпидемической 
ситуации 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1. 

ДИНАМИКА ОСНОВНЫХ ЭКОНОМИЧЕСКИХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 

Основные индикаторы. Россия Табл. 1 

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 7,4 9,5 8,6 8,6 9,5 10,3 9,4 9,4 8,8   

Базовая инфляция г/г, % 6,8 8,9 8,7 8,3 8,9 9,7 8,7 8,7 8,5   

Промышленность 3mma г/г, % 4,3 5,6 5,2 3,8 6,9 0,1 1,5 1,5 1,3   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

9,8 7,4 11,2 9,0 7,4 8,7 4,3       

Строительство 3mma г/г, % 9,0 2,1 2,9 0,1 3,3 6,9 2,4 2,4 1,2   

Ввод жилья 3mma г/г, % 7,5 -2,4 3,8 0,4 -13,3 8,9 -16,2 -16,2 -17,9   

Розничная торговля 3mma г/г, % 8,0 7,7 8,5 6,4 5,2 2,6 1,6 1,6 1,7   

Платные услуги 3mma г/г, % 6,9 4,3 5,0 3,4 3,9 2,4 2,4 2,4 2,1   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 8,2 9,7 7,8 8,1 9,0 3,1 4,6 4,6     

Реальные денежные доходы г/г, % 6,5 8,4 8,1 11,6 7,5 8,3 5,6       

Уровень безработицы с.к., % 3,2 2,5 2,6 2,5 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 16,3 4,1 19,4 15,0 4,1 -2,3 -8,7 -8,7 -9,2   

Задолженность по ипотеке г/г, % 30,1 6,6 24,8 13,8 6,6 4,2 1,3 1,3 1,4   

Средства на счетах эскроу г/г, % 38,4 9,9 47,9 27,5 9,9 12,1 1,2 1,2 1,3   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 24,6 18,5 24,0 21,4 18,5 14,9 11,9 11,9     

 Крупные заемщики г/г, % 23,6 18,9 23,5 21,1 18,9 14,9 12,6 12,6     

 МСП г/г, % 28,9 16,5 25,8 23,0 16,5 15,1 9,1 9,1     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
19,6 22,2 21,0 22,3 25,5 23,4 18,7 18,3 18,2 19,0 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 6,8 7,4 10,4 6,0 4,9 4,6 4,1 2,9 1,3 2,1 

 Текущие оценки с.к., п. 1,1 1,5 5,4 0,4 -1,5 -1,8 -2,5 -3,0 -5,3 -5,1 

 Ожидания с.к., п. 12,7 13,5 15,5 11,8 11,4 11,3 10,9 8,9 8,2 9,6 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.
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Основные индикаторы. ГУ Банка России по ЦФО Табл. 2 

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 7,4 9,9 8,8 9,2 9,9 9,9 8,6 8,6 8,1   

Базовая инфляция г/г, % 7,0 9,0 9,0 8,6 9,0 8,8 7,5 7,5 7,4   

Промышленность 3mma г/г, % 16,1 14,7 15,6 13,4 17,8 5,8 4,2 4,2 4,2   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

8,2 4,1 5,5 6,5 4,1 10,8 6,3       

Строительство 3mma г/г, % 10,3 -2,1 -2,0 -5,2 -0,7 8,3 5,8 5,8 5,2   

Ввод жилья 3mma г/г, % 0,3 -8,2 -3,1 6,0 -14,9 30,6 -9,1 -9,1 -16,7   

Розничная торговля 3mma г/г, % 6,7 6,8 7,4 5,5 3,8 2,1 -0,03 -0,03 -0,7   

Платные услуги 3mma г/г, % 9,6 4,0 5,9 2,0 2,4 2,4 1,6 1,6 0,9   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 6,8 9,6 7,5 8,0 9,5 3,0 5,9 5,9     

Реальные денежные доходы г/г, % 7,9 10,5 9,5 15,0 7,7 9,0 8,1       

Уровень безработицы с.к., % 2,5 1,8 1,8 1,7 1,6 1,6 1,4 1,4 1,4   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 16,0 2,8 18,9 14,2 2,8 -2,8 -9,4 -9,4 -9,8   

Задолженность по ипотеке г/г, % 25,0 4,8 21,3 11,5 4,8 4,5 2,2 2,2 2,6   

Средства на счетах эскроу г/г, % 24,9 13,2 38,4 24,4 13,2 12,5 4,2 4,2 5,2   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 24,5 20,3 22,3 21,1 20,3 15,5 12,2 12,2     

 Крупные заемщики г/г, % 24,2 20,1 22,1 20,1 20,1 14,7 12,1 12,1     

 МСП г/г, % 26,2 21,1 23,1 26,2 21,1 19,8 12,5 12,5     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
23,8 26,1 24,6 25,9 30,1 27,6 21,2 20,1 21,7 21,9 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 6,0 6,2 7,9 3,7 4,4 4,2 1,8 0,6 -0,9 0,7 

 Текущие оценки с.к., п. 0,6 0,5 3,4 -1,3 -2,0 -2,4 -4,9 -5,8 -9,2 -8,1 

 Ожидания с.к., п. 11,6 12,0 12,6 8,8 11,0 11,1 8,7 7,3 7,8 9,8 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.  
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Основные индикаторы. Северо-Западное ГУ Банка России Табл. 3 

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 7,1 9,3 8,1 8,1 9,3 10,4 9,6 9,6 9,2   

Базовая инфляция г/г, % 6,4 8,8 8,3 8,1 8,8 9,8 9,1 9,1 9,0   

Промышленность 3mma г/г, % 5,3 8,4 4,9 8,7 10,3 0,7 1,6 1,6 -1,1   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

8,7 15,6 13,3 9,9 15,6 24,3 17,0       

Строительство 3mma г/г, % 6,1 3,5 10,4 -6,2 10,3 15,0 1,6 1,6 -0,7   

Ввод жилья 3mma г/г, % 1,7 -8,7 -17,7 -4,8 -22,6 -1,2 -1,0 -1,0 -11,5   

Розничная торговля 3mma г/г, % 13,1 6,5 6,9 4,7 4,2 0,7 0,6 0,6 1,1   

Платные услуги 3mma г/г, % 10,2 2,4 3,7 2,2 1,1 2,6 3,3 3,3 3,5   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 6,1 7,8 5,4 6,1 6,8 2,1 3,4 3,4     

Реальные денежные доходы г/г, % 5,4 8,7 9,2 9,1 5,5 8,8 5,3       

Уровень безработицы с.к., % 2,7 2,2 2,2 2,1 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 13,5 1,4 15,8 11,5 1,4 -3,9 -9,5 -9,5 -9,8   

Задолженность по ипотеке г/г, % 23,0 3,5 19,3 10,2 3,5 1,6 0,1 0,1 0,3   

Средства на счетах эскроу г/г, % 25,7 -12,0 27,1 6,7 -12,0 8,7 2,4 2,4 5,2   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 29,6 14,7 33,0 22,1 14,7 10,8 8,5 8,5     

 Крупные заемщики г/г, % 32,3 18,0 34,3 26,2 18,0 12,4 10,1 10,1     

 МСП г/г, % 16,3 -4,0 25,5 0,2 -4,0 1,4 -0,6 -0,6     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
20,0 25,4 24,1 26,6 30,1 26,8 23,4 24,4 21,4 24,4 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 3,3 4,9 7,7 4,4 2,0 2,5 3,2 1,7 -0,4 -0,03 

 Текущие оценки с.к., п. -1,7 -0,6 2,5 -0,4 -3,4 -4,4 -3,4 -3,6 -7,8 -8,7 

 Ожидания с.к., п. 8,5 10,7 13,1 9,2 7,6 9,7 10,1 7,2 7,2 9,0 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Основные индикаторы. Волго-Вятское ГУ Банка России Табл. 4 

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 7,1 9,6 8,2 8,4 9,6 10,8 10,2 10,2 9,6   

Базовая инфляция г/г, % 6,6 9,2 8,2 8,0 9,2 10,7 10,0 10,0 9,9   

Промышленность 3mma г/г, % 8,9 8,3 7,6 7,8 8,1 4,2 4,0 4,0 5,7   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

17,9 6,2 15,5 5,7 6,2 18,5 7,6       

Строительство 3mma г/г, % 11,6 -1,7 1,9 -6,7 -5,3 -0,1 -4,8 -4,8 -3,0   

Ввод жилья 3mma г/г, % 9,9 1,3 -1,0 -8,7 5,2 -9,1 -21,8 -21,8 -8,5   

Розничная торговля 3mma г/г, % 9,8 8,1 8,7 7,5 5,6 3,6 2,6 2,6 2,3   

Платные услуги 3mma г/г, % 4,5 5,5 7,1 4,9 4,2 1,7 3,9 3,9 4,4   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 11,8 12,8 10,2 12,0 12,6 6,4 6,2 6,2     

Реальные денежные доходы г/г, % 6,0 8,4 7,9 9,3 5,8 7,5 5,9       

Уровень безработицы с.к., % 2,4 1,9 1,9 1,8 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 17,8 6,7 22,2 18,3 6,7 -1,1 -7,5 -7,5 -7,9   

Задолженность по ипотеке г/г, % 32,1 7,3 26,9 14,8 7,3 3,7 -0,1 -0,1 -0,3   

Средства на счетах эскроу г/г, % 47,9 9,5 63,3 35,6 9,5 15,2 -0,8 -0,8 -5,3   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 18,3 22,8 16,7 21,6 22,8 21,0 18,3 18,3     

 Крупные заемщики г/г, % 12,2 33,2 12,8 27,2 33,2 32,7 30,5 30,5     

 МСП г/г, % 32,5 1,5 25,0 9,7 1,5 -1,8 -4,8 -4,8     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
23,5 25,9 25,7 26,2 28,6 27,5 21,2 20,3 18,9 21,9 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 8,4 9,2 14,3 7,7 5,3 4,4 3,2 1,6 2,3 4,2 

 Текущие оценки с.к., п. 2,6 3,8 9,7 1,9 -0,9 -1,0 -2,6 -5,0 -5,0 -2,1 

 Ожидания с.к., п. 14,3 14,7 19,1 13,7 11,7 9,9 9,1 8,3 9,9 10,7 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.  
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Основные индикаторы. Южное ГУ Банка России Табл. 5 

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 7,8 9,6 8,7 8,6 9,6 10,8 9,9 9,9 8,9   

Базовая инфляция г/г, % 6,8 8,8 8,7 8,0 8,8 9,9 9,2 9,2 8,8   

Промышленность 3mma г/г, % 4,3 3,8 4,6 0,2 1,5 -5,9 1,1 1,1 -2,2   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

11,4 7,8 10,1 12,8 7,8 6,0 5,2       

Строительство 3mma г/г, % 9,1 7,6 8,0 18,6 9,8 4,9 -9,6 -9,6 -3,2   

Ввод жилья 3mma г/г, % 11,3 3,0 37,6 -1,9 -23,1 8,8 -31,5 -31,5 -26,4   

Розничная торговля 3mma г/г, % 10,5 6,5 8,6 4,2 2,7 1,1 2,8 2,8 3,5   

Платные услуги 3mma г/г, % 3,2 5,4 4,6 5,0 6,6 3,4 2,9 2,9 2,4   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 8,1 9,6 9,6 8,1 7,5 3,6 1,5 1,5     

Реальные денежные доходы г/г, % 4,6 7,9 9,8 9,2 4,2 7,3 6,2       

Уровень безработицы с.к., % 5,3 4,6 4,7 4,6 4,3 4,2 4,2 4,2 4,1   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 19,8 8,7 24,6 19,7 8,7 1,2 -5,8 -5,8 -6,1   

Задолженность по ипотеке г/г, % 43,4 11,6 35,3 21,8 11,6 8,1 3,7 3,7 3,9   

Средства на счетах эскроу г/г, % 106 20,7 95,0 54,7 20,7 11,8 -9,7 -9,7 -9,7   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 21,0 21,1 19,2 22,6 21,1 17,3 16,7 16,7     

 Крупные заемщики г/г, % 8,5 15,5 4,5 14,9 15,5 12,2 17,0 17,0     

 МСП г/г, % 46,8 29,9 45,6 35,9 29,9 24,7 16,3 16,3     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
17,0 20,0 18,5 20,7 24,5 21,1 17,7 16,6 16,8 17,6 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 6,4 8,9 10,1 7,9 8,3 8,1 7,1 5,7 5,5 5,9 

 Текущие оценки с.к., п. 0,2 2,5 4,3 2,3 1,5 1,4 0,8 -0,4 -0,8 -1,5 

 Ожидания с.к., п. 12,7 15,5 16,0 13,8 15,3 15,0 13,6 11,9 12,0 13,6 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.  
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Основные индикаторы. Уральское ГУ Банка России Табл.6  

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 6,7 9,0 8,0 8,0 9,0 10,1 9,5 9,5 9,1   

Базовая инфляция г/г, % 6,0 8,5 7,9 7,7 8,5 9,7 9,0 9,0 8,9   

Промышленность 3mma г/г, % 2,8 1,9 1,9 1,5 1,4 -2,4 -1,2 -1,2 -1,4   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

5,6 8,8 16,5 12,0 8,8 -4,9 -8,6       

Строительство 3mma г/г, % 5,6 2,8 4,3 -1,4 1,0 0,6 -1,9 -1,9 -6,3   

Ввод жилья 3mma г/г, % 9,3 0,6 -3,6 -4,5 -2,2 -6,1 -8,7 -8,7 -15,3   

Розничная торговля 3mma г/г, % 9,0 10,7 10,9 10,2 9,3 2,7 1,2 1,2 2,1   

Платные услуги 3mma г/г, % 5,8 6,3 3,8 7,7 9,1 3,1 7,0 7,0 5,6   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 10,3 10,0 7,8 8,2 9,4 1,7 3,8 3,8     

Реальные денежные доходы г/г, % 7,1 8,4 7,3 4,9 10,0 6,0 3,8       

Уровень безработицы с.к., % 2,5 1,9 1,9 1,8 1,6 1,6 1,5 1,5 1,6   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 16,4 5,2 19,6 15,3 5,2 -1,7 -8,1 -8,1 -8,6   

Задолженность по ипотеке г/г, % 32,6 6,4 25,5 12,7 6,4 3,7 0,7 0,7 0,6   

Средства на счетах эскроу г/г, % 69,3 5,9 67,4 34,6 5,9 11,5 -4,5 -4,5 -6,7   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 19,0 15,6 17,3 17,8 15,6 17,8 14,5 14,5     

 Крупные заемщики г/г, % 14,2 14,7 14,3 15,5 14,7 17,8 14,9 14,9     

 МСП г/г, % 44,6 20,0 31,2 28,6 20,0 17,9 13,0 13,0     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
18,9 18,2 17,0 15,6 21,1 12,8 10,8 14,8 14,5 11,2 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 8,1 6,5 7,1 4,2 5,3 3,0 -2,8 -5,5 -8,3 -8,0 

 Текущие оценки с.к., п. 3,9 1,0 2,3 -1,2 -1,3 -0,03 -7,1 -9,4 -12,8 -13,6 

 Ожидания с.к., п. 12,5 12,2 12,0 9,8 12,1 6,1 1,6 -1,5 -3,7 -2,3 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.  



58 Региональная экономика: комментарии ГУ   ПРИЛОЖЕНИЕ 1 
 № 38 • Сентябрь 2025 года   
 

Основные индикаторы. Сибирское ГУ Банка России 

  

Табл.7  

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 8,2 9,5 9,2 8,8 9,5 11,0 10,3 10,3 9,2   

Базовая инфляция г/г, % 7,6 9,5 9,5 8,8 9,5 10,8 9,8 9,8 9,3   

Промышленность 3mma г/г, % 0,9 2,2 1,6 2,1 2,5 -2,2 -2,5 -2,5 -1,3   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

6,9 4,7 5,8 4,9 4,7 16,0 9,6       

Строительство 3mma г/г, % 2,7 -3,8 1,5 -11,6 -2,4 6,6 5,7 5,7 3,8   

Ввод жилья 3mma г/г, % 22,4 0,1 -1,5 13,9 -16,6 23,8 -16,6 -16,6 -22,9   

Розничная торговля 3mma г/г, % 8,7 9,6 10,6 8,8 7,2 2,8 3,2 3,2 3,7   

Платные услуги 3mma г/г, % 6,0 3,5 4,0 3,2 3,5 2,1 0,5 0,5 0,7   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 9,7 8,2 7,3 7,1 7,0 1,6 3,0 3,0     

Реальные денежные доходы г/г, % 6,3 7,2 7,0 8,6 4,1 6,6 4,1       

Уровень безработицы с.к., % 3,6 3,0 3,0 2,8 2,9 3,1 2,9 2,9 2,8   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 15,5 2,4 17,5 13,7 2,4 -4,2 -10,5 -10,5 -11,3   

Задолженность по ипотеке г/г, % 33,0 6,6 26,4 14,3 6,6 2,3 -1,0 -1,0 -0,9   

Средства на счетах эскроу г/г, % 67,9 5,2 70,9 32,3 5,2 1,0 -6,3 -6,3 -4,7   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 29,7 13,5 38,0 21,9 13,5 11,7 7,6 7,6     

 Крупные заемщики г/г, % 34,6 13,8 51,1 23,4 13,8 13,0 9,1 9,1     

 МСП г/г, % 16,7 12,3 10,0 17,2 12,3 7,6 3,1 3,1     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
18,8 21,4 19,8 20,9 25,2 22,3 15,9 16,3 15,6 16,6 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 10,0 8,7 11,9 7,6 6,0 3,8 2,5 2,2 0,8 3,4 

 Текущие оценки с.к., п. 3,5 1,4 5,2 -0,2 -1,1 -3,6 -6,7 -6,7 -8,9 -6,5 

 Ожидания с.к., п. 16,7 16,4 18,8 15,7 13,4 11,6 12,0 11,4 11,0 13,7 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России.  
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Основные индикаторы. Дальневосточное ГУ Банка России 

  

Табл.8  

    2023 2024 2к24 3к24 4к24 1к25 2к25 июн июл авг 

Инфляция г/г, % 8,0 8,5 9,1 8,3 8,5 9,5 9,0 9,0 8,7   

Базовая инфляция г/г, % 8,3 8,2 10,1 8,5 8,2 9,0 7,8 7,8 7,7   

Промышленность 3mma г/г, % 6,3 3,4 1,5 2,6 4,3 2,3 0,8 0,8 0,3   

Инвестиции в основной  
капитал 

Накопленным 
итогом г/г, % 

20,6 9,1 18,7 12,4 9,1 8,1 3,8       

Строительство 3mma г/г, % 25,5 -3,8 -8,0 -9,3 -2,0 15,0 -2,8 -2,8 -4,3   

Ввод жилья 3mma г/г, % 21,4 1,7 18,8 0,04 -11,3 -9,1 -8,7 -8,7 -14,6   

Розничная торговля 3mma г/г, % 3,9 8,2 9,1 8,5 8,5 8,9 4,3 4,3 4,2   

Платные услуги 3mma г/г, % 1,7 1,3 1,4 0,6 -0,4 -3,2 -2,3 -2,3 -2,1   

Реальная заработная плата 3mma г/г, % 6,8 7,9 5,7 4,5 6,0 3,6 3,7 3,7     

Реальные денежные доходы г/г, % 3,7 5,9 10,2 6,1 1,9 8,3 6,9       

Уровень безработицы с.к., % 3,0 2,4 2,5 2,3 2,3 2,2 2,0 2,0 2,0   

Задолженность по  
потребительским кредитам 

г/г, % 12,5 0,7 14,4 10,6 0,7 -5,1 -11,5 -11,5 -12,1   

Задолженность по ипотеке г/г, % 32,8 10,4 26,0 17,3 10,4 5,5 3,6 3,6 2,3   

Средства на счетах эскроу г/г, % 46,0 19,5 41,9 30,5 19,5 32,8 18,8 18,8 14,1   

Задолженность  
нефинансовых организаций 
по банковским кредитам 

г/г, % 32,3 13,8 33,9 29,1 13,8 8,1 5,0 5,0     

 Крупные заемщики г/г, % 33,7 14,3 36,9 27,4 14,3 7,4 5,1 5,1     

 МСП г/г, % 26,3 11,7 22,2 37,7 11,7 11,4 4,5 4,5     

Ценовые ожидания 
предприятий 

Баланс 
ответов, п., 

с.к. 
15,2 16,6 16,1 16,3 19,9 17,2 14,0 12,5 13,6 14,4 

Индикатор бизнес-климата с.к., п. 6,8 8,0 10,9 7,1 6,6 7,2 6,8 6,6 6,3 7,0 

 Текущие оценки с.к., п. 0,5 3,2 7,7 1,5 0,5 3,7 2,0 3,5 3,3 3,4 

 Ожидания с.к., п. 13,3 13,0 14,1 12,9 12,8 10,8 11,8 9,8 9,4 10,7 

Источники: мониторинг предприятий, проводимый Банком России, Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2. 

ОСНОВНЫЕ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ В РАЗРЕЗЕ 

РЕГИОНОВ 

На графиках в приложении 2 приведены значения для всех ГУ, России в целом, 15 регионов 

с наибольшими и 15 регионов с наименьшими значениями соответствующих показателей. 

 
Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Росстат, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Банк России, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Банк России, расчеты ГУ Банка России. 
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Источники: Банк России, расчеты ГУ Банка России. 
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