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CUTYALIMSI B POCCUINCKOM
SKOHOMWKE U AEHEXKHO- 2
KPEOVTHAS MONIUTUKA

OnHamunka nHdonsaumm B ceHtsabpe 2018 roga

[MpoaormkaeTca Bo3BpaLleHne rogoBon MHANAUMN K 4%, 4To COOTBETCTBYET NporHo3dy baHka Poccuun. PocT rogosom
NHNALMN B CEHTSA6pe B OCHOBHOM CBSi3aH C yBenuyeHnem o 2,5% temna npupocTta LeH Ha NpogoBOSIbCTBEHHLIE

TOBapbl
Bknagbl KOMNOHEHTOB B M3MEHEHME rogoBon MHPNALMN PacnpegeneHue roqosbix TEMMNOB POCTa LiEH Mo ToBapam
B ceHTsi6pe 2018 1, n.n. n ycnyram B ceHTabpe 2018 roga
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WcTouHukn: Pocctat, bank Poccun



CUTYALIMA B POCCUINCKOW
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO- 3
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

BonbLUMHCTBO NoKasaresien roqoBon MHAPNALMK, XapaKTepusyroLmx
Hanbonee ycTtonymBble NPOLECCHI LLEHOBOW ANHAMWUKK, JEMOHCTPUPYIOT POCT

anp.17 man.17 woH.17 won.17 asr.l7 ceH.17 okr.17 Hoa.17 pek.17 | AvB.18 ¢eB.18 map.18 anp.18 mai.18 wuioH.18 unon.18 aer.18 ceH.18

FopoBas uHGAAumA, %
Bce TOBapbl 1 yCayru 4,1 41 4,4 3,9 3,3 3,0 2,7 2,5 2,5 2,2 2,2 2,4 2,4 2,4 2,3 2,5 3,1 3,4
YceuéHHble NokasaTenun UHGAALMM: MeanaHa 4,4 4,0 3,9 3,9 3,7 3,5 3,3 3,2 3,3 2,8 2,8 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,8
WML, c CKNtoYeHNEeM BONAaTUIbHbIX (38 3 MecsALa) KOMMOHEHT 4,0 4,0 4,0 3,6 3,3 3,0 2,7 2,3 2,2 2,6 2,4 2,1 2,5 2,3 2,6 2,8 2,8 3,1
WML, ¢ cKNtoYeHneM BONaTUIbHbIX (3a 24 mecAua) kKomnoHeHT| 4,0 3,8 4,0 3,6 3,1 2,7 2,4 2,1 2,3 3,1 2,9 2,7 2,7 3,0 3,1 3,0 3,1 3,2
ML, c \3MEHEHHbIMM BECaMM: TONbKO BONATUABHOCTb 4,4 4,3 4,5 4,0 3,9 3,6 3,3 31 3,2 2,8 2,6 2,7 2,7 2,7 3,0 2,7 2,9 2,8
ML, ¢ U3SMEHEHHbIMM BECAaMU: BONATUBHOCTb U ycToumsocTb| 4,5 4,3 4,1 3,9 3,8 3,5 3,2 2,3 2,1 1,9 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7 2,0 2,6 3,1
ML, 6e3 «BONATUNBbHBIX» PETMOHOB 4,2 4,2 4,5 4,0 3,4 3,1 2,9 2,7 2,7 2,4 2,3 2,5 2,6 2,6 2,5 2,7 3,2 3,3
MHbNALMA 6e3 BAnaAHMA Kypca (4MN) 7,2 6,9 6,6 5,7 4,7 4,0 3,6 3,3 3,2 2,8 2,4 2,2 2,0 1,6 1,2 1,4 2,2 2,7
UIIL c ucknoyeHuem pasnu4HbIX KOMMNOHEHM
basoBas MHOAALMA 4,1 3,8 3,5 3,3 3,0 2,8 2,5 2,3 2,1 1,9 1,9 1,8 1,9 2,0 2,3 2,4 2,6 2,8
basoBasn MHGAALMA 6e3 NPoA0BOALCTBEHHbIX TOBApOB 3,8 3,5 3,2 3,2 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0 2,9 3,1 3,1 3,3 3,4 3,5 3,1
UL 63 KUANLWHO-KOMMYHaNbHbIX YCAYT 4,0 4,0 4,3 3,8 3,1 2,8 2,5 2,3 2,3 2,0 2,0 2,2 2,2 2,2 2,1 2,4 3,0 3,3
ML, 6e3 N104,00BOLLHON NPOAYKL MK 4,4 4,1 4,0 3,7 3,5 3,2 2,9 2,7 2,6 2,3 2,2 2,2 2,3 2,7 2,9 2,9 3,1 3,4
Meca4yHana MHPAALUA C UCKNKOYEHMEM CE30HHOCTU (aHHYanu3MpoBaHHas), %
Bce ToBapbl 1 ycayru 4,1 4,4 7,3 -0,1 -0,6 0,9 2,2 14 2,1 1,1 1,5 3,0 4,6 4,7 5,7 2,3 6,7 4,8
YceuéHHble nokasaTenn MHoAALMK: meguaHa 3,1 3,2 3,8 2,3 2,5 1,9 2,3 2,4 2,3 2,4 1,7 1,4 2,9 3,2 3,7 3,3 3,7 3,6
WML, c UCKNtoYeHNEM BONATU/IbHbIX (33 3 MecsALa) KOMMOHEHT 4,2 4,2 7,9 -0,9 0,1 1,9 2,4 1,1 2,1 2,0 1,6 1,1 2,2 3,0 3,8 3,1 3,7 3,9
WML, ¢ CKNtoYeHneM BONATUbHbIX (3a 24 mecAua) KomnoHeHT| 4,0 4,0 8,6 -1,2 -0,6 1,6 2,0 0,6 2,2 2,6 1,9 1,7 3,3 3,5 3,8 1,8 3,8 4,0
ML, c 3MeHEHHbIMM BECAMM: TONIbKO BONIATU/IBHOCTb 3,0 3,1 3,6 2,2 2,8 4,4 2,2 2,1 2,6 2,1 1,7 1,4 2,7 3,6 3,8 1,6 3,8 4,1
ML, c U3MEeHEHHbIMM BECaMU: BONATUIbHOCTb U ycTolumsocTb| 3,1 3,2 3,2 2,4 3,2 1,5 1,9 1,7 2,0 2,1 1,5 0,7 1,9 2,6 4,1 3,9 3,7 4,3
«Bbasosas HAALMAY» (MeToL ycedeHus) 2,7 2,6 2,8 1,4 2,1 1,7 1,9 1,9 2,0 2,0 1,3 1,6 2,9 3,6 4,0 2,4 4,0 3,1
«BbazoBas HAALUMAY (6e3 BONATUIbHBIX KOMMOHEHT) 2,8 2,9 3,0 1,7 2,4 1,8 1,7 2,1 2,2 2,4 1,7 1,5 2,9 4,0 3,7 2,5 4,2 3,7
ML ¢ ucknoyeHuem pasnu4HbIX KOMMNOHeHmM
ba3oBan nHdAALMA 2,0 2,1 1,7 2,0 1,4 1,5 1,5 2,0 2,6 2,1 2,1 2,3 3,1 3,3 3,8 3,6 3,3 3,1
UL 63 KUANLWHO-KOMMYHaNbHbIX YCAYT 4,0 4,4 7,6 0,0 -1,5 0,8 1,9 1,0 1,9 0,6 1,1 2,8 4,6 4,6 5,7 3,6 6,9 4,8
MML, 6e3 NN10A00BOWHON NPOAYKLMK 2,3 2,5 3,6 2,6 3,0 1,2 1,3 1,9 2,2 2,1 1,6 1,8 4,0 6,7 6,4 2,8 4,7 5,2
WNHepunoHHble mepbl UHPAALMKN, %
[TpeHpoBas nHbaauma (4MUN) 6,7 6,5 6,5 6,2 5,9 5,8 5,6 5,5 5,5 5,2 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 4,8 5,0 5,1
12MMA 5,9 5,6 5,3 5,1 4,8 4,5 4,2 3,9 3,7 3,5 3,2 3,1 2,9 2,8 2,6 2,5 2,5 2,5
24MMA 9,3 8,8 8,3 7,9 7,3 6,8 6,3 5,8 5,4 51 4,8 4,6 4,4 4,2 4,0 3,8 3,6 3,5
banaHcoBble NoKa3aTenn MHAALUK (PasHULLA f0N1ei KOMMNOHEHT C pacTyLLel U CHUKaloweca uHoaaumei), %
FofoBas MHOAALMA -41,9 -35,1 -37,6 -43,2 -42,2 -50,2 -38,8 -33,4 -30,2 -40,2 -19,8 -30,0 -1,7 14,9 24,9 4,8 9,3 27,1
MecsayHasn -13,0 8,6 22,5 -8,8 -15,7 -21,5 6,1 -12,0 14,9 7,0 -26,4 -7,0 34,2 32,6 36,0 -10,8 3,2 -10,5

- HuKe 4% (6onee 0,3 CTaHAAPTHBLIX OTKNOHEHUSA) WcTouHumkn: Pocctat, baHk Poccun

- OK0J10 4% (10,3 CTaHAAPTHbIX OTKNOHEHWS)
- Bbllwe 4% (6onee 0,3 cTaHAAPTHBIX OTKNOHEHUA)



CUTYALIMA B POCCUINCKON
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO- 4
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

CoxpaHsieTcsa HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTENBLHO AanbHENLLIEN OAUHAMUKN
MHANALMNOHHbBIX OXUaaHUn

2016 2017 2018
lopusoHT [ 1l 1] [\ | 1] 1] [\ AHB des map anp Mma VIOH nion asr ceH OKT
NHPNAUMOHHbIE 0XKMaaHuA (abcontoTHble), %
IHaceneHue
cnepg,. 12
dOM 14,7 14,2 14,2 12,4 11,2 10,3 9,6 8,7 8,9 8,4 8,5 7,8 8,6 9,8 9,7 9,9 10,1 9,3
mecsAues
cnep. 12
®OM (pacuetsbl A4KMN) Mecsles 7,4 6,7 5,9 5,1 4,0 4,0 2,8 2,4 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,6 2,8 3,5 3,8 3,8
IMpodheccuoHanbHble aHanumMuKu
Bloomberg 2018r. 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8 3,6 3,6 3,7 3,8 3,8 3,7 3,9
MHTepdake 2018r. 4,2 4,1 4,1 3,9 3,8 3,8 3,7 4,0 3,8 3,8 4,0 4,0 3,9
Reuters 2018r. 4,1 4,0 4,1 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,8 3,8 3,9 3,9
Bloomberg 2019r. 4,0 4,0 4,2 4,4 4,7
MHTepdakc 2019r. 3,6 3,7 3,8 4,1 4,0 4,1 4,3 4,4 4,3
Reuters 2019r. 3,9 3,9 4,0 4,1 4,2 4,4
DuHaHcoBbIe pbIHKU
O®3-MH (6e3 nonpaBoK Ha OMUMOH) cnep. 5 net 6,9 6,0 5,3 5,4 4,9 4,7 4,3 4,1 4,1 4,0 3,9 4,1 4,2 4,5 4,6 5,2 5,3
PbIHOK 06Auraumin cnen. keaptan | 12,0 6,9 7,2 6,6 5,2 4,4 4,4 3,0 - - 2,7 - - 2,7 - - 2,6
PbiHOK MBK cnef. Keaprtan 9,9 5,3 5,4 5,6 4,6 3,7 3,3 2,3 - - 1,8 - - 2,0 - - 2,6
NHbNAUMOHHbIe 0XKMpaHuA (6anaHc otBeToB*)
IHaceneHue
cnep. 12
dOM 84 78 82 80 79 80 82 78 78 75 74 76 76 79 82 82 82 77
mecAues
dOM cnep,. meca, 72 68 70 76 68 68 73 73 69 61 62 63 63 71 69 71 70 69
IMpednpuamus
P36 cnep. 3 mecaual 14 38 36 46 22 20 14 52 22 24 32 0 14 28 16
BaHK Poccun (MOHWUTOPUHT) € UCKA. ce3-Tu  [cned. 3 mecaua| 13,6 12,2 11,3 9,4 7,4 9,5 7,2 7,2 6,4 6,8 8,5 9,9 10,3 11,2 10,8 12,0
Po3HWYHbIe LeHbl (PoccTaT) cnep. KeapTtan 32 29 28 27 27 24 24 22 - - 20 - - 20 - - 20
[Tapuobl (PoccTaT) cnep. KBapTan 5 5 0 0 4 3 0 0 - - 5 - - 5 - - 0
UsmeHeHue:

- UHONALMOHHbBIE OXKMAAHUA yaydwmMancy (6onee 1 cTaHAAPTHOMO OTKIOHEHMS)
- UHONIAUMOHHDBIE OXKUAAHUA YAYYLIMANCE (MeHee 1 cTaHAaPTHOIO OTKIOHEHNS)
- UHONALMOHHbIE OXKMAAHUA HE U3MEHUANCH (0,2 CTaHAAPTHbIX OTKAOHEHWS)

- UHONAUMOHHDIE OXKUAAHMA YXYALWNANCL (MeHee 1 CTaHAaPTHOrO OTKIOHEHMS)
- UHONALMOHHbIE OXKMAAHUA YXYALWMANCL (6onee 1 CTaHAAPTHOTO OTKIOHEHMWS)

UcTtounukm: @OM, Bank Poccun u ap.
*BanaHc omeemos - pasHuya donu pecnOHdeHmos, ymeepmdamluux, Ymo YeHbl sblipacmym u Ymo UeHbl CHU3AMCA.



CUTYALIMA B POCCUINCKON

OKOHOMUKE N OEHEXXHO- 5
KPEOWTHAA NONNTUKA
Cutyauusi Ha BHyTpeHHEM OMHAHCOBOM PbIHKE BO BTOPOW MNOSIOBUHE
CeHTAbpa — okTaAbpe cTabunmnampoBanach, Kypcosasi BONaTuibHOCTb
CHN3NIacCb
[uvHamuka ctpaHoBou npemumn 3a puck (CDS) B « ,
pasnU4YHbIX CTpaHax ¢ PopMUPYOLLMMUCA pbiHKamK, 6.1. fvHamuka Kypca pyons 1 LeHbl Ha HedTb Mapky “Urals
500 75 160
450 140
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200 60 0
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50 20
2017 2018
——CDS "npobnemHbix" COP CDS "ctabunbHbIx" COP
——CDS CoP = CDS Poccus 50 0
2017 2018

* «[pobnemHbie» COP: Typuyus, bpasunus, KOxHas Agppuka, ApeeHmuHa

«CmabunbHbie» COP: Poccusi, MHOoHe3usi, Mekcuka, Kumat, Manati3us,

TaunaHO, KOxHas Kopesi, TaligaHb

McTouHukm: Bloomberg, Reuters

LleHa Ha HedpTb Mapkn "Urals" (npaBas wkana), gonn. CLUA 3a 6app.

== Kypc gonnapa CLUA, py6./gonn. CLLUA



CUTYALIMA B POCCUINCKON
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO-
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

[MpoaomKkaeTcs HEKOTOPOE Y)XKECTOUYEHUE AEHEKHO-KPEeAUTHbLIX YCITOBUI

C npegbigywero 3acegaHuna Coseta gmpektopoB goxogHoctn OP3 CHU3UIUCL, HO OCTalOTCH 3aMETHO BbilLE YPOBHEN
Hadana roga. B aTux ycnoBusix nponcxoauT garnbHenLee noBbllLUEHNE CTaBOK Ha AENO3UTHO-KPEOUTHOM PbIHKE

[loxoaHOCTY 10-eTHNX rocoBnmraumii, % roaoBbIX AnHamuka JonrocpoYHbIX PyGnEBbLIX NPOLEHTHBIX CTAaBOK
no 6aHKOBCKMM onepaumsm, % rogoBbIx
14 22 18
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12 \ 18 9
A 6
11 16 3
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10 | 14 3
9 LA 12 6
M ! 2014 2015 2016 2017 2018
‘ o HoMuHanbHas cTtaBka No AONTOCPOYHbIM PybneBbIM Aeno3utam
8 10 HaceneHuns
= == PeanbHasa cTaBka NoO JONTOCPOYHbIM PyOreBbIM KpeanTam
‘ HeUHaHCOBbIM OpraHu3aLmnsam
7 8 = = = PeanbHas cTaBka No JONITOCPOYHbIM pyOreBbIM Aeno3nTam
HaceneHusi
OpHogHeBHble MBK (MIACR)
6 6 *. YcnonbaoearHsie UHOUKamopb! UHIAUUOHHbIX OXXUOaHUU:
2017 2018 1) PearnbHbie cmasku o do120CPOYHbIM pybéssiM Kpedumam

—— bpasunus ——Mekcuka —Poccus HegUHaHCo8bIM opaaHu3auusm — Bloomberg
2) PearnbHble cmasku no 005120CPOYHbIM pybréebiM dero3umam

tOAP Typuma (np. wkana) HaceneHusi — FOM (¢ koppekmuposkoli baHka Poccuu)

WcTounmku: Reuters, MockoBckasi bupxa, BaHk Poccumn



CUTYALMSA B POCCUMCKOM
OKOHOMWKE U OEHEXHO- 7
KPEOWTHAA NONNTUKA
[MpoponkaeTcs poCT PO3HUYHOIO U KOPNOPaTUBHOIO KpeanToBaHUS
BKna,q oTAelbHbIX 311eMeHTOB B ro,q030|7| NPUPOCT KpeaAUTHOro nopchens:l 6aHKOB, n.n. 35

2014 2015 2016 2017 2018
mm KpenTbl KPYMHLIM KOMNaHWUAM == KpeauTbl Manomy v cpegHemy 6usHecy s /InoTeyHble KpeauThbl
= [ToTpebkpeamToBaHue i [epeoueHka BanoTHbIX KpeanTos ——KpeaunTHbin nopTtdens B uenom, %

——KpeaunTHbin noptdpens B uenom®, %
*C ucknYeHUeM 8arnromHol rnepeoueHKuU.

Hdons KpeauToB B UHOCTPaHHOW BanioTe HDonnapusaumsa genosnuToB B 6aHKax (%)
B obLiem ob6beme kpeautToB (%) 1.06.18 1.07.18 1.08.18 1.09.18
1.06.18 1.07.18 1.08.18 1.09.18 1.10.18 [1eno3nThl HaceneHns 205 20.3 20,5 217
HedurHaHcoBbIM
S 28,8 28,5 28,2 29,6 29,8 [lenoanTsl u TeKyu.l,vme _ e o 339
HaceneHuio 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 cyeTa opraHusauui
Kpeoutbl Bcero 20,5 20,3 19,9 21,0 21,0 [eno3ntbl Bcero 28,0 27,3 27,1 28,0

McTouHukn: bank Poccun

1.10.18
211

33,4

27,5



CUTYALIMSI B POCCUINCKOM
SKOHOMWKE U AEHEXKHO- 8
KPEOVTHAS MONIUTUKA

CoxpaHeHne NONOXUTENbHbIX pearbHbIX MPOLEHTHLIX CTAaBOK NOAAEPKUT
npuBnekaTenbHOCTb coepexeHnn n cbanaHcMpoBaHHbIM POCT NOTPebneHnsa

MoTpebuTenbCKknii CNPOC pacLUNPSANCs B CEHTAOPE YMEPEHHbIMI TEMNaMU, NPEUMYLLIECTBEHHO 3a CYET MOKYMNOK
HEeNpPOAOBONIbCTBEHHbLIX TOBApPOB

050960T PO§HW4H017| (TOPFOBJ'IVI n AMHaMuka p)eaanoPl Bknagb!l B HOpMy cbepexeHuit (C UCKoyeHnem
3apaooTHOM MiiaTbl (B rO4O0BOM BblpaXXeHUN o
% nn.  pgy, CE3OHHOCTN), % 25%
10 10
20% 20%
8
15% 15%
5 5
10% 10%
3
I 5% 5%
0 1 I 11 -0
0% 0%
-3
-5% -5%
-5 -5
-10% -10%
-8
= -15% -15%
-10 -10
-20% -20%
-13 2014 2015 2016 2017 2018
s HegBMXXUMOCTb
-15 -15 BantoTHble akTuBbI (BanioTa, BKNaabl B BanoTe)
2015 2016 2017 2018 mmmm Py6nésble (OMHAHCOBbIE akTMBbI (BKaAbl, LLEHHbIe ByMaru, Hanm4yHOCTb)
s HenpoaoBOMbCTBEHHbLIE TOBapbI, M.M. m— KpeaTh
s [TpoOBONBCTBEHHbIE TOBAPbI, M.M. HopMma cBepexeHuit
=——0060pOT PO3HW4HOII TOproBnK, r/r * CpedHsisi Hopma cbepexerusi 8 2013-2014 z2e. — 0,0665 (sbideneHa
== PeanbHag 3apnnaTa (nesasi ocb, %) 20pU30HMarsbHoU Yepmod)

WcTouHukn: Pocctat, bank Poccun



CUTYALIMA B POCCUINCKON
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO-
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

Poccunckasi 3koHOMUKa pacTeT TeEMIMaMM, OIN3KUMKM K noTeHUManbHbIM

B ceHTAOpe nponcxoamno yBenuyeHne npoMbILLNEHHOro NPOM3BOACTBA, OAHAKO ero AMHaMMKa ocTaBanach

HeogHopoaHom no oTpacnam. o oueHkam baHka Poccun, B Il kBapTane npogormkuncs pocTt MHBECTULMOHHOM
aKTUBHOCTU

,D,I/IHaMI/IKa NPOMBbILUITEHHOIO NPon3BoaCTBa U BKI1adbl €ro .
lNokaszaTenn MHBECTULIMOHHOW aKTUBHOCTU

KOMMOHEHTOB C MOMPaBKOW Ha KaneHgapHbeli aktop, % rir. X 20 60
7 7 TE\
6 6 8
I
5 5 § 20 40
Q
4 4 O
s
3 3 5 10 20
g
2 2 )
1 1 g 0 0
e
0 0 <
-1 -1 § -10 -20
-2 -2 %
3 3 E-20 -40
x
-4 4 5
2014 2015 2016 2017 2018 S .30 -60
KanernapHsii daktop 2 o014 2015 2016 2017 2018
JoObl4ya nonesHbIX NCKonaembIX C
m=m O6pabaTbiBalolume NpoM3BOACTBa ——WHBectuumm (oueHka baHka Poccun)
m [TpounssoAcTBo M pacnpegenenue 3B (o 2015 .) —— CTpounTencTBo

mmm O6ecredeHne arn. 3Heprvewn, ra3aoM 1 napom; KoHa. Bo3gyxa (c 2015 r.)

— 6 6 (c 2015 1) —— VIHBECTVLMOHHbIE TOBapbI
opocHabxeHve, cbop 1 yTunmMsaums oTxoaos (¢ r. .
PacxoxnoeHue MHBecTuumu 3a ksaptan

= []pOoMbILLSIEHHOE MPOM3BOACTBO, % —— HBECTULMOHHbLIN UMMNOPT (Mp. WKana)

WcTtounukn: Poccrtar, ®TC, bank Poccun



CUTYALIMA B POCCUINCKOW
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO-
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

10

B 6a3oBom cueHapum baHk Poccun yunTbiBaeT peanusauuio COBOKYMHOCTH
HanoroBo-6tAXETHbLIX U CTPYKTYPHbLIX Mep, 3anfaHMpoBaHHbIX

[MpaButenscteom o 2024 roga

COBOKYMHOCTb HanoroBo-00aKETHbLIX U
CTPYKTYPHbIX Mep, 3ansiaHUpoBaHHbIX Ha Nepunog
no 2024 ropa:

= [loBbllLUEHME CTaBKN Hanora Ha JoGaBNeHHYO
ctonmocTtb ¢ 18% 0o 20% c sHBapst 2019 roga

= [loBbllWEeHME NEHCUOHHOIO BO3pacTa Ha4ymHas
¢ 2019 roga

» JlononHuTenbHbIE pacxodbl B pasmepe 8 TprH
py0. Ha MHPACTPYKTYPHbIE MHBECTULMMN U
Yenosevyeckun Kanutan

» HedyTerasosbli HANOroBbI MaHEBP

McToununkmn: bank Poccumn, MuHdunH Poccun

OcHoBHble napameTpbl deaepansHoro dogkeTta B 2018-
2021 ropax B cootBeTcTBUM ¢ P3 «O BrogxeTe»

25

20.0 20.2

15

10

2018 2019 2020 2021
Hoxonpl, TprH pyo.
Pacxogbl, TpnH pyo6.
=0—[ecbnuut ("-")/TpodmumT ("+") BrompxeTa, % ot BBIT

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%



CUTYALIMA B POCCUINCKOW
OKOHOMMKE 1 JEHEXHO-
KPEOVUTHASA NMONUTUKA

11

B ceHTA0pe baHk Poccun npuHan pelwieHne npoanute Ao koHua 2018 roaga
NPUOCTAHOBKY MOKYMKN MHOCTPAHHOW BantoTbl HA BHYTPEHHEM PbIHKE B

pamMkax brogkeTHoro npasuna

PeweHne 0O BO30OHOBIEHUN peErynsapHbIX
NMOKYMOK MHOCTPaHHOM BasnoTbl Ha
BHYTPEHHEM pPbIHKE B paMKax BbIMOSIHEHUS
MexaHmamMa OloKeTHoro npasuna oyaer
NPUHMMATBCA C  Y4EeTOM  paKTUYECKOW
006CTaHOBKM HAa OMHAHCOBLIX PbIHKaX

PeweHne o6 oTnoxeHHbix B 2018 rogy
MOKyMKkax  WHOCTPaAHHOW  BankTbl  Ha
BHYTPEHHEM pblHKE OydeT npUHUMAaTbLCSA
oTgenbHo nocne BO306HOBIIEHUS
perynapHbIX MOKYyrnokK

OTno)eHHble MOKYMNKKU MOTyT ObITb
ocyuiecTtBrieHbl B TeyeHne 2019 ropa w
nocrnegyoLwunx net

McTouHukn: bank Poccun

v' CHMXeHue BONaTUNbHOCT
¢pmHaHCOBbLIX PbIHKOB
v' OrpaHunyeHue KypCcoOBO

(v

BONaTUINIbHOCTU U €€ BIIUAHUSA

Ha [OWHaMuUKy UWHNALUN
npeacrosilme KBapTanbl

v MoBbllWeHNne nNpeackasyemMocTu
OEeNCTBUN AeHeXHbIX BnacTteun
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[1porHo3 ueH Ha HedTb B 2018-2021 rogax HECKONbKO CKOPPEKTUPOBaH BBEPX

basoBas TpaekTopus npeanonaraet ueHy 63-55-55 gonn. CLUA 3a 6app. (nocne 60-55-55 gonn. CLUA 3a 6app.
B cCeHTAbpe)

110 MporHo3 ueHbl Ha HedTb, aonn. CLUA 3a 6app.

100
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40
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= #A = ba3oBbIN (CeHTAOPDL) = = = HenaMeHHble LeHbl Ha HepTb (CeHTS0pb)
dakT BasoBbin (okTA6Pb)
=== HeunameHHble LieHbl Ha HeTb (OKTAOPb)

McTouHunk: OCHOBHbIE HanpaBneHns eAUHOW rocyAapCTBEHHOW AEHEXHO-KpeauTHou nonuTtukn Ha 2019 roa v nepuog 2020 1 2021 rogos
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bas3oBbin cueHapun banka Poccumn B oktsibpe 2018 roga

FopoBas uHdbnauMa BepHetca Kk 4% B nepBor NONOBUHE
2020 ropa, korpga achcekTbl NnpousoLwweaLero ocrnabneHus
pyonsa n nosbiweHusa HAC 6yayT ucyepnaHbl

WMHdnauua

(e % Kk COOTBETCTEYHIWLEMY Ne pHOLY Npeabl Aywero roaa)
18
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2014 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021

Baaoebli CpedHecpoYyHan uene

MpUMeYaHWe: 3aTe MHEH Hble 00NacTW Ha NPOTrHO3HO M FOPH30HTE OT PAMSE KT BE POATH OCTH PEANK3aun K

[pa aNKY HEIX 3HAYEH WA WH ENALMK.T pagaL A UE eTa 0TpaM 38T MHTERE ANkl BEQOATHOCTI.

NoeepuTenkHbIE 0 GNACTH CUMMETPMYHEl W NOCTROEHLl HA OCHOBE MCTOPWYECKD i OLEHKW H B0NP 8OENeHHOCTH

WH AL .

Bonee BbiCOKMe NoTeHUMarnbHbIe TeMMNbI pOCTa
3koHomuku B 2020-2021 ropgax B cny4vae ycnewHoun
peanusauum 3annaHUpPoOBaHHbIX HaNIOroBO-610MKETHbLIX
M CTPYKTYPHbIX Mep

Temnel npupocTta BB
(e % K COOTEETCTEYHWEMY Ne pHOLY NpenklAyWe ro roga)

AR,

L 4

LI T {1 K 1 K 1 11 | 1 " {1 " A [ (1
2014 2021

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ba3cewli

MpUMeYyaHWe: 3aTE MHEHHble 0BNACTW HA NPOTHO3HOM FOpW30HTE OT PaXa KT BE POATH OCTH PEani3aumu
[paanuyHeX 3HaYeH Wi TeMna npupocra BBMN. MpagauA WEeTA OTpak aeT WHTep Bankl BEpOATHOCTH.
OoeepUTeENEHBIE 0GNACTH CUMMETRMYHE! W NOCTROE HBl HA OCHOBE WCTOPWYECKD A OLEHKW H EONP &0EN&HHOCTH
TEMMNOE NpWpocTa BEMN.

McTouHunk: OCHOBHbIE HanpaBneHns eAUHOW rocyAapCTBEHHOW AEHEXHO-KpeauTHou nonuTtukn Ha 2019 roa v nepuog 2020 1 2021 rogos



CUTYALIMA B POCCUINCKON
3KOHOMWKE U IEHEXHO- 14
KPEOWTHAA NONNTUKA
ba3soBbI cueHapuin: OCHOBHbIE NapaMeTpbl MPOrHo3a
lMpupocm 8 % k npedbidywemy nepuody, ecru He ykasaHo UHOoe 2017 2018 2019 2020 2021
(daxT) Ba3zoBbIn*

LleHa Ha HedbTb mapku Urals (cpegHas 3a roa), gonnap CLUA 3a 6appenb 53 72 63 55 55
NHudnauusa, B % gekabpb kK aekabpto npeablgyLero roga 2,5 3,8-4,2 | 5,055 4,0 4,0
NHdnsuma (B cpegHem 3a rof), B % K npeabiaywiemy rogy 3,5 2,9-3,1 | 5,055 4,0 4,0
BanoBbii BHYTPEHHUIN NPOLYKT™* 1,8 1,5-2,0 1,2-1,7 1,8-2,3 2,0-3,0
Pacxogbl Ha KOHeYHOe noTpebneHne 2,5 2,0-2,5 1,0-1,5 1,5-2,0 2,0-2,5

- domawHux xo3satcme 3,3 25-30 | 1,0-15 | 1,520 | 2,5-3,0
Banosoe HakonneHne 9,3 |(-1,5-0,5)| 1,5-25 | 2,5-35 | 3,545

- 8aJ1080€ HaKorlleHUe OCHOBHO20 Karnumarna 4,9 15-20 | 1,823 | 3,0-3,5 | 3,545
QkenopT 6,0 55-6,0 | 3,2-3,7 | 2,7-3,2 | 2,3-3,2
mnopT 17,4 40-45 | 2530 | 3540 | 4550
[eHexHas macca B HauuoHasrlbHOM onpeaeneHmn 10,5 12-15 7-11 7-12 7-12
KpeauT akoHOMMKe (OpraHu3auusam u HacerneHuio) B pybnsx
N MHOCTPAHHOM BantoTe™™ ™ 8,2 13-15 7-11 7-12 7-12

- Kpedum HegUHaHCO8bIM U (hUHaHCO8bIM Op2aHu3ayusm 8 pybris u uHocmpaHHoU

easnirome 7,1 10-12 7-10 6-10 6-10
- Kpedum HacerneHuto 8 pybrisax u UHocmpaHHoU earrome 12 21-24 12-17 10-15 10-15

* OnybnukosaHo 8 OCHOBHbIX HarpasneHuUsix eOUHoU 2ocydapcmeeHHOU 0eHeXXHO-KpedumHouU nonumuku Ha 2019 200 u nepuod 2020 u 2021 2odoe

** [aHHble 3a 2017 200 — oueHka baHka Poccuu ¢ yuémom nepecmompa Poccmamom OaHHbIX MO NPOMbIWIEHHOMY fpou3sodcmeay

*** [100 Kpedumom 3KOHOMUKe CO CmopOoHbl bBaHKOBCKO20 cekmopa nodpasymesaromcsi 8ce mpebosaHusi 6aHKOBCKO20 cekmopa K HeGghUHaHCO8bIM U GhUHAHCOB8bIM
opeaaHu3ayusM U HacesieHuro 8 santome Pocculickoli @edepayuu, uHocmpaHHoU eanrome U 0pa2oUueHHbIX Memarinax, ekioydas npedocmassieHHble Kpedumsi (8

mom 4ucrie npoCPOYeHHYH 3aOOﬂ)KeHHOCIT7b), rpPOCPOYEeHHhbIe rpoueHmsl ro erdumaM, 8J10KeHUA erdumelx Op28HU38uUL7 8 dorsieoebie U 0oriesble UeHHbIe
5yMan U 8eKcerJiAd, a makxe rpo4ue d)OprI y4acmus e Kariumarsie Hed?UHaHCOSbIX u d)UHaHCOSbIX opaaHusauu(l u ripo4yro Oe6umopCKyio 3a00/mKeHHOCMb 110
pac4demHbIM oriepayusm C Hed)UHaHCOSbIMU u d?UHaHCOSbIMU opeaHuszayusamMu U HacesrieHuUem
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Ba30BbIM cLueHapui: NPOrHO3 NnaTeXxHoro banaHca

2017 basoBbIn*
Mnpd. donnapos CLLUA
(oueHka) 2018 2019 2020 2021
CYéT Tekywmx onepauum 33 111 95 60 53
ToproBbin 6anaHc 115 193 175 143 138
Akcriopm 354 444 423 403 416
Umriopm 238 -251 -249 -259 =277
BanaHc ycnyr 31 -31 -30 -30 -31
Akcriopm 58 65 65 67 69
Ymrniopm -89 -96 -95 -96 -100
BanaHc nepBUYHbBIX N BTOPUYHBIX JOXOA0B 51 -51 -51 -53 -55
CuéT onepauun c kKanutTanom 0 0 0 0 0
PUHAHCOBbLIN CYET (KPOME pe3epBHbIX aKTUBOB) -14 -72 -24 -14 -11
Cexkmop 2ocydapcmeeHHO20 yrnpasreHusi U UeHmparsbHbix baHK 13 -6 1 2 3
HacmHbitu cekmop -28 -66 -25 -15 -14
YucTble OWMOKM M NPOMNYCKN 4 0 0 0 0
MN3meHeHne BantoTHbIX pe3epBoB («+» - CHUKEHUe, «-» - POCT) -23 -38 -70 -46 -41

* B 3Hakax Pl1b6 5. N3-3a OKpYyelieHUs umaoeos8ble 3Ha4YeHuUAd Mocym omisiu4ambCs Om CyMMbl cOomeemcemseyrowux eesiu4uH.

Onyb6nukogaHo 8 OCHOBHbIX HarpasieHuUsIX eQUHOU 2ocydapcmeeHHOU OeHeXHO-KpedumHou rnonumuku Ha 2019 20d u nepuod 2020 u 2021 eodos
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PewweHne no geHexHo-KpeanTHOM nonnutuke ot 26 oktsadps 2018 roaa

UHdnauma m ntHpNALMOHHBbIE OXUAaHUA

+ [lponcxoauT NOACTPOMKA LieH K Mpoum3oLueallemMy ¢ Hayana roga ocnabneHuo pyons

+ CoxpaHsieTca HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTENBHO AanbHENLWen ANHAMUKA MHAPNALMNOHHbIX
OXNOaHN

* [loa penctemem pasoBblX (PAKTOPOB rofoBas MHMPNALNA BPEMEHHO YCKOPUTCS, AOCTUTHYB
Makcumyma B nepsom nonyrogun 2019 roga

» [opoBas uHpNaums sepHeTcs k 4% B nepson nonosuHe 2020 roga, korga adeKTbI
npousoLwleaLero ocnabnenunsa pyéns n nosbiwenna HAC 6yayT ncuepnaHbi

[eHexHOo-KpeauTHbIe YCIOBUA: NPOAOIIKAETCH X HEKOTOPOE YXXECToueHne

OKOHOMMYECKasa aKTUBHOCTb

» Basrnag Baxka Poccumn Ha cpegHecpoyHble NepcnekTnBbl pocTa POCCUNCKON SKOHOMUKM
CYLLLECTBEHHO HE N3MEHWNCS

* B 2019 rogy nnaHupyemoe nosbiweHne HOC moxeT okasaTb HebonbLLOE caepXMBatoLLee
BMUSHWE HA AEeNOBY0 aKTUBHOCTb (MPEMMYLLECTBEHHO B Havarne roaa)

* B nocneaytowme roabl BO3MOXHO NOBbILLEHWE TEMMNOB 3KOHOMUYECKOro pocTa No Mepe
peanu3aunmy 3anfaHNpPoOBaHHbIX CTPYKTYPHBIX Mep

MpounHcnALMOHHbIE PUCKM OCTaKOTCSH Ha NOBbLILEHHOM YPOBHE, OCOOEHHO Ha

KPaTKOCPO4YHOM FrOpPU30HTE

» OcHoBHble pucku: (1) BbiIcokas HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTESNIbHO AaribHenLwero
pPa3BUTUA BHELUHUX YCNOBUM U UX BITIUAHUA Ha LieHbl PUHAHCOBbLIX aKTUBOB

*  YMepeHHbIe PUCKN — OLIEHKA HE U3MeHMNAachk: (2) BONaTUITbHOCTb HE(PTSHBIX LieH, (3)
AnHaMmuka 3apaboTHbIX NnaT, (4) BO3MOXHbIE N3MEHEHMSA B NOTPEOUTENBCKOM NOBEAEHMM

PeweHue:

CoxpaHeHune Krn4yeBoun
CTaBKM Ha YPOBHe
7,50% ropoBbIx

CwurHan Ha 6yayuiee:

«...baHKk Poccuu 6ydem
oueHusams
uenecoobpasHocmo
OarnbHeluweao rnosbIuLeHUs
KITro4esoU cmaesku,
MpuHUMasi 80 BHUMaHUe
OUHaMUKy UH¢bnsayuu u
3KOHOMUKU OMHOCUMes1ibHO
Mpo2HOo3a, a makxe
y4umbigasi PUCKU CO
CMOPOHbLI BHEWIHUX yCrioaul
U peaKkuuu Ha HUXx
UHAHCO8bIX PbIHKOS. ...»



MPUNOXXEHWE
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B ycnoBuax CcTpykTypHOro npodguunta nmkemaHoctu baHk Poccum nposogut
NpenMyLLeCTBEHHO Aeno3nTHble aykumoHel. C aBrycta 2017 roga
HapalwmBaeTcs Bbinyck obnuraumn banka Poccumn (OBP)

OnHamuka knoyeson ctaBkm u MIACR, % rogoBbix
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- Krit04eBasi cTaBka baHka Poccun

McTouHuk: bank Poccun

= MIACR
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CTtpykTypa onepauun baHka Poccum no ynpasneHuto
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PENO nocTtosiHHOro aencrausa
B AykupmoHsl PETNO
B O6nuraumn baHka Poccun
[eno3nTbl NOCTOAHHOrO AENCTBUS
B [1eno3nTHbIEe ayKLMOHbI



